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ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE
(Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

VARIACION VARIACION
ABSOLUTA %
INGRESOS DE OPERACIONES
Comisiones y/o honorarios 39,834,544 29,189,111 10,645,434 36%
Cambios 14,964,938 17,549,964 -2,685,026 -15%)
Por venta de inversiones 9,989,129 13,184,399 -3,195,270 -24%
Financieros - fondos de garantias - fondos mutuos de inversién 869,878 586,089 283,788 48%
Ingresos financieros operaciones del mercado monetario y otros intereses 536,143 1,029,455 -493,313 -48%
Por val. de inversiones a valor razonable- instrumentos de patrimonio 378,257 64,021 314,236 491%
Recuperaciones riesgo operativo 301,843 247,340 54,503 22%
Dividendos y participaciones 298,976 258,994 39,982 15%
Diversos 234,791 533,801 -299,010 -56%
Por val. de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 193,744 304,611 -110,868 -36%
Val. de derivados - de negociacién 96,892 1,778,683 -1,681,790 -95%
Indemnizaciones 38,484 136,382 -97,899 -72%
Por val operaciones de contado 741 0 741 100%!
TOTAL INGRESOS T
L |
GASTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD
Financieros por operaciones del mercado monetario y otros intereses 2,269,892 3,585,798 -1,315,906 -37%
Val. de derivados — de negociacion 889,396 3,778,455 -2,889,060 -76%
Pérdida por siniestros-riesgo operativo 546,372 284,879 261,493 92%
Pérdida en posicién propia cortos 282,388 1,081,345 -798,957 100%
Cambios 0 789,257 -789,257 -100%
TOTAL RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD 988,04 9,519,735 -5,531,687
R e o=l b ]
INGRESOS NETOS 0 55,343,115 8,407,196
Beneficios a empleados 20,175,754 17,630,654 2,545,100 14%
Arrendamientos 10,194,687 8,311,169 1,883,518 23%
Otros Consolidacion 5,453,986 2,498,979 2,955,007 118%)|
Servicios Temporales 3,456,317 4,122,564 -666,248 -16%
Servicio de Admoén. Intermediacion 2,946,258 2,946,398 -140 0%
Financieros 2,602,861 2,008,350 594,510 30%
Servicios Pblicos 2,397,335 2,050,507 346,828 17%
Honorarios 1,722,891 1,749,126 -26,235 -1%
Gastos Transportadora 1,645,715 1,595,571 50,144 3%
Publicidad 1,548,524 1,629,855 -81,332 -5%
Impuestos 1,343,362 1,071,166 272,195 25%
Amortizacién de Activos Intangibles 1,150,804 657,363 493,441 75%!
De Sistematizacion 586,805 233,464 353,340 151%
Contribuciones y Afiliaciones 498,125 523,356 -25,231 -5%
Seguros 389,564 433,604 -44,040 ~10%
Depreciaciones 275,041 242,698 32,343 13%
Mantenimiento y Reparaciones 253,270 279,780 -26,510 -9%
Comision Por Convenios Ctas en Participacion 102,076 133,721 -31,646 -24%
Legales 52,013 40,563 11,450 28%
Multas y Sanciones 43,204 333,597 -290,393 100%
|Diversos 2,381,940 2,149,323 232,617
TOTAL DE GASTOS 59,220,529 1,809
e S S S e e Sy
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 4,529,782 4,701,306
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1,076,220 1,328,804 -252,584 -19%

UTILIDAD NETA
UTILIDAD BASICA DILUIDA POR ACCION
RESULTADO INTEGRAL (ORI)

RESULTADO INTEGRAL (ORI) NETO DE IMPUESTOS

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Las notas 1 a 25 son parte integral de los estados financieros
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3,372,502
78.76
149,131

149,131

3,521,634

/

81,060

-455,691
-455,691

-374,631

1 I.‘r‘. 3 ;"ﬁ’ (/\
f‘j v Lo~ -.

HUMBERTO GONZALEZ MORALES

REVISOR FISCAL

Térjeta Profesional No. 40.179-T

Designado por Amezquita & Cia. S.A.

Ver dictamen adjunto




ojunfpe uswejoip JaA
V'S "Bl g e)nbzawy Jod opeubisag

1-611°0¥ "ON, [euoisajoid ejafie] 1-£69°9Z 'ON |euojsajoid ejalie]
TVOSId YOSIATY 02178Nd ¥Oav.INOD
STTVHOW N VZNOOD OLuIaWNH VNNOV Z3¥vNs vinad

)
.’

L Jer N%N\JQN%

oo

avoan m._.z<hzmwm_w_n_mm_

S0J8]oUBUl) SOPE)Sa SO| ap esBajul ajed uos Gz B | Sejou se

L9L'9E8'0E Z9S'ESH'E £92°L6 (802°LrL) LeZ'6lV'E
T9S'ESY'e  29g'est'e
(229'62) (£29'62)
(095'90€) (095'90€)
(882'695'L) (882'69G°1)
(0) (#12'208'L) (916'5LL)  0£9'8LE'L
+29'882'62 Z0S'ziE'S £9.°16 620681  LET'6LP'T 916'GLL  9L¥'ipi'BL 89162V
Z0S'zie'e  206'zie'e
= Trl'ogl (evL'o9L)
LEL'6YL LEL'6YL
(zec'geg)  (zse'szo)
= (019's2) 019'6L -

€LE£'G6E'9Z £66'C0L

(z¥2'991)

505852 168'6E LEZ'6LY'T S0e‘oy 9Lv'ivi'sl

oluowied
lejol

GTRTRTE] =]
sopej|nsay

4IIN e1ouabiaauod
ap oseosoud
sopejnwnoe
sopej|nsay

ElIL
zoA esawpd

Jod ugjoeajde
e| ua sajsnly

MO S8U0|92Y
uo|oe20|09

ua ewg

[easid
CINELE]

|euojseap
eAlaSaY

1eba
BAI9SOY

(souejquiojo) sosad ap saji|y ua sopesaidxg saiojep)
9L0Z - 2L0Z IHENIIDIA IA LEVY

OINOWIMLYd T3 N3 SOIgINVD 3d Soav.ls3

V87108 30 V1SINOISINOD 'Y 'S STHOTVA A SANOIDIVY

S70'999'02 89.°Z6Z'v

89.°26Z'y

L10Z 9P aiquiajolp ap Lg |V
olpioiale |op sopejnsay

41N ugiodopy sopjeg ugioeoyise|oay

Bjuap | eled ss|qiuodsig senojebiiqo ssuoisianu| ugioejauey
ejus/ e| eied se|qiuods|q senojebiiqO SaUoISIanU| UQIDBIo[BA
OAl}08J0 U sopuaplAlq eled sepepiin ep ugnqulsiq

SeAIasal Jejusiwaioul eied SepepIIN ap ugNqulsiq

910Z ap 3Iquialdip ap Lg IV
olo1o18fa |ap sopejnsay

1IN ugipdopy sopjes ugioeoyisejpay
ejuap | eied sajquods)q selojebliqO Sauoisianu| UQIDBIOJEA
OAl}99J3 U sopuaplald eled sapepiin ap ugRnguIsig

senIasal Jejuawalou) eied SapPEP|NN 8p ugINgUIsiq

SL0Z op aiquie|alp op LE IV

|ejpos
[eyden




Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Conciliacion entre la Ganancia Neta del Afio y

Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacién
Ajustes por gastos de depreciacion y Amortizacion
Valoracion de portafolio

Depreciacion propiedades, planta y equipo

Amortizacion activos intangibles

Amortizacién otros activos a largo plazo

Otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion
Operaciones del mercado monetario y relacionadas

Inversiones y operaciones con derivados

Pago por cuenta de clientes

Otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacién
Instrumentos financieros a costo amortizado
Operaciones con instrumentos financieros

Cuentas por cobrar de origen comercial
Cuentas por cobrar

Depésitos en garantia

A contratos y proveedores

Por administracion

Impuestos, gravamenes y tasas

Cuentas por pagar de origen comercial
Cuentas por pagar

Obligaciones laborales

Provisiones

Otros pasivos

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversién
Compra de propiedades, planta y equipo
Compra de activos intangibles

Compra de gastos pagados por anticipado

Flujo de Efectivo por Actividades de Inversién
Deudores

A socios y accionistas

A empleados

Diversas

Adquisicién Acciones CRCC

Cancelacién Inv. Fogacol

Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Otras entradas (salidas) de efectivo
Dividendos Pagados

Ganancia (pérdida) antes de impuestos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacié

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Créditos bancos y obligaciones financieras
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo - - -5,692,429

Efectivo al Comienzo del Afio
Efectivo al Final del Afio

Las notas 1 a 25 son parte integral de los estados financieros
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ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
A 31 DE DICIEMBRE 2017 - 2016
(Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

-668,893
708,453
732,773
573,038

-27,135,547
6,698,445
7,474,963

22,189,402
0

-36,872
98,884
-35,563
2,161,793
824,817

-4,617,020
351,776
-79,973
673,021

-918,354
-875,099
-529,893

-451,145
301,499
-69,278
-37,538
-906,508
-29,677

-1,569,788
0

4,529,782

5,875,153

2017

1,345,371
-368,632
420,923
490,339
1,495,233

-27,912,065
-1,914,521

4,318,304
-6,303,194

22,189,402
-3,827,700
-76,787

3,013,059
-14,329
-82,491

-2,855

-2,281,376

-68,470

-3,672,196
4,444,643
282,953
-176,753
-2,266,356

-919,035
-506,505
-1,320,073

-1,192,647
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0 -4,675
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4,701,306

2,037,863

6,739,169

-3,899,411

-3,904,487

2,449,521

2,284,487

-2,745,613

-67,385

0
-2,812,998

-628,382
-4,675
-633,058
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34,496,473
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ACCIONES Y VALORES S.A COMISIONISTA DE BOLSA
RAZONES FINANCIERAS

A 31 DE DICIEMBRE 2017 - 2016
(Valores Expresados en miles de pesos Colombianos)

ENDEUDAMIENTO

Nivel de endeudamiento neto

El endeudamiento en pasivo corriente es 2 por
cada pesos del patrimonio

Rentabilidad patrimonio (ROE)

PASIVO TOTAL 79,101,788
ACTIVO TOTAL 109,937,949
por cada 0.72 pesos del pasivo hay 1 de activo
Razon corriente
ACTIVO CORRIENTE 107,446,991
PASIVO CORRIENTE 61,964,835
por cada peso del pasivo corriente se cuenta con
1,74 en el activo corriente
Apalancamiento financiero
PASIVO TOTAL 79,101,788
PATRIMONIO 30,836,161
por cada peso del patrimonio se posee un
endeudamiento de 2.57
Capital de trabajo
ACTIVO CORRIENTE 107,446,991
MENOS : PASIVO CORRIENTE 61,964,835
Concentracién de la deuda a largo plazo
PASIVO NO CORRIENTE 17,136,953
PATRIMONIO 30,836,161
por cada peso del patrimonio se tiene un
compromiso en el pasivo a largo plazo de 0.56
Concentracién de la deuda a corto plazo
PASIVO CORRIENTE 61,964,835
PATRIMONIO 30,836,161

VALOR INTRINSECO DE LA ACCION
EXPRESADOS EN PESOS COLOMBIANOS

UTILIDAD NETA 3,453,562
PATRIMONIO 30,836,161
por cada peso del patrimonio se genera 11.20
pesos de utilidad neta
Rentabilidad del Activo (ROA)
UTILIDAD NETA 3,453,562
ACTIVO TOTAL 109,937,949
por cada peso del activo se genera un 3.14
Rentabilidad neta
UTILIDAD NETA 3,453,562
INGRESOS NETOS 63,750,311
El margen de la utilidad neta sobre el ingresos es
0.05
Variacién del resultado Neto
____UTILIDAD NETA 2017 3,453,562
MENOS: UTILIDAD NETA 2016 3,372,502
EVOLUCION PATRIMONIO TECNICO [ | 2017
PATRIMONIO TECNICO DE 2017 25,911,092
MENOS: PATRIM. TECNICO 2016 22,902,166

29,288,623,605

2017

0.72

1.73

257

45,482,156

0.56

2,01

11.20%

3.14%

0.05

1,339,311

3,008,926

PATRIMONIO 30,836,161,441 720.10
Valor intrinseco de la accién es de $ 720.10 42,822,350
EBITDA 2017
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4,529,782
MENOS VALORACION -668,893
MAS DEPRECIACION 708,453
MAS AMORTIZACIONES 1,305,811

59,508,362

0.67

88,796,986

86,615,109

2.02

42,964,458

59,508,362

29,288,624

86,615,109

2.03

43,650,652

42,964,458

16,543,904

0.56

29,288,624

42,964,458
29,288,624

3,372,502

1.47

INDICADORES DE RENTABILIDAD 2017 [ T s |

11.51%

29,288,624

3,372,502

3,372,502

3.80%

88,796,986

0.06

55,343,115

42,822,350

2016

683.96

2016

4,701,306
-368,632
420,923
1,985,572

5,875,153 6,739,169 X
s/

%



