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ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADC DE RESULTADO
A 31 DE DICIEMBRE
(Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

NOTAS

valor
absoluto

variacion

s
it

OPERACIONALES
4104 |Ingresos por Inferes Operaciones Repo 1,011,354 1,596,769 -585,415 -36.66%
4105|Ingresos por Comisiones " 26,866,320 23,972,223 2,894,097 12.07%
4112|Ajuste Vr. Mdo. Inv. Cta Propia -17,347 1,332,208 -1,349,555 -101.30%
4113 |Utilidad en Venta de Inv. Cta Propia 12,769,599 29,090,164 -16,320,565 -56.10%
4123|Utilidad en Posiciones Cortas 46,787 0 46,787 0.00%
4125|Ingresos por Honorarios 1,991,455 1,256,958 734,496 100.00%
4129} Utilidad en Valoracion Derivados 149,585 1,212,546 -1,062,961 -87.66%
4132 |Cambios 5,390,975 4,655,145 735,830 15.81%
4137 | Utilidad en la venta Derivados 4,808,146 4,160,808 647,339 15.56%
4190|Recuperaciones - Riesgo Operativo 117,193 152,879 -35,686 -23.34%
4195|Diversos 1,463 0 1,463 100.00%

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 53,135,530 67.429,700 14,294 170 ;

NO OPERACIONALES
4205 Financieros 621,529 846,602 -225,073 -26.59%
4210|Dividendos Recibidos 332,168 271,860 60,308 22.18%
4235]|Recuperaciones 87,362 16,654 70,709 424 .58%
4240|Iindemnizaciones 470 1,600,788 -1,600,318 -99.97%
4295|Diversos 17,501

TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES
TOTAL DE GASTOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

5,353.071

5.353.071

989.255

5.637.088

5.637,088

5.004.448

TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 20 1.059.031 3.073.399 -2,014,368
S

TOTAL INGRESOS 54.194 561 -16.308.539

GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACIO
5104 |Gastos de Interes op.Repos y Simultaneas 3,544,003 11,804,815 -8,260,812 -69.98%
5105)Gastos de personal 12,962,550 12,442,620 519,930 4.18%
5110]Honorarios 2,044,524 1,548,893 495,631 32.00%
5115|Impuestos 889,470 1,047,818 -158,348 -15.11%
5120|Arrendamientos 5,023,080 4,579,692 443 388 9.68%
5123 |Perdidad en posicion Corto Repo Simulianea 0 3,424,019 -3.424,019 -100.00%
5125]Contribuciones y Afiliaciones 372,660 310,589 62,071 19.99%
5127 |Perdida en Venta de Derivados 4,021,940 2,838,155 1,183,785 41.71%
5129|Perdida en Valoracion de Derivados 112,161 1,395,549 -1,283,388 0.00%
5130|Seguros 342,936 311,557 31,379 10.07%
5132)Cambios 0 87,084 -87,084 0.00%
5134 |Servicio de Bolsa 2,098,112 2,171,803 -73,691 -3.39%
5135|Servicios 8,751,905 8,758,789 6,884 -0.08%
5136 | Publicidad 1,567,599 1,035,821 531,779 51.34%
5137 |Relaciones publicas 2,011,903 3,059,144 -1,047.241 -34.23%
5138} Utiles Papeleria y Fotocopias 305,428 309,434 -4,007 -1.29%
5139|Gastos de Sistematizacion 164,053 86,544 77,509 89.56%
5141|Gastos Legales 216,560 63,182 153,378 242.76%
5145 |Mantenimiento y Reparaciones 440,360 375,439 64,921 17.29%
5155 Gastos de Viaje 596,580 1,757,195 -1,160,614 -66.05%
5160| Depreciaciones 451,274 403,075 48,199 11.96%
5165 | Amortizaciones 1,235,632 924,411 311,220 33.67%
5195|Diversos - Otros 699,506 1,125,935 426,429

TOTAL GASTOS QPERACIONALES 47.852.235 59.861 563 -12,009.328

GASTOS NO OPERACIONALES
5305 Financieros 3,163,294 3,827,138 -663,845 -17.35%
5314 |Gastos no Deducibles 355,684 227,458 128,226 56.37%
5320|Gastos de Ejercicios Anteriores 60,308 121,391 -61,083 -50.32%
5395|Gastos Diversos 1,637,506 1,461,101 176,405 12.07%

Provisiones 0 136,279

-284 017

-284,017

-4,015.194

[ 5405|PROVISION IMPUESTO DE RENTA 1801469  -1.489405| -8268%

Las notas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros

RESULTADO DEL EJERCICIO

i

REPRESENTANTE LEGAL

677.193

3,202,979

-2.525,788

-78.86%

T.P. 26693-T

Designada por Grant Thomton Fast & Abs Auditores
Ver dictamen adjunto
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ACCIONES Y VALCRES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
A 31 DE DICIEMBRE

CAPITAL PAGADO
Saldo al Comienzo del Aﬂn

Saldo al Final del Anc:

PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES
Saldo al Comienzo del Afio
Incremento en el Afio
Saldo al Finai del Ano

Resuttado del Eje

Ganancias Acumuladas al Comienzo del Ano

RESERVAS MOVIMIENTO DURANTE EL ANO

18

18

(Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

3,999,999
292,769
4.292.768

525,000
1,954,231
2.479.231

525,000

RESERVAS Y GANANACIAS

Saldo al Comienzo del Afio

Reserva Legal 18 16,245,347 14,476,513
Reservas Fiscal 0 1,606,758
Reservas Readquisicion de Acciones 0 o
Resultado de Ejeruuos Anteriores 3,202,979 1,930,909

0

18,014,180

IReserva Legal 16 1,026,887 1,768,834
Reservas Fiscal 16 1,149,205 -1,606,758
Resultado de Ejercicios Anteriores 0 0
Pago de Dividendos en efectivo 16 1,026,887 1,768,834
Pago de Dividendos en acciones 0 0
Resultado del Ejercicio 677,193 3,202,979

3,880,172 5,133,889
SALDOS AL FINAL DEL ANO
Reserva Legal 16 17,272,234 16,245,347
Reservas Fiscal 16 1,149,205 0
Resultado de Ejerck:ns Anteriores 0 0
Resul!ado del Eje 677,193 3,202,979

REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Saldo al Final del Ano

TOTAL PATRIMONIO

19,098 632

1.797.676

deos al Comienzo del Aito 1 1

i 0 0

0 0

Saldo al Final del Ano 1 1
SUPERAVIT POR VALORIZACION

Saldo al Comienzo del Afic 13 570,170 -525,000

Incremento en el Afio 13 1 227,505 3,049,401

2.524 401

19,448,526

Las Notas 1 a 29 son parte integrante de los estados financieros

Ll

REPRESENTANTE LEGAL

27.668.307

T.P. 47616-T T.P.49.616-T
Designada por Grant Thomton Fast & Abs Auditores
Ver dictamen adjunto




ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
A 31 DE DICIEMBRE
(Valores Expresados en Miles de pesos Colombianos)

Fuentes de capital de trabajo:

Utilidad neta del afio 677,193 3,202,979
Partidas que no utilizan (no proveen) capital de trabajo

Depreciacion activos fijos g 451,274 402,967
Amortizaciones gastos pag.por anticipado 1,853,072 754,623
Amortizaciones gastos pag.por diferidos 1,015,932 850,918
Amortizaciones intangibles 238,998 83,940
Valoracion de Portafolios 0 1,149,205

4,236,469 6.444.633

Traslado al corriente de deuda financiera a largo plazo 0 0
Venta de Inversiones Permanentes 0 0
Otros Activos 0 1,551
Aumento de Capital 292,769

Prima en colocacién de acciones 1,954,230 0

Total capital de trabajo provisto 6.483,468

Usos del capital de trabajo:

Compra de gastos pagados por anticipados 1,773,272 -760,224
Compra de Diferidos 812,759 -871,947
Compra de activos fijos -244, 365 -152,000
Compra Intangibles 0 553,825
Aumentos en las inversiones 0 -1,149,205
Pago de impuesto del patrimonio con revalorizacion 0 0
Traslado de Deudores a largo plazo 0 -326,937
Obligaciones a lago plazo -61,901 0

Pago de dividendos en efectivo
Total usos del capital de trabajo 1.252 878 4,475 322

Aumento neto en el capital de trabajo 7.736.346 1.970.862

Cambios en los Componentes del Capital de Trabajo
Aumentos (Disminuciones) en los Activos Corrientes
Disponible 476,714 -770,186
Inversiones -2,568,425 -276,702,582
Deudores -2,528,517
Total disminucion del activo corriente ; -3,788.680 -280,001,284

Disminuciones (Aumentos) en los Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras (Reventa) 5,160,264 284,261,616
Operaciones con instrumentos -125,032 1]
Cuentas por Pagar 45877 -951,629
Impuestos Gravamenes y Tasas 1,532,968 -1,235,433
Obligaciones Laborales 44 616 -102,409
Pasivos Estimados y Provisiones -305,731 0
Otros Pasivos 0 0
Total dismunucion del pasivo corriente 6,352,963 281.972.146

Aurmento nete en el capital de tcabajo 2,564,283

1.970.562

4
N -
Ume
REVISORA FISCAL
T.P. 49.616-T

Designada por Grant Thomton Fast & Abs Auditores
Ver dictamen adjunto




\ ‘ ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
.\ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

f«\mm

A 31 DE DICIEMBRE

(Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

Flujos de Efectivo por Acitividades de Operacién

Resuliado del Periodo 677,193 3,202,979

Congciliacién Entre la Ganancia Neta del Afio y

El Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacién
Depreciacion de activos fijos 451,274 402,987
Valoracién de Portafolios 0 1,149,205
Amortizacion de gastos pagados por anticipado 1,853,072 754,623
Amortizaciones de Activos Diferidos 1,015,932 850,918

Amortizaciones intangible

238,998
4,236,469

83,940
6.444 633

Cambios netos en activos y pasivos operacionales

Aumentos disminucion en deudores 743,541 2,528,517
Aumenio disminucion en inversiones 0 -1,149,205
Aumento en otros activos 0 1,551
Aumento o disminucion en obligaciones financieras -5,160,264 -284,261,616
Operaciones con instrumentos 125,032 0
Aumento en cuentas por pagar 45,877 951,629
Aumento en impuestos, gravamenes y tasas -1,532,968 1,235,433
Aumento en obligaciones laborales -44 616 102,409
Disminucion en pasivos estimados y provisiones 305,731 0

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

-274.146.651

[Flujo de Efectivo por Actividades de inversion

/Adquisicion de Propiedades y Equipos 9 -244,365 -152,000
Compra de gastos pagados por anticipado 7 1,773,272 -760,224
Compra de Diferidos 11 -812,759 -871,947
Compra de intangibles 0 553,825
|Pago de Dividendos 10 -1,026,887 -1,768,834

Efectivo Neto Usado en Actividades de Inversion

-2.999,180

Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento

Aumento de capital 292,769
Prima de colocacion de acciones 1,954,230
Deuda a largo plazo 61,901 -326,937

Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento

2.185.098

Efectivo al Comienzo del Afo
Efectivo al Final del Ang

87.872.628

84.826.491

366.346.396
87,873,628

BARRAGAN ROMERO
REVISORA AL
T.P. 49.616-T
Designada por Grant Thornton Fast & Abs Auditores
Ver dictamen adjunto
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RAZONES FINANCIERAS

‘ ACCIONES Y VALORES S.A COMISIONISTA DE BOLSA
N

Amm A 31 DE DICIEMBRE
&% sl arE s (Valores Expresado en miles de pesos Colombianos)
Il PRI
2013 2012
SOLVENCIA
ACTIVO TOTAL 94,753,575.35 1.41 94,753,575.35 1.41
PASIVO TOTAL 67,085,268.14 67,085,268 14
LIQUIDEZ
ACTIVO CORRIENTE 80,867,946.77 1.35 93,656,626.37 1.27
PASIVO CORRIENTE 66,613,850.13 73,500,132.14
SOLIDEZ
ACTIVO TOTAL - VALORIZACION 92,955,899.62 139 97,473,457.73 1.45
PASIVO TOTAL 67,085,268.14 67,085,268 14
ENDEUDAMIENTO
PASIVO TOTAL 67,085,268.14 242 67,085,268.14 253
PATRIMONIO 27,668,306.80 26,497,728.03
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO 677,193.00 0.02 3,202,979.35 0.12
PATRIMONIO 27.668,306.80 26,497,728.03
CAPITAL DE TRABAJO
ACTIVO CORRIENTE 89,867,946.77 23,054,096.64 93656,626.37  20,489,813.50
MENOS : PASIVO CORRIENTE 66,813,850.13 73,166,812.79
VALOR INTRINSECO DE LA ACCION
PATRIMONIO 27,668,306,801.12 693.53 26,497,728,033.50 664.19
ACCIONES EN CIRCULACION 30,894,663 39,804,663




