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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Accioncs DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 - 2017
- A {Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

V ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
-®

VARIACION VARIACION
ABSOLUTA %

INGRESOS DE OPERACIONES
Cambios 39,713,943 29,208,920 10,505,023 36%
Por Servicios 23,984,363 20,155,781 3,828,572 19%
Por venta de inversiones 7,906,221 9,989,129 -2,082,908 -21%
Comisiones y/o honorarios 5,442,648 5,434,772 7.877 0%
Financieros - fondos de garantias - fondos mutuos de inversion 1,174,713 869,878 304,836 35%
Val. de derivados - de negociacion 1,055,526 96,892 958,634 989%
Ingresos financieros OMM y otros intereses 1,004,976 536,143 468,833 87%
Dividendos y participaciones 451,101 298,976 152,125 51%
Recuperaciones riesgo operativo 337,443 301,843 35,600 12%
Por val. de inversiones a valor razonable - ins de deuda 236,519 193,744 42,775 22%
Diversos 139,127 234,791 -95,664 -41%
Indemnizaciones 10,407 38,484 -28,077 -73%
Por val. de inversiones a valor razonable - ins de patrimonio 0 378,257 -378,257 -100%
Por val operaciones de contado 0 741 -741 -100%
TOTAL INGRESOS —
GASTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD
Financieros por OMM y otros intereses 3,728,858 2,269,892 1,458,966 64%
Por val. de inversiones a valor razonable - ins de patrimonio 308,629 0 308,629 100%
Val. de derivados — de negociacion 677,443 889,396 -211,953 -24%
Pérdida por siniestros-riesgo operativo 372,129 546,372 -174,242 -32%
Por venta de inversiones 1,428 0 1,428 100%
Pérdida en posicién propia cortos 315 282,388 -282,074 -100%
Cambios 692,665 0 692,665 100%
TOTAL RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD 81,46 988,048
e ———————— == = — = e
INGRESOS NETOS 5 i 0 g 0
=== — & e |
GASTOS
Servicio de Admoén. Intermediacion 3,401,307 2,946,258 455,049 15%
De Sistematizacion 842,614 586,805 255,810 44%
Comisiones 150,341 102,076 48,266 47%
Legales 37,932 52,013 -14,081 -27%
Beneficios a empleados 23,666,789 20,175,754 3,491,036 17%
Honorarios 1,595,891 1,722,891 -127,000 7%
Impuestos 3,251,951 1,343,362 1,908,589 142%
Arrendamientos 11,896,403| 10,194,687 1,701,716 17%
Contribuciones y Afiliaciones 530,692 498,125 32,567 7%
Seguros 386,650 389,564 -2,915 -1%
Mantenimiento y Reparaciones 384,386 253,270 131,117 52%
Depreciaciones 329,422 275,041 54,381 20%
Amortizacién de Activos Intangibles 1,234,774 1,150,804 83,970 7%
Multas y Sanciones 109,490 43,204 66,286 153%
Servicios Temporales 3,927,157 3,456,317 470,841 14%
Publicidad 1,772,856 1,548,524 224,332 14%
Servicios Publicos 2,751,343 2,397,335 354,008 15%
Gastos Transportadora 2,202,957 1,645,715 557,242 34%
Otros 4,672,321 5,453,986 -781,665 -14%
Financieros 3,474,849 2,602,861 871,989 34%
Diversos 3,261,190 2,381,940 879,250 37%
E—
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 5,794,204 1,264,422 28%
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1,844,909 1,076,220 768,689 71%

UTILIDAD NETA 949,29 3,453,562
UTILIDAD BASICA DILUIDA POR ACCION : 80.65
RESULTADO INTEGRAL (ORI) 047,678 {306,560)
RESULTADO INTEGRAL (ORI) NETO DE IMPUESTOS 047,678 (306,560)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 4,996,9 3,147,002
Las notas 1 a 24 son parte integral de los estados financieros

s /'[ Q / aé i A
RAFAEL APARICIO LON LAgUA %
UBLI

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR P i
Tarjeta Profesional No. 26.693-T Tharjeta Profesiorfal No. 40.179-T
Degignado por Amezquita & Cia. S.A.
Ver dictamen adjunto
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v ACCIONES Y VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA
- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Acciones A 31 DE DICIEMBRE 2018 - 2017
- ik ek (Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Ganancia (pérdida) antes de impuestos 5,794,204 4,529,782

Conciliacion entre la Ganancia Neta del Afio y
Efectivo Neto Provisto por las Actividades de Operacion

Ajustes por gastos de depreciacién y Amortizacion -116,294 1,345,371
Valoracion de portafolio -1,292,046 -668,893
Depreciacién propiedades, planta y equipo 405,706 708,453
Amortizacion activos intangibles 413,003 732,773
Amortizacion otros activos a largo plazo 357,043 573,038
EBITDA 5,677,910 5,875,153
Otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacién -132,780,543 -27,912,065
Operaciones del mercado monetario y relacionadas 26,500,021 -27,135,547
Inversiones y operaciones con derivados -169,211,117 6,698,445
Pago por cuenta de clientes 9,930,553 -7,474,963
Oftras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 145,881,166 22,189,402
Instrumentos financieros a costo amortizado 145,881,166 22,189,402
Cuentas por cobrar de origen comercial 2,982,257 3,013,059
Cuentas por cobrar -9,548 -36,872
Depositos en garantia -1,945,921 98,884
A confratos y proveedores 60,543 -35,563
Por administracién -1,272,713 2,161,793
Impuestos, gravamenes y tasas 185,382 824,817
Cuentas por pagar de origen comercial -1,645,285 -3,672,196
Cuentas por pagar 741,512 -4,617,020
Obligaciones laborales 185,319 351,776
Provisiones 0 -79,973
Otros pasivos -2,572,115 673,021
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de opera 14,150,991
Flujo de Efectivo por Actividades de Inversién -1,931,048 -2,323,346
Compra de propiedades, planta y equipo -670,070 -918,354
Compra de activos intangibles -896,534 -875,099
Compra de gastos pagados por anticipado -364,445 -529,893
Flujo de Efectivo por Actividades de Inversion 767,452 -1,192,647
Deudores 623,722 -451,145
A socios y accionistas 0 301,499
A empleados 72,428 -69,278
Diversas 71,302 -37,538
Adquisicion Acciones CRCC -906,508
Cancelacion Inv. Fogacol -29,677

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inve 1,163,596

Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Otras entradas (salidas) de efectivo

Dividendos Pagados -1,727,000 -1,569,788 -1,569,788
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de fina clacién -1,727,000 -1,569,788

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo I- 11,260,395 I- -5,592,428

Efectivo al Comienzo del Afio 24,228,225 29,820,653
Efectivo al Final del Afio

35,488,620 24,228,225
Las notas 1 :7 71e integral de los estados financieros
FlflEL APAFSlCIéWfLON f / / A%f ACUN)!‘ : HUMBERTO GONZALEZ MORALES
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR PUBL/ EVISOR|FISCAL
Tarjeta Profesional No. 26.693-T Tafjeta Profesional No. 40.179-T

ado por Amezquita & Cia. S.A.
Ver dictamen adjunto
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v ACCIONES Y VALORES S.A COMISIONISTA DE BOLSA
- RAZONES FINANCIERAS
AN e A 31 DE DICIEMBRE 2018 - 2017
T (Valores Expresados en miles de pesos Colombianos)

ENDEUDAMIENTO T T M |

PASIVO TOTAL 224,156,209 0.87 79,101,788 0.72
ACTIVO TOTAL 258,262,343 109,937,949
por cada 0.87 pesos del pasivo hay 1 de activo

Nivel de endeudamiento neto

Razdn corriente

ACTIVO CORRIENTE 256,042,457 1.22 107,446,991 1.73
PASIVO CORRIENTE 210,617,740 61,964,835

por cada peso del pasivo corriente se cuenta con 1,22 en el activo corriente

Apalancamiento financiero

PASIVO TOTAL 224,156,209 6.57 79,101,788 2.57
PATRIMONIO 34,106,134 30,836,161

por cada peso del patrimonio se posee un endeudamiento de 6.57

Capital de trabajo

ACTIVO CORRIENTE 256,042,457 45,424,718 107,446,991 45,482,156
MENOS : PASIVO CORRIENTE 210,617,740 61,964,835
Concentracion de la deuda a largo plazo
PASIVO NO CORRIENTE 13,538,469 0.40 17,136,953 0.56
PATRIMONIO 34,106,134 30,836,161
por cada peso del patrimonio se tiene un compromiso en el pasivo a largo plazo de 0.4
Concentracion de la deuda a corto plazo
PASIVO CORRIENTE 210,617,740 6.18 61,964,835 2.01
PATRIMONIO 34,106,134 30,836,161

El endeudamiento en pasivo corriente es 6.18 por cada pesos del patrimonio

INDICADORES DE RENTABILIDAD EE o E 2017

Rentabilidad patrimonio (ROE)

UTILIDAD NETA 3,949,294 11.58% 3,453,562 11.20%
PATRIMONIO 34,106,134 30,836,161

por cada peso del patrimonio se genera 11.58 pesos de utilidad neta

Rentabilidad del Activo (ROA)

UTILIDAD NETA 3,949,294 1.53% 3,453,562 3.14%
ACTIVO TOTAL 258,262,343 109,937,949

por cada peso del activo se genera un 1.53

Rentabilidad neta

UTILIDAD NETA 3,949,294 0.05 3,453,562 0.05
INGRESOS NETOS 75,675,521 63,750,311

El margen de la utilidad neta sobre el ingresos es 0.05

Variacion del resultado Neto

UTILIDAD NETA 2018 3,949,294 495,732
MENOS: UTILIDAD NETA 2017 3,453,562
EVOLUCION PATRIMONIO TECNICO i ] 2018 ] 2017
PATRIMONIO TECNICO DE 2018 27432627 1,521,535
MENOS: PATRIM. TECNICO 2017 25,911,002
VALOR INTRINSECO DE LA ACCION EXPRESADOS EN PESOS COLOMBIANOS (BP9 N | mﬁ
PATRIMONIO 34,106,133.750  796.46 30,836,161,441  720.10
Valor intrinseco de la accién es de § 796.46 42,822,350 42,822 350
EBITDA 2018 2017
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5,794,204 4,520,782
MENOS VALORACION -1,202,046 -668,803
MAS DEPRECIACION 405,706 708,453
MAS AMORTIZACIONES 770,046 1,305,811

5,677,910




