AN Argones

Desde 1959

ACCIONES & VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2011-2010
(Valores Expresados en Miles de Pesos)

NOTA 1.- ENTIDAD

Esta firma Comisionista de Bolsa, fue constituida por escritura publica No 1.806 del 04 de mayo
de 1.979, notaria 12 de Bogot4a, inscrita el 30 de mayo de 1.979, domicilio principal en la ciudad
de Bogota, con 152 agencias ubicadas en el pais, con 173 empleados y 308 operadores
contratados indirectamente, se encuentra vigilada por la Superintendencia Financiera, reformas
estatutarias mas representativas:

Escritura publica nimero 889 de 2 de abril de 1.986, bajo el nUmero 189205 del libro IX la
Sociedad se transformo de Sociedad Colectiva en Sociedad anénima, bajo la denominacién de
ACCIONES & VALORES S. A COMISIONISTA DE BOLSA.

Calificada por Fitch Ratings Colombia Sociedad calificadora de valores:

Otorg0 la calificacion de “M2” (Col),(Fuerte, dicha calificacion significa que las operaciones de
administracion de activos presentan una baja vulnerabilidad ante fallas operativas o en la
administracion de Inversiones.

La Sociedad segun el articulo 53 de la ley 510 de 1.999, con referencia al capital minimo para
Sociedades Comisionista de Bolsa, acredita y mantiene los montos absolutos de capital minimo
sefialado, para desarrollar las actividades autorizadas.

OBJETO SOCIAL: La Sociedad, con domicilio principal en la Ciudad de Bogota D. C., que
mediante resolucién No 023 de 11 de febrero de 1.981, emanada por La Superintendencia de
Valores, hoy Superintendencia Financiera, inscribié en el registro Nacional de Valores e
Intermediarios a la Sociedad, con la cual se autoriza para desarrollar las actividades de su
objeto social.

La Sociedad tiene como objeto exclusivo el desarrollo, celebracion y ejecucién del contrato de
comision para la comercializar las siguientes actividades, previa autorizacion del ente regulador
compra y venta de titulos inscritos en el registro nacional de valores, y demas actividades previa
autorizacion de la Superintendencia Financiera.

¢ Intermediar en la colocacion de titulos, garantizando la totalidad o parte de la misma o
adquiriendo dichos valores, por cuenta propia.
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Realizar operaciones por cuenta propia con el fin de dar mayor estabilidad a los precios del
mercado, reducir los margenes entre precio de demanda y oferta de los mismos y en
general, dar liquidez al mercado.

Otorgar préstamos con sus propios recursos para financiar la adquisicion de valores.

Celebrar compraventas con pacto de recompra sobre valores.

Administrar valores de sus comitentes con el propdsito de realizar el cobro de capital y sus
rendimientos y reinvertirlos de acuerdo con las instrucciones del cliente.

Administrar portafolios de valores de terceros.
Constituir y administrar carteras colectivas, los cuales no tendran personaria juridica.

Prestar asesoria en actividades relacionadas con el mercado de capitales.

Intermediarios del Mercado Cambiario, de acuerdo con lo establecido por el articulo 74 de la

ley 510 de 1.999, disposiciéon que adicioné el articulo 7 de la ley 45 de 1990, las Sociedades
Comisionistas de Bolsa se encuentran autorizadas para actuar como intermediarios del
mercado cambiario en las condiciones que determine la Junta Directiva del Banco de la
Republica.

Mediante la resolucién externa nimero 008 de 2000, la citada Junta fijo las condiciones para la
actuacion de las Sociedades Comisionistas de Bolsa en el mercado cambiario, estableciendo
entre otros aspectos, los requisitos que deben reunir dichas sociedades para su realizacion y
las operaciones de intermediaciéon en el mencionado mercado.

Segun el numeral 2° del articulo 59 de la precitada resolucion, las Sociedades Comisionistas de
Bolsa fueron facultadas para realizar diversas operaciones de cambio que desde la perspectiva
operativa y contable se resumen asi:

I) Envio y recepcion de giros y remesas en moneda extranjera.

II) Compray venta de divisas o de titulos representativos de las mismas.

[II) Realizacion de inversiones de capital en el exterior, adquisicion de inversiones financieras
temporales y de activos financieros emitidos por residentes en el exterior.

IV) Manejo y administracion de tarjetas de crédito y de débito internacionales. En cuanto a las
operaciones de compra y venta de divisas que pueden realizar las Sociedades Comisionistas, el
paragrafo 1° del articulo en mencion sefial6 que esas operaciones pueden celebrarse,
afectando su posicién propia o en desarrollo de contratos de comision.

Desarrollo, celebracion y ejecucion de operaciones de corretaje.

Disponer el establecimiento o la clausura de sucursales o agencias, dentro o fuera del
domicilio social.

e Las demas andlogas a las anteriores que autorice la sala general de superintendencia de
valores con el fin de promover el desarrollo del mercado de valores.

De acuerdo con el objeto social, mediante la resolucion No 04 de 1989, la superintendencia

de valores confirié a la sociedad comisionista permiso para administrar valores de clientes,
con la resolucion No 0730 del 23 de septiembre de 1996 , la superintendencia de valores,
autorizo a la firma comisionista, la constitucién y administracion de un fondo de valores
abierto, hoy denominado Cartera Colectiva ACCIVAL, y aprobd el reglamento de
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funcionamiento del respectivo Fondo, reglamentado con el decreto 2175 del 2007, para carteras
colectivas.,

e De acuerdo con el objeto social, para el desarrollo de nuestra actividad de giros y remesas
se firmo un convenio con Western Unién Financial Services Inc., compafiia americana lider
en el mercado, con presencia en 190 paises y con mas de 150.000 puntos de recepcion.
Este convenio aporta a Acciones & Valores S. A., la tecnologia de una red altamente
sofisticada y procesos adecuados para asegurar el éxito del proyecto.

e Para la ejecucioén del proyecto se determino la apertura de agencias, en diferentes ciudades
del pais.

Sobre el desarrollo del negocio suscrito entre Acciones & Valores S. A. y Western Unién
Financial Services, para implementar la parte operativa del negocio se celebré un contrato
de cuentas en participacion con las sociedades extranjeras Carmel LLC, Amid Corp. y
Centel- Nicaragua (Contrato que se envid en su oportunidad a la Supervalores). Hoy
superintendencia Financiera.

NOTA.- 2 POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

1. SISTEMA CONTABLE:

La compafiia hace sus registros contables y prepara los Estados Financieros, de conformidad
con las normas y las practicas contables generalmente aceptadas, establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y en lo no prescrito en ellas, en el decreto 2649 de
1993, de igual manera adopto en su contabilidad el Plan Unico de Cuentas, de conformidad con
la resolucion 0497 de agosto 1 del 2003 y en cuanto a la valoracion y registro contable de las
Inversiones se acoge plenamente a la Circular Externa No 064 de diciembre 21 de 2007 y
demds normas legales expresas.

Estas disposiciones son consideradas por la ley principios de contabilidad generalmente

aceptados en Colombia para las Sociedades Comisionistas de Bolsa.

A continuacion se describen las principales politicas y practicas contables de la firma
comisionista, teniendo en cuenta las normas anteriores.
REPRESENTACION Y REVELACION:

Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados en los
estados financieros

Existencia: Los activos y pasivos de la Sociedad existen en la fecha de corte y las
transacciones registradas se han realizado durante el periodo.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones. Los activos representan beneficios econdémicos y los pasivos
representan obligaciones a cargo de la Sociedad.
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Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiadamente
reconocidos.

Representacion y revelacién Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

CONTIGENCIAS

Acciones & Valores S.A. en el afio de 1996 presento denuncia penal contra Carlos Rafael
Hernandez Morales y otros por estafa. El Juzgado Cincuenta y Cinco Penal del Circuito con
fecha mayo 22 de 2002 profirié condena contra el sefior Hernandez Morales por el delito de
estafa agravada y lo condend a resarcir a la compafiia en $1.600 millones aproximadamente.

Por el no pago del siniestro por infidelidad del sefior Hernandez Morales, Acciones & Valores
S.A. interpuso demanda civil contra Colseguros por los hechos arriba mencionados. El pleito
esta en pruebas y esperamos que con la condena del sefior Hernandez Morales se afiance aln
mas la posicion de la firma. Es imposible determinar cuando y cuales son las posibilidades de
éxito, sin embargo estamos confiados en el desarrollo del litigio.

Cuantificado y registrado contablemente, en cuentas de orden el valor el reconocido y pagado,
en los estados financieros en el momento del siniestro como una contingencia de $617.044.000

DISPONIBLE

MONEDA EXTRANJERA:

Los activos denominados en moneda extranjera, incluidas las inversiones en activos financieros
de estas caracteristicas que posee la entidad estan reexpresados a la tasa representativa del
mercado. ldéntico tratamiento se aplica a los pasivos u obligaciones en o denominados en
moneda extranjera. A 31 de diciembre de 2011-2010, se ajustaron a la TRM de 1.942,70 y
1.913,98 respectivamente.

INVERSIONES

INVERSIONES CUENTA PROPIA

Las inversiones se registran por su valor de adquisicion y de acuerdo a las normas se
valorizan a precios de mercado. Las variaciones en el precio de mercado al cierre del ejercicio,
se contabilizan afectando el estado de resultados, en las cuentas de valoracién a precios de
mercado, segun la Circular Externa No 064 del 21 de diciembre del 2007.

Si la inversién se cotiza en bolsa, se determinara por el valor promedio de negociacion
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PROPIEDADES, EQUIPO Y DEPRECIACION

Las propiedades y equipo, se contabilizan por su costo de adquisicion. Toda venta y retiro de
estos activos se descarga por el respectivo valor neto ajustado en libro y las diferencias entre el
precio de venta y el valor neto ajustado en libros se llevan al resultado del ejercicio.

La depreciacion de los activos fijos, se calcula con base en el costo de los activos ajustados por
inflacion, utilizando el método de linea recta con base en la vida til de los mismos a las tasas
anuales, aplicadas mensualmente asi:

Equipo de computo, comunicacion A 3 afios

Muebles y equipo electrénico A 10 afios
Vehiculos A 5 afios
DIFERIDOS

Tanto los gastos pagados por anticipado como los cargos diferidos son amortizados por el
tiempo de utilizacién o aprovechamiento, de igual manera las remodelaciones en agencias son
amortizadas a 60 meses.

PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales se ajustan al fin de cada ejercicio con base en las disposiciones legales
vigentes.

RECONOCIMIENTO DE INGRESQOS, COSTOS Y GASTOS

Para el reconocimiento de los ingresos, costos y gastos la Sociedad empled la base de
causacion en cumplimiento de las normas de realizacion, asociaciéon y asignacion en los
términos de los articulos (12, 13, 47. 97 a 100, 104 a 106), del Decreto 2649 de Diciembre de
1993.

PROVISION DE IMPUESTO DE RENTA

El impuesto sobre la renta a pagar, se determina con base en estimaciones, el gasto es
calculado con la base en los impuestos por pagar sobre la renta gravable, para el afio 2011 el
calculo de la provisién de renta se hizo con base renta ordinaria.

VALORIZACIONES Y DESVALORIZACIONES:

La Sociedad registra como valorizaciones de inversion, la diferencia entre el valor de mercado
o intrinseco de la accién y el valor neto, segun certificaciones emitidas, Bolsa de Valores de
Colombia, Camara de Riesgo Central de Contraparte, Camara de Compensacion de Divisas y
encargo fiduciario Fogacol en Fiduciaria Bancolombia.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con el Cdodigo de Comercio, la Sociedad esta obligada a apropiar un minimo del
10% de la utilidad neta anual, para una reserva legal, hasta que el saldo de esta alcance por lo
menos el 50% del capital suscrito, valor que no es distribuible antes de la liquidacion de la
Sociedad. Durante el 2011 y de acuerdo a lo anteriormente expuesto la sociedad de acuerdo al
mandato de la Asamblea General de Accionistas, hizo la anterior reserva.

CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

La resolucién 497 del 1 de agosto del 2003, por medio de la cual se expide y contempla el Plan
Unico de cuentas, "PUC", para entidades vigiladas por la Superintendencia de Valores, se ha
clasificado a nivel de cuentas de orden fiduciarias todas las operaciones realizadas por los
clientes a través de la Firmas Comisionistas, en el mercado bursétil, y de acuerdo al desarrollo
del objeto social.

Algunas de las cuentas correspondientes a esta discriminacion son las que a continuacion se
enumeran.

Disponible- Se registra el depdsito de dineros a la vista, recibida de clientes para cubrir
mandato.

Céamara de Compensacion- Bolsa de Valores, se registran las operaciones de compra y
venta en desarrollo del contrato de comisién, asi como el valor de la compensacion en las
operaciones de bolsa de valores realizadas por la Firma Comisionista por renta variable.

Clientes compras y ventas, se registran el valor de las compras, a favor o a cargo de los
comitentes, originados en el contrato de comision, asi como los dineros recibidos por cuenta de
los clientes para cubrir el mandato de las compras y los dineros girados por la firma para cubrir
las ventas de los titulos de propiedad de los comitentes.

Otros usuarios- en esta cuenta se registran el valor a pagar a la administradora por diferentes
conceptos.

CUENTAS DE ORDEN

Deudoras- compromisos de venta futura de inversién- se registra los compromisos de venta
futura de inversiones adquiridas por la Firma Comisionista de Bolsa, por cuenta de su
comitente en operaciones carrusel, repos y operaciones a plazo.

Deudores valores en Custodia- se registra el valor nominal de los titulos recibidos por la
sociedad comisionista de bolsa de los comitentes, para su custodia, con la finalidad exclusiva
de efectuar su custodia, cobro de rendimientos y dividendos o para el cobro del capital al
momento de su redencion, a través de los depdsitos centralizado de valores DCV y DECEVAL.

Deudoras titulos de clientes para la venta o redencidn- Registra el valor nominal de los
titulos de inversion recibida, para ejercer legalmente su mandato.
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Deudores titulos en proceso de redencién- Se registra el valor nominal de los titulos que se
encuentra en proceso de cobro o redencion ante los emisores.

Deudores- titulos recibidos para la entrega a clientes - Se registra el valor de los titulos
transados por la Bolsa de Valores, e incluidos en los diferentes depdsitos, como control sobre
los titulos de los cuales se ejerce contrato de administracion

Deudoras-Titulos adquiridos a través de la Bolsa por cuenta de clientes pendientes de
recibir- Registra el movimiento de los titulos por cuenta de los clientes transados, que
posteriormente son depositados en DECEVAL y DCV.

Deudoras contingente- bienes & Valores entregados en garantia- Se registra el valor de
los bienes inmobiliarios, mobiliarios y otros bienes de propiedad entregados en garantia.

Deudoras contingente litigios y demandas- se registro la pretensién sobre la demanda a
tercero por perdida en negociacion sobre titulos valores.

POLIZAS DE SEGUROS

En desarrollo de lo previsto en el numeral 3.3. Del articulo 1.1.6.1. De la Resolucién 400 de
1995, para obtener y conservar la inscripcion en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, la Firma Comisionista de Bolsa constituyo la pdliza de seguros incorporando
las coberturas minimas establecidas. (Anexo formato de la pdliza)

NOTA No- 3 DISPONIBLE:

El disponible a 31 de diciembre esta conformado asi:

DISPONIBLE o e

Disponible en Maneda Extranjera USD

Caja en Moneda Extranjera 361 6526 163,148
Bancos Moneda Extranjera

CITIBANK UG CTA 36905814 1,224 186 1 685 700
DUTSCHE BAMK 83,539 49 234
TOTAL DISPONIBLE MONEDA EXTRANJERA 1.669,350 1.898.132
TRM A 31 DE DICIEMBRE 1,942.70 1,913.98
TOTAL DISPOMIELE MONEDA EXTRAMNIERA, 3.243.047 3.632,987

EXPRESADO EM MILES DE PESOS

Disponible en Moneda Macional

Caja General B 925 839 4 252212
Caja Menar 4240 3,540
Bancos Moneda Macional 379,239 133 052
Cuentas De Ahorro 14,356 -

Total disponible en Moneda nacional 7,323,724 4,389,204
TOTAL NSPONIBLE 10,566,771 8,022,191
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La variacion positiva absoluta de este rubro de Disponible, asciende al valor de $2.544’580.000,
se debe al movimiento por el desarrollo de objeto social, principalmente como intermediario en el
mercado cambiario; en su operacion de giros y envios de divisas, que inicid operaciones en abiril
de 2.003, estos valores se encuentran distribuidos en cada una de las agencias autorizadas, y

los valores en dolares estan expresados a la TRM del Gltimo dia habil del ejercicio.

e De acuerdo con el objeto social, para el desarrollo de nuestra actividad de giros se firmo un
convenio con Western Unién Financial Services Inc., compafia americana lider en el
mercado, con presencia en 190 paises y con méas de 150.000 puntos de recepcion. Este
convenio aporta a Acciones & Valores S. A., la tecnologia de una red altamente sofisticada
y procesos adecuados para asegurar el éxito del proyecto.

e Para la ejecucion del proyecto se han hecho aperturas de agencias, en diferentes ciudades
del pais.

Sobre el desarrollo del negocio suscrito entre Acciones & Valores S. A. y Western Union
Financial Services, para implementar la parte operativa del negocio se celebro un contrato
de cuentas en participacion con las Sociedades extranjeras Carmel LLC, Amid Corp. y
Centel- Nicaragua.

Los activos denominados en moneda extranjera, incluidas las inversiones en activos financieros
de estas caracteristicas que posean y mantengan las entidades vigiladas deberan ser
reexpresados a la tasa representativa del mercado o a la tasa de cambio que resulte de aplicar
el procedimiento que para el efecto establecié la Superintendencia Financiera de Colombia,
idéntico tratamiento se aplicara a los pasivos u obligaciones en o denominados en moneda
extranjera que posean o contraigan las entidades vigiladas. No existen restricciones sobre el
disponible.
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NOTA No. 4 INVERSIONES y DERIVADOS
El saldo de las inversiones a 31 de diciembre estaba conformado asi:
Cuenta 1204 Inversiones negociables titulos en participacion

Valores expresados en pesos colombianos

TOTAL
PORTAFOLIO

Valor Balance

Emisor Cta 1271

fecha_exp vrl_nominal

vir compra  vir_neto

ACCIONES COLNVERS COLOMBIANA DE INVERSION 300952011 2518.00 45:553,200.00 10,013,550.00 10,013,850.00
ACCIONES COLNVERS COLOMBIANA DE INVERSION 0310201 10,000.00 41,900,000.00 38,250,000.00 35,230,000.00
ACCIONES COLNVERS COLOMBIANA DE INVERSION 24100011 4,520.00 41,7391,300.00 37,561,500.00 37 561,500.00
ACCIONES COLINVERS COLOMBIANA DE INVERSION D4n152011 5,000.00 21,025,000.00 19,125,000.00 19,125,000.00
ACCIONES COLMVERS COLOMBIANA DE INVERSION 15142011 5,006.00 20,024,000.00 19,147 850.00 19,147 950,00
ACCIONES COLNVERS COLOMBIANA DE INVERSION 161172011 10,000.00 40,021,000.00 38,250,000.00 35,230,000.00
ACCIONES COLNVERS COLOMBIANA DE INVERSION 2115201 3,000.00 20,030,000.00 18,125,000.00 18,125,000.00
ACCIONES COLINVERS COLOMBIANA DE INVERSION 281152011 10,000.00 39,550,000.00 38,250,000.00 35,250,000.00
ACCIONES BANCO BOGOT |BANCO DE BOGCTA, 140402011 28755000 2071,102,000.00( 1457995000000 1 457,955,000.00
ACCIONES BANCO BOG0T |BANCO DE BOGOTA 071001 430.00 32,242,000.00 21,070,000.00 21,070,000.00
ACCIONES BANCO BOGOT |BANCO DE BOGCTA, MAzaEon 2420000 114,314 400.00 118,360,000.00 115,360,000.00 -
ACCIONES BvC BOLSA VALORES DE COLOMBIS, 300772009 2,10,762.00 25631 744 46 26,568 421 60 26,565,421 60
ACCIONES BYC BOLSA VALORES DE COLOMBIS, OB DM011 a0.00 51,150,000.00 241200 24200
ACCIONES ISAGEN ISAGEN 11152001 5,340.00 35,548 562 40 17347 20000 17 347 20000
ACCIONES IZAGEN ISAGEN 16152011 46,121.00 99,462 545,90 95,931 560.00 95,931 56000
ACCIONES ISAGEN ISAGEN mAzeEon 19,640.00 38,280,000.00 40,551,200.00 40,551,200.00
ACCIONES EER EnP. ENE BOG. 5.4 ESP. 021142011 400,000.00 §07,085,920.00 470,000,000.00 470,000,000.00
ACCIONES SIE Soc. Inver. De Energia 11152001 1,700.00 18,570,000.00 18,156,000.00 18,156,000.00
ACCIONES CONCONCRET  |CONSTRUC. CONCRETO 5.4 1017201 2361100 35,200,000.00 73,983,180.00 73,983,180.00
ACCIONES COMCONCRET | CONSTRUC. CONCRETO 5.4 21152011 15,262.00 20,603,700.00 21,061 ,560.00 21,061 ,560.00
ACCIONES COMCONCRET  |CONSTRUC. CONCRETO 5.4 01262011 1.576.00 5,315,640.00 2,174,880.00 2,174 ,880.00
ACCIONES PFAVTA, AYIANCATACA 070652011 464,542.00) 2700833846.24) 1528672180000 1,528 672,180.00
ACCIONES PRAVTA, AVIANCATACA 0310201 23029.00 166,647 446.90 79,765, 410.00 7a,165,40.00 -
ACCIONES PFAVTA, AVIANCATACA 11001 1,559.00 7,302,200.10 5,129,110.00 5,129,110.00
ACCIONES PFAVTA, AYIANCATACA 191082011 8,761.00 40,273,002 85 28,523 590,00 26,523 590,00
ACCIONES PFAVTA, AYIANCATACA 281052011 5,000.00 22,400,000.00 16,450,000.00 14,354 270.00 2,095,730.00
ACCIONES PRAVTA, AVIANCATACA AN0E0M 15,000.00 £4,288,500.00 43,330,000.00 48,330,000.00
ACCIONES PFAVTA, AYIANCATACA 115201 7 866.00 3714386530 26,208,140.00 26,208,140.00
ACCIONES PFAVTA, AYIANCATACA 221182011 18,753.00 73,136,700.00 f1 F97 370.00 fi1 f97 370.00
ACCIONES PFAVTA, AYIANCATACA 241102011 20,000.00 76,100,000.00 £5,00,000.00 £5,500,000.00 -
ACCIONES ICOLCAP ISHARES COLCAP 0a077201 30,000.00 520,572,600.00 486,000,000.00 466,000,000.00
ACCIONES POPULAR BANCO POPULAR 160152011 459,380.00 301,161 ,801.00 259,732,738.00 259,732,739.00
ACCIONES GRAMONCT GRAMONCT - PERU 0210652011 1,000.00 4,083,200.00 4,755 860.00 4,758,860.00
TOTALES 3,282,236,860.00)  1,939,592,472.60
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Cuenta 1205 inversiones negociables titulos de deuda publica Interna emitidos por la nacion
Valores expresados en pesos colombianos

1959

. N ’ Valoracion Repos TOTAL
Especie Emisor fecha exp fecha vto vrl nominal vir compra vir neto Fondeados Dia Ac m;P PORTAFOLIO
TES B TASA FIJA ACYA |BGOBIERNO NACIONAL 140562008 14M0502014| 1,636,300,000.00| 1,835,556,624.00|1,839,059,376.00 -1,839,059,376.00 .
TES B TASA FUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 15NE2009|  15MBROIE| 1,279,000,000.00| 1,348,395 540.00[1,352,133, 220,00 -1,352,133,220.00 .
TES B TASA FIJA ACYA | BOBIERNO NACIONAL 120902004 12000014 43580000000 52443626400| 52636597200 -526,365,972.00 =
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 120902004 12000014 34250000000 412,349.45000| #13866,72500 413 866,725.00 =
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 1SMER009|  1SMBROIE|  386,000,00000| 407.30319400| 40902294200 -409022,942.00 =
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 36320000000 407303376.00| 40808062400 -408 050,624.00 =
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 140502008 14M0502014| 29090000000 331,539,59360| 326,546,513.00 326, 346,513.00 .
TES PRINCIPAL GOBIERND NACIONAL 250112002 25M1R012| 31500000000 31363395980| 31392068605 -313 92068605 .
TES B TASA FUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 27650000000 HE12770350| 306710500 -310 §67,105.00 .
TES B TASA FIJA ACYA | BOBIERNO NACIONAL 140502008 14050014 22350000000 255531 796.50| 251,117 83500 251,117 895.00 =
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 19500000000 226,389,26000| 21909615000 -219096,150.00 =
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 141,00000000| 163682,388.00| 15842337000 158 423,370.00 =
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 120902004 12000014 12650000000 15220841000| 15285830500 152 858,805.00 =
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 10970000000 12740536080| 12325562900 -123,255,629.00 =
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 120902004 12090014| 9590000000 119,089866.00| 119,507 79300 -119 507 793.00 .
TES B TASA FIJA ACYA |BGOBIERNO NACIONAL 140562008 14M0502014|  100,00000000] 116,139,50000| 112,357 000.00 112 ,357,000.00 .
TES B TASA FUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 100,000000.00 113570,40000| 112,357 00000 -112,357,000.00 .
TES B TASA FIJA ACYA | BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 100,000,00000] 113970,40000| 112,357 000.00 -112,357,000.00 =
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 120902004 12000014|  £70000000| 10488317400| 10524902700 -105,249,027.00 =
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14M0S0014|  B0,00000000)  9030472000| 89,585 600.00 -80,385600.00 =
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14M050014|  B000000000|  69652,08000| 6741420000 6741420000 =
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 120902004 120902014 940000000 1M1 31703600] 1135867800 1135867800 .
TES B TASA FIJA ACYA |BGOBIERNO NACIONAL 140502008| 14050014 9,10000000] 1037130640 1022446700 10,224 487 00 .
TES B TASA FUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 2502002 2502 310000000) 1142226296 928308600 -3,263,096.00 .
TES B TASA FIJA ACYA | BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 560000000  BE00GR0GD| 629199200 6,201 99200 =
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 500000000 580434000 561785000 5 617850.00 =
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008 14050014 130000000 208956240 202242600 2022482600 =
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 14052008| 140502014 160000000 1857388800 179771200 479771200 =
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 140502008 140502014 300,000.00 348,260,490 33707100 33707100 .
TES B TASA FIJA ACYA |BGOBIERNO NACIONAL 2400712005 2400702020 300000000 374496000 376039000 3,760,590.00
TES B TASA FUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 15NE2009|  15MBROIE| 36330000000 363539783.00| 354)502,084.00 384,602,084.00
TES B TASA FIJA ACYA | BOBIERNO NACIONAL 15ME2009)  15NBRME 9,70000000) 1022632200 1025464600 10,254 64600
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 1SME009|  1SMBROTE|  BOS0000000)  6378273000| 6395039000 £3,950390.00
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 1SMER009|  1SMBROIE| 4040000000 4227582600 4239291800 423291800
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 150B2009|  15MBROIE| 11230000000 11839339500| 11872131400 118,721,314.00
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 15062009 15MBROIE|  19,50000000) 2055507000 206150000 2061501000
TES B TASA FIJA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 15062009) 1506016 570000000 917206200 919746600 9,197 466.00
TES B TASA FIJA ACYA |BGOBIERNO NACIONAL 15ME2009|  15MBROIE| 25390000000 267676,614.00| 26841800200 268,418,002.00
TES B TASA FUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 15NE2009|  1SMBRUIE| 8690000000 911519400 9156834200 # 369.94200
TES B TASA FIJA ACYA | BOBIERNO NACIONAL 15MER009|  1SMBROIB| 13830000000 14580415800| 146,207 29400 145,207 994,00
TES B TASA FIUA ACYA |BOBIERNO NACIONAL 1SME009|  1SMBROIE| 24040000000 25344410400| 25414607200 254 145 072.00
TES PRIMCIPAL GOBIERND NACIOMAL 2502002 2SMIRM2| 700000000  ETE0043724| 70457 75398| 7045775308 =
TES PRINCIPAL GOBIERND NACIOMAL 2502002 25M10012| 700000000 SOOFTMITE3| 7BT293481| 7872931481 =
TES PRINCIPAL GOBIERNO NACIOMAL 2502002 25M1RM2| 24300000000 202735360| 2421873864| 2421673564 .
TES PRINCIPAL GOBIERND NACIONAL 250112002 25M12012| 53400000000 53074153704| 53217030587 | -532,170,30587 .
TES PRINCIPAL GOBIERND NACIONAL 2502002 25MAR02| 11000000000 1085229700 1096230967 10962309 67
TOTAL -705,574,113.40 151077593405 1,425,107,031.67
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Especie Emisor fecha exp fecha vto vrl_nominal vir compra vir_neto

BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 14/07/2010 1605312019 4,557,000.00 352546400 499178425
BOMC PENZIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2200802011 104054201 8 7,114,000.00 647181100 728607085
BONC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2210872011 15005312013 38,634,00000| 3739092900 33,282,097 47
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 18052011 31052017 5,353,000.00 450376200 565233852
BOMC PENZIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2200802011 280 42013 11,304,00000)  11,118426.00|  11,581,665.01
BONC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2210872011 150712021 3,163,000.00 254120600 310137347
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 18052011 11 0612021 3,575,000.00 259556200 352724578
BOMC PENZIONAL IPC 3 [GOBIERNO MACIORAL 2200872011 2441112025 41,253,00000|  365001533.00| 35,501,024.95
BOMC PENSIONAL IPC 3 [GOBIERNO MNACIONAL 221082011 2510562024 14,397,00000 1191207900 13,188,391 80
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 18011/2010 056102017 §,985,000.00 732754000 995002983
BOMC PENZIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 200 02011 0810712018 §,353,000.00 550755200 691229727
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 221082011 120002022 12,30500000) 1035638000 11,716,558.95
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2001 /2011 2501102013 14,990,00000| 1354999500 15491,471.04
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 201 02011 25/02/2015 9,048,000.00 738353700 956042602
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2001 072011 1000202018 2,767,000.00 150516300 2,791 46436
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2001 /2011 1200612023 5)529,000.00 369039300 541132102
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 201 02011 1440802013 18,332,00000| 1750771100 18,306,586.34
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2001 072011 11 10612015 10,121 ,000.00 827708400 10867 45355
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2001 /2011 240512014 11,211,00000|  10732519.00| 11,511,891 50
BOMNC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 15 0/2009 19M07 12018 1641600000  15014436.00) 19,035,345.74
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 18112011 DEAI32013 1528300000 1461926000  15679,009.95
BOMNC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 18011/2011 210102013 18957,00000| 1754840900 19,529,279.12
BOMNC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 1812011 0910512014 19,935000.00| 1597248500 20,380,546.05
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 18112011 160412013 11,476,000.00 8634,18000| 11,390,871 85
BOMNC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 18011/2011 030712023 16,333,00000| 1252708100 15529841 65
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 17M0E2010 3000512019 4,307 ,000.00 343975800 4697 570.52
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 1 6062011 200062013 11,24500000 1043072600 11,865652875
BONC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO S0CIAL 18011/2011 286202013 1702600000 1539260400 17,529,939.39
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 22/09/2011 044100201 4 1795400000 17,255337.00| 18,583,74545
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 221082011 120002015 4047 ,000.00 377175000 417459170
BONC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO S0CIAL 18011/2011 1EMG2017 17,533,00000|  13200997.00| 1734731736
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 18112011 1710362020 3,681,000.00 248478000 358733814
BOMC PENZIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 158 202011 154 242018 5,571,000.00 1649598.00|  5483182.25
BONC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 17/04/2008 24401 12021 §,373,000.00 207433300 803530885
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 2001 /2011 236202022 3,611,000.00 21357300 341671736
BOMC PENZIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 158 202011 024042025 841 ,000.00 24,314.00 754,317 42
BONC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 1501 202011 110812013 1712600000 1444045400 17,189,850.04
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 18/04/2011 2961102012 73,543,00000|  73778,187.00| 77,280,262.86
BOMC PENZIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 17032011 2500362013 43,339,00000|  42779,523.00| 4544845932
BOMC PENSIONAL IPC 3 [GOBIERNO MNACIONAL 221082011 200402017 3863100000 3574015600 38,888,775 .51
BOMC PENSIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 23M10/2008 200002015 12,545,00000|  14,268,103.00| 15,827,010.49
BOMC PENZIONAL IPC 3 [INST SEGURO SOCIAL 15072011 30 12021 23,614,00000| 1955853200 23,442,266.07

TOTAL §44,990,616.85

TOTAL 1205 2,070,097,684.52
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Cuenta 1214 Inversiones Disponibles para la venta en titulos en participacion

INVERSIONES PERMANENTES 2011 2010

No. Acciones Valor No. Acciones Valor
Acciones Bolsa de “alores de Colombia 91,000,000 92,042 91,000,000 92,042
Fideicomiso FOGACOL - Fiducaolombia 150.000uni 302,118 150.000uni 292 531
Camara de Compensacidn de Divisas 39,429 863 20,370 39,429 863 26,370
Camara de riesgo central de contraparte AMON72125 428 B55 390 174 410 398 B59

540,751,988

852,185 520,754,273 809,662

Cuenta 1268
Derechos de recompra operaciones simultaneas en titulos deuda publica

valores expresados en pesos colombianos

Cia Puc Especie Emisor Nro de Titwio fecha_exp fecha_vio vil_nominel Vir_compra vir_neto
Total 12630101 TES PRINCIPAL 6,479,200,000.00 5,601,753 950 24 5,662,732.073.1
Total 12630501 Tes UUR 1,330,172,000.00 | 279,451,007 $20 65 | 202,727,234 837 29
Total 12680701 |TES IPC 14,000,000,000.00 | 16,104,296 705.8% | 16,366,280,000.00
Total 12620901 [BONOD PAZ 91,802,000.00 84.526,692.00 91,649,282.02
Total 12621101 |[BONO PENSIONAL IPC 3 14,643,593,000.00 | 14872127 510.26 | 152,776 49709
Total 12692101 (CDT IPC COP 365 NO P 2.930,600,000.00 3,034,248 950,32 3,036,554 956.15
Total 12692102 |COT FS COP 360 ND AC 400021627100 | 4,011,763 087.00 | 399320043790
Total 12699501 BONO IPC COP 365 NOA 5,024,000000.00 | 5420190.250.00 | 5611943 602.96
Total 12699502(BONO FS COP 365 NO A 4,000,000,000.00 | 453865200000 | 4610576 442 59
Total general 52,500,193,271.00 | 323,126,552 982.3¢ | 337 325,004,136 M

Acciones & Valores clasifico las inversiones como negociables dado que los titulos han sido
adquiridos con el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del
precio.

Clasificadas contablemente como inversiones negociables en titulos participativos cuenta propia
mercado secundario, de conformidad con lo establecido en la resolucién 400 de 1995, expedida
por la Superintendencia de valores.

Los rendimientos que se recibieron en efectivo se contabilizaron como menor valor de la
inversion, las variaciones en el valor o precio justo de intercambio de los respetivo titulo se
registro en la 4112 y el movimiento originado en la venta de los titulo se registro en la cuenta
4113.

Se registraron las inversiones negociables en valores o titulos de deuda publica interna
realizadas por la entidad, que de acuerdo con lo establecido en el titulo séptimo de la parte
primera de la resolucion 1200 de 1995, adquiridos en desarrollo de las denominadas
operaciones por cuenta propia las cuales se efectlian en el mercado secundario de conformidad
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con lo establecido en la resolucion 400 de 1995, expedida por la Superintendencia de Valores,
en relacion con esta actividad.

El incremento en el valor o precio justo de intercambio del respectivo valor o titulo, con abono
ala cuenta 4112 y Por la disminucion en el valor o precio justo de intercambio del respectivo
valor o titulo, con cargo a la cuenta 4112.

Cuando el valor de la venta o de realizacién es mayor que el valor registrado de la inversion, la
diferencia se abonara a la cuenta 4113 - Utilidad en Venta de Inversiones cuenta propia, Si por
el contrario, el valor de la venta o realizacién es menor que el valor registrado de la inversion, la
diferencia se cargo a la misma cuenta.

La variacion presentada en este rubro esta sujeta a las condiciones del mercado y la capacidad
de apalancamiento que tenga la compafiia, teniendo en cuenta las politicas de riesgo.

Se registraron las inversiones negociables en valores o titulos de deuda privada de acuerdo
con lo establecido en el titulo séptimo de la parte primera de la resolucion 1200 de 1995,
adquiridos en desarrollo de las denominadas operaciones por cuenta propia las cuales se
efectian en el mercado secundario de conformidad con lo establecido en la resolucion 400 de
1995, expedida por la Superintendencia de Valores, en relacion con esta actividad.

El incremento en el valor o precio justo de intercambio del respectivo valor o titulo, con abono
alacuenta4112. Y por la disminucion en el valor o precio justo de intercambio del respectivo
valor o titulo, con cargo a la cuenta 4112.

Cuando el valor de la venta o de realizacién es mayor que el valor registrado de la inversion, la
diferencia se abonara a la cuenta 4113 - Utilidad en Venta de Inversiones cuenta propia, Si por
el contrario, el valor de la venta o realizacién es menor que el valor registrado de la inversion, la
diferencia se cargo a la misma cuenta.
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La cuenta 1294 titulos entregados en garantia, esta compuesta asi:

.VAccion&s

Especie misor fecha exp fecha vto wrl nominal vwvir_ compra vir_neto
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 12,700,000.00 12,144,835.26| 12,656,484 .60
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 200,000.00 191,257 .25 199,314.72
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 100,000.00 95,528 62 99,557 36
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 200,000.00 191,257 .25 199,314.72
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 4,200,000.00 4,015,402 21 4,1585,609.15
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 1,300,000.00 1,243,172.11 1,285,545 .69
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 42,900,000.00 2719421113 42,753,007.72
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 10,000,000.00 5,338,3976.95 9,955,756.07
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 30,000,000.00 19,016,93086|  29,897,208.20
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 9,100,000.00 5,758,469.03 9,058,519.62
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 17,000,000.00 10,776,260.82| 16,941 ,751.31
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 100,000.00 53,359.77 99,557 36
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 25,400,000.00 19,755197.79|  29,299,264.03
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 40,000,000.00 26,875,099.03|  39,552,944.26
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 7 ,000,000.00 4,7053,142.33 5,975,015.25
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 3,000,000.00 2,015,552 .43 2,9589,720.82
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 5,000,000.00 3,359,367 .38 4,952,868.03
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 200,000.00 134,375.50 199,314.72
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 10,000,000.00 5,718,774.76 9,955,756.07
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 200,000.00 134,375.50 199,314.72
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 9,600,000.00 5,450,023 77 9,567,106 .62
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 5,500,000.00 4,568,766 .83 5,775,700.52
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 500,000.00 403,126 .49 597 54416
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 30,000,000.00 20,156324.258|  29,897,208.20
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 100,000.00 67,167 .75 99,557 36
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 300,000.00 201 563,24 258,972.08
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 25,200,000.00 23,527 31640 28,103,375.70
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 500,000.00 657 441 .60 7O7,258.89
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 500,000.00 474,968.00 458,266 .80
TES PRINCIPAL GOBIERMNO NACIONAL 25001 42002 25/ 42012 500,000.00 474,968.00 458,266 .80
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 7,200,000.00 8,358,249 60 8,059,704.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 1,500,000.00 2,059,562 .40 2,022 ,426.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 27 ,700,000.00 32,156,04360|  31,122,589.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 100,000.00 116,086 .80 112,357.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 1,100,000.00 1,275,354 .60 1,255,327 .00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 500,000.00 928,594 .40 558,356.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 100,000.00 116,086 .80 112,357.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 3,000,000.00 3,452,504.00 3,370,710.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 12,900,000.00 1497519720  14,494,053.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 71,100,000.00 52,537 71480 ¥9,885,527.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 14,500,000.00 16,832,586.00| 16,281 ,765.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 2,000,000.00 2,321,756.00 2,247,140.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 5,700,000.00 5,615,347 60 5,404,349.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 70,000,000.00 79,45413000|  ¥5,649,900.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 2,000,000.00 2,270,118.00 2,247,140.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 500,000.00 557,529.50 551,765.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 100,000.00 113,505.90 112,357.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 30,000,000.00 34,051 77000 33,707,100.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 5,500,000.00 5,242,524 .50 5,179,555.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 3,900,000.00 4,426,750.10 4,351,923.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 140562008 1405:201 4 40,000,000.00 46,455 92000|  44,942,500.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 1240952004 12/092014|  200,000,000.00|  236,704,500.00| 241 ,574,000.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 1240952004 12/092014 | 157100,000.00]  162,261,140.40| 155667,527.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 1240952004 12/092014 | 350,200,000.00|  426,505,344.50| 435,254,574.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 1240952004 12/09:2014 2,700,000.00 3,195,514.80 3,26%2,599.00
TES B TASA FIA ACY A |[GOBIERNO NACIONAL 1240952004 12/092014|  200,000,000.00|  236,704,500.00| 241 ,574,000.00

TES B TASA FIJA ACVA

1,500,000,000.00

1,618,209,054 .34

1,723,576,081 .95

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A.
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NOTA No.5 DEUDORES

Durante el afio 2.011 se realizaron operaciones en derivados con contratos NYMEX controlados
y respaldados por la Chicago Mercantile Exchange CME por medio de dos intermediarios MF
Global y Macquarie.

El saldo de los deudores al 31 de diciembre esta discriminado asi:

Clientes Moneda Extranjera w
Bultick LLC 73,883 -
SoULA BARROS - 14
FC STOME 232,291 -
WIF GLOBAL 95,753 350,295
WACQILUARIE 5,195 1,136,928
TOTAL LISD 410,121 1,487,241
TR 1,942.70 1,913.95
“alor expresado en miles de pesos FOE 742 2 845 549
Clientes moneda nacional
enta de Acciones por cumpliv [u] [u]
Sarantias OFPCF [u] [u]
Fondos de valores — Rte Fuente Suscriptores =9 951 3,222
Zuentas Fiduciarias - Clientes 534 542 320,081
Carera Colectiva- ACCR AL 34 A54 23,070
Administraciaon APT's 30,020 11,712
Pago por cuenta de clientes moneda extranjera
Wvestern Union B53.573 ]
Cirlando “aluta E=1=1 [u]
WSO B53,303 -
Total pago por cuenta de clientes moneda extranjera 1,307,636 s
TR | 1,942.70 | 2.044 23]
“alor expresado en miles de pesaos | 2 540,345 | 0]

Anticipos y Avances A contratistas

Anticipo de Impuestos y Contribuciones

Saldo a favor Renta afio 2010 1 BEE 841 1,037 412
Anticipo Impto de Ind, ¥ Crio 17 541 14,085
Retefuente gue nos practicaron 1,111,346 a73.831
Cuentas por Cobrar a Trabajadares 45,880 25 468
Anticipos y avances ctas en participacidn 29,032 206 456
Depdsitos 1,000 7,330
Ingresos por cobrar 1432237 102,494
Deudores Watios GO 472 23,789
TOTAL ANTICIPO ¥ AVANCES 4,365,349 2,293,865
TOTAL DEUDORES | 8,311,514 | 5,498,499 |

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A. 15




N\ Acones

de 1959

El valor contabilizado en este rubro de Deudores corresponde a derechos de la Sociedad, cuya
disponibilidad no es mayor de un afio y ha aumentando en un valor $2.813'015.000 con
respecto al afio anterior, lo cual esta originando directamente en el movimiento operativo,
principalmente en el saldo a favor de la renta, en el anticipo por retencion en la fuente, cuentas
por cobrar a los operadores en moneda extranjera, ademas de los ingresos por cobrar.

NOTA No 6 PROPIEDAD

DEPRECIABLE 2011 2010

Terreno Urhanizados ] ]
Equipao de oficina 1535529 1,509 322
Equipo de Computacian B25 319 344 483
Depreciacion acumulada -1,015 521 -701 GO0
TOTALES [ 1145627 | 1,152,205

Las propiedades, se contabilizan por su costo de adquisicién. La depreciacion sobre los rubros
depreciables, se calcula sobre la vida Util estimada, utilizando el método de linea recta aplicado
anualmente, el incremento esta dado por adquisiciones modernas para las instalaciones
nuevas, tanto en equipo de oficina como equipo de computo y comunicacion. Los activos se
encuentran amparados con pélizas de seguros y no hay restricciones al respecto.

NOTA No. 7 INTANGIBLES

Mediante contrato de compraventa entre Acciones & Valores S. A. y Bancolombia se adquiri6 el
nombre comercial CORFINSURA por el valor de $150.000.000

DERECHOS 2011 2010
Cradito Mercantil 150,000 150,000
Licencias o] o]
Bienes recibidos en arrendamiento Financiero

Helm Leasing- vehiculo contrato Mo 162533-4 - 41 510
Leasing de Dccidente-Servidores Mo 180-50795 144 343 144 343
Leasing de Dccidente- planta telefdnica Mo 1830-061003 114,147 114,147
Helm Leasing- Piso 12 Mo, 107004 1,095,001 1,095,001
LEASIMNG FIMAMDIMA 2100154411 WVEHICULO 20,000 20,000
LEASIMNG DE QCCIDERMTE SWITCH 180-065915 50,738 50,410
LEASIMNG DE QUCIDERMNTE COMPUTAD 180-065814 95 958 94 293
LEASIMNG DE QCCIDERMTE LICEMCA, 180-065915 7 045 5,789
LEASIMNG DE QCCIDENTE UPS 180-0661465 52 477 51,030
LEASING DOCCIDENTE AIRE ACORDI 180-065414 56,531 56,831
LEASING OCCIDENTE IMPRESORAS 180-065117 18 526 18,140
LEASIMNG OCCIDENTE EQUIRFO TELE 180-06541 1 288,370 284 943
LEASIMNG OCCIDENTE PISO 11 180-036756 320,395 320,395
LEASING OCCIDENTE “%EH LUBIM 180-057953 78,900 78,900
LEASIMNG OCCIDENTE TELE P 12 5 180-069298 147,145 -
LEASIMNG OCCIDENTE UPS P12 SUR 180-071119 29,843 -
LEASIMNG CREDITO 165156-1 “WEHI LUIS OCHOA, 52,710 -
LICEMNCIAS PC STAR 7221 12,101
LICEMCIAS CERTICAMARAS, 3,035 4618
AMORTIZACIDM ACURMULADAS, -991 305 -277 648
TOTALES 1,766,390 2,279,802

NOTA No 8 DIFERIDOS

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A. 16




) 1

OVACGOII%

1959

Se registro el valor de los gastos pagados por anticipado que realizo el ente econémico en el
desarrollo de su actividad, los cuales se amortizan durante el periodo en que se reciben los
servicios y se causen los costos o0 gastos; los seguros, durante la vigencia de la pdliza; los

arrendamientos, durante el periodo prepagado.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 201 2010
Haonorarios 18,450 17 525
seqguros v Finanzas 249 076 186,000
Servicios /092 13,550
Suscripciones 289 572 44 444
TOTAL 303,230 r 262,159
CARGOS DIFERIDOS 201 2010
Crganizacion y Preaperativos - -
Femodelacion 450,329 350,439
Frogramas para Computador 240 152 52 485
Liiles v Papeleria - 3613
Mejoras en Propiedades Ajenas 528 246 315 556
Fublicidad Propaganda y avisos 45,152 65,245
Contribuciones y afiliaciones 538 603 54 948
Mantenimiento-Combustibles y lubricantes - -
Entrenamiento y capacitacidn -

otros 5127

TOTAL 1,340,609 846,336
TOTAL DIFERIDOS 1,643,839 1,108,495
NOTA No 9 OTROS ACTIVOS

El saldo de otros activos a 31 de diciembre esta compuesto asi:

OTROS ACTIVOS 201 2010

Lineas Telefinicas ETH. 1551 1.651
Derechos Club el Magal 123 077 118.577
TOTAL 124.628 120.128

Estos derechos se mantienen para el afio 2011

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A.

17




NOTA 10 -VALORIZACIONES

Las valorizaciones a 31 de diciembre son lo siguiente:

VALORIZACIONES 2011 2010
Acciones Bolsa de Walores de Colombia s 2,346 755 3820955
Acciones CCD 22 BB 14,318
“Yaloracidn terreno - -
Otrog Activos (Mombre Mercantil) 10,000 10,000
Desvalorizaciones CRCC -142 003 -107 700
TOTAL 2,237,621 3,737,576

La disminucion de $1.499'955.000, se debe basicamente a las acciones de la Bolsa de Valores
de Colombia ya que la cotizacion en bolsa bajo sustancialmente de $ 43 a diciembre 2.010 a
$26.80 al 31 de diciembre de 2.011, de igual modo se registra la valoracion a valor intrinseco de
las acciones poseidas en la Cadmara de Compensacion de Divisas y la desvalorizacion en las
poseidas en la Camara de Riesgo Central de Contraparte.

NOTA No. 11 OBLIGACIONES FINANCIERAS PARTE CORRIENTE

Obligaciones Financieras 2011 2010
=ohregiros Bancos Nacionales 910,340 1,052 393
sobregiros Bancos del Exteriar - 15 576
Créditos Ordinarios 2014 108 -
TOTAL 2,924,448 1,068,069

En el mes de febrero de 2.011 se adquirié un crédito ordinario con el Banco de Occidente por
valor de $2.000'000.000 con pagos de intereses mensuales.

Valores expresados en pesos colombianos
ACCIONES Y VALORES 5.A.
ANEXO CONTRATOS LEASING
A DICIEMBRE 31 DE 2011

SALDO A
Jmic2011
CORTO PLAZO
CTA 211535

NUMERO DE
CONTRATO

FECHA DEL
CONTRATO

FECHA DE
TERMINACION

N° DE
CUOTAS

VALOR DEL
CONTRATO

OPCION DE

0
BIEN ADQUIRIDO COMPRA

1[160-036766 |LEASING DE OCCIDENTE [PISO 1 26-Dic-05 26-Dic-12 2,240,000,000.00] 38,719 457.00]220,000,00000] 83,847 189,60
2[150-060796_|LEASING DE OCCIDENTE |SERYIDORES 25-Ag0-08|  25-Ago12| 36 144393434.00] 4,733,497 00| 1,843,43400] 37,832,090.00
3[150-061003 _|LEASING DE OCCIDENTE |GRABACION LLAMADAS 16-5ep-09|  1B-Sep-12| 36 114,146,545.00] 376915500 1,141 466.00] 33,319,302.00
4[107004-4_ |LEASING DE CREDTO_ |PIS012 20Dic-03|  20-Mov-16| B4 | 2,762,500,000.00] 44,253 700.00] 276,250,00000] 77 555 476.00
5[210015441-1 |LEASING DE FINANDINA |EHICULO JUAN CARLOS APARICIO | 04-Ene-10 04-Dic-11] 24 30,000,000.00] 1,454 599.00 0.00 0.00
6[150-065315 |LEASING DE OCCIDENTE |SWTCH 25-Jun-10 25-un-13| 36 50,655,577.00] 1,517 531.00 0.00] 17,295, 040.00
7[150-065814 |LEASING DE OCCIDENTE |COMPUTADORES, 25-Jun-10 25-un-13] 36 05,239,534.00 2,871 767.00 0.00] 52,832,322.00
§[150-065316 |LEASING DE OCCIDENTE |LICENCIAS 25-Jun-10 25-un-13] 36 B980,55200] 22472500 000] 243539100
3[150-066146 _|LEASING DE OCCIDENTE |UPS [ENTEL] 02Ju13| 36 5211532000 1665179.00] 521 15500] 17,857 576.00
10[160-065414 _|LEASING DE OCCIDENTE |&IRE ACONDICIONAD0 09-Agn-10]  02-Ago-13| 36 56,831,377.00] 181531000 56831400 19314,17.00
11 [180-066117_|LEASING DE OCCIDENTE |MPRESORAS 20-2go-10]  20-Rgo-13| 36 15,526,308.00]  553,066.00 000]  6,268,851.00
12[160-065411_|LEASING DE OCCIDENTE |EQUIPO TELEFONICO 06-Sep-10] _ OB-Sep-13| 36 208,370414.00] 020832600 2543,704.00] 95,185,368.00
13[160-067993 _|LEASING DE OCCIDENTE |WEHICULO LUBIN ANDRES GOMEZ | 02-MNow-10] _ 02-Nov-13] 36 75,800,00000] 2508548.00]  769,00000| 26,165,185.00
14[160-069298 _|LEASING DE OCCIDENTE |TELEFONOS LADO SUR PISO 12 25-Ene-11 25Ene-14] a6 147 14452000] 4677,577.00] 1 471,44500] 45,032,340.00
15[160-071113_|LEASING DE OCCIDENTE |UPS LADO SUR PIS0 12 T5-Mar-11 T5Mar-14] a6 20,543,32000]  94223900]  298433500] 960322200
16[165156-1  |LEASING DE CREDITQ | WEHICULO LUIS OCHOA, 10-Ag0-11]  10-Ago-13] 24 56,439,16000] 2,565604.00]  564,39200] 27 45594500
TOTALES 6,223,096,470.00 121,501,878.00 505,931,341.00 538,000,615.88

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A.
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Esta partida esta compuesta por el valor de los cdnones del periodo comprendido de enero a
diciembre del 2011 de los contratos de leasing operativo, constituidos desde el afio 2005 y la
parte correspondiente al terreno sobre las oficinas de la calle 72, piso 11y 12.

COMPROMISOS DE RECOMPRA DE INVERSIONES ORIGINADAS EN OPERACIONES

SIMULTANEAS

Valores expresados en pesos colombianos

Especie EMISION VEMNCINM. VR, MOMINAL Inicial Final
TESE FRINCIFAL (RP) 2s/01/z002 | 2s/01/2012 705,000,000 FO4, 528, 160 705,282,726
COT IFI LEASING 20/05/2011 | 2z/05/2012 =5=2,100,000 S62,537,642 263,134,448
BONOS PEMSIONALES 21/10/2010 | 1S/1z2/2012 43,408,000 47,763,993 47,802,134
BONOS FENSIOMNALES 1z/08/2011 | 19/12/2012 43,541,000 42,987,158 43,034,995
BONOS PENSIONALES 20/01/2011 | 27/01/2015 54,795,000 57,257,175 37,292,679
BONOS PENSIONALES 1s/11/2010 | os/0%/2013 25,234,000 41,727,441 41,760,921
TES UvR 20/03/2007 | 20/03,/2013 172,000 565,824,264 =6,856,658
BONOS PEMNSIONALES 20/01,/2011 | 12/04,20135 58,613,000 41,288,881 41,522,009
BONOS PENSIONALES 12/08/2011 | 01/06/2013 24,156,000 33,724,610 23,754,305
BONOS PENSINALES 1S/12/2011 | =1/06/2013 24,120,000 =2,217,128 52,245,495
BONOS PENSIONALES 20/10/2011 | 0z/08,/2013 27,720,000 =65,459,509 26,512,533
COTFALSOR 24/09,/2010 | 24/09,2013 97,500,000 98,057,017 98,143,357
BONO LEASING DE OCCDENTE 26/10/2006 | 26/10,/2013 19,000,000 20,060,447 20,076,543
BONO PENSIONAL 1s/09/2010 | s0/10/2013 119,459,000 128,535,707 128,659,504
BONOS PENSINALES 1s/1z/z009 | Zz/0z/2014 54,345,000 o3,723,280 93,823,246
BONOS PEMSIONALES 16/06/2011 | 26/04/2014 11,596,000 11,662,666 11,674,745
TESE PRINCIPALES 1z/09/2004 | 1z/09/2014 78,600,000 55,980,770 66,034,743
EONG PENSIONAL 10/02/2010 | 02/10/2014 42,115,000 46,600,248 46,637,638
BONOS PENSINALES 20/10/2011 | 01/01/201S 42,043,000 41,473,317 41,506,593
BONOS PEMSINALES 20/10/2011 | o7 042015 24,995,000 34,466,161 =4,493,515
BONOS FENSIOMNALES 15/07/2011 | 11/12/2015 40,616,000 42,060,305 42,103,568
BONOS PENSIONALES 19/05/2011 | 07/07/2016 20,535,000 21,565,629 21,586,305
BONOS PENSIONALES 1o/04/2011 | 1s/09/2016 29,434,000 50,547,858 S0.672,448
COT BANCO POPULAR 0S/09,/2011 | 0S/09,/2017 +481,000,000 479,228,477 479,620,402
BONOS PEMNSIONALES 20/10,2011 | 29/10,2017 24,409,000 24,370,190 24,389,743
BONOS PEMNSIOMNALES 12/11/2011 | 19/11/2017 19,732,000 18,942,720 19,960,873
BONOS PENSINALES z0/10/2011 | os/03/2018 27,411,000 25,537,508 25,659,078
BONOS PENSIONALES 1S/12/2011 | 01/02/2025 16,935,000 12,701,250 12,711,441
BONG PENSIONAL 1s/08/2011 | 26/10/2025 46,302,000 36,694,798 56,735,633
BONOS PEMNSIOMNALES 1S/12/2011 | 14/03/2026 17,637,000 12,345,900 12,358,687
BOMNOS PEMNSIOMNALES 15/12/2011 | 30/09/2027 170,626,000 143,325,840 143,485,335
No wigi SE 2.779.086.000 192.366.538 2.798.332.900
BONOS PEMSINALES 21/10/2010 | 1s/02/2012 60,435,000 55,347,761 £5,425,495
BONOS FENSINALES 17/02/2011 | 04/05/2012 49,300,000 51,210,110 S1,871,740
TES UVR 1S/05/2002 | 15/05/2012 20,000,000 4,254, 772,204 4,237,603, 406
TES UvR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 S.,000,000 1,059,407, 395 1,060,=90,579
TES UVR 15/05/z002 | 15/05/2012 20,000,000 4,235,605,605 +4,235,437,454
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 10,000,000 2,115,262,914 2,116,704, 742
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 20,000,000 4,235,023,001 4,2328,755,152
TES UvR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 5,000,000 1,058,663,023 1,059,51=2,609
TES UvR 15/05/z002 | 1S5/05/2012 2s,000,000 5,293,116,705 S,297,487,959
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.293,116,705 5,297,4587,959
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.293,116,705 5,207,487,959
TES UvR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 25,000,000 5.293,116,705 5,297,487,959
TES UvR 15/05/z002 | 1S5/05/2012 2s,000,000 5,293,116,705 S,297,487,959
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.293,116,705 5,297,4587,959
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.293,116,705 5,207,487,959
TES UvR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 25,000,000 5.293,116,705 5,297,487,959
TES UvR 15/05/z002 | 1S5/05/2012 2s,000,000 5,293,116,705 S,297,487,959
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.293,116,705 5,297,4587,959
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.293,116,705 5,207,487,131
TES UvR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 7,815,000 1,654,612.776 1,655,975.958
TES UvR 15/05/z002 | 1S5/05/2012 20,000,000 6,340,679,445 5,352,835,533
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 50,000,000 6,340,679, 445 6,352,535,533
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 20,000,000 6,340,679,445 5,352,935,833
TES UVR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 20,000,000 6,340,679,445 5,352,835,533
TES UvR 15/05/z002 | 15/05/2012 20,000,000 6,340,679,445 5,352,835,533
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.,294,011,559 5,298,353,552
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.,294,011,5589 5,298,383,592
TES UVR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 25,000,000 S.294,011,559 S,208,383,552
TES UvR 15/05/z002 | 15/05/2012 25,000,000 S,294,011,559 S,298,383,582
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.,294,011,559 5,298,353,552
TES UVR 1S/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.294,011,559 S,208,383,552
TES UvR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 25,000,000 S.,294,011,559 S,298,383,582
TES UVR 1s/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5,294,011,559 S,298,353,592
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5,294,011,559 5,298,383,582
TES UVR 1S/05/2002 | 15/05/2012 25,000,000 5.294,011,559 S,208,383,552
TES UvR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 10,000,000 2,117,604,635 =,119,353,433
TES UVR 1s/05/2002 | 15/05/2012 7,185,000 1,521,495,921 1,522,755, 442
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 20,000,000 6.341,154,378 6,353,311,676
TES UVR 1S/05/2002 | 15/05/2012 20,000,000 6,341,154,378 5,353,311,676
TES UvR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 20,000,000 6.341,154,378 5,353,311,676
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 50,000,000 6,341, 154,378 5,355,311,676
TES UvR 1s/05/2002 | 15/05/2012 20,000,000 6.341,154,378 6,353,311,676
TES UWR 1s/05/2002 1s/05/2012 20,000,000 5,342,101,541 5,385,230,895
TES UvR 1s/05/z002 | 1S/0S/z012 20,000,000 6,34=2,101,541 5,385,230,596
TES UVR 15/05/2002 | 15/05/2012 50,000,000 6,342,101,541 6,385,230,596
TES UvR 1s/05/2002 | 15/05/2012 20,000,000 6,342,101,541 6,395,230,506
TES UWR 1s/05/2002 1s/05/2012 20,000,000 5,342,101,541 5,385,230,895
COT BANCO DE BOGOT v 21/m6/2010 | 21/06/2012 S00,000,000 495,780,500 499,258,406
COT DAVTWIENDS 28/06,2010 | 25/06,/2012 3,000,000,000 3.,027,336,000 2,991,851,473
BONOS PEMNSIOMNALES 1z/08/2011 | 19/07/2012 129,195,000 142,468,498 142,605,026
BONOS PENSINALES 1s/11/2010 | =5/08/2012 66,053,000 71,046,607 71,125,669
TES B CUNPOMN 1z/09/z004 | 1z/09/z012 =50,000,000 =41,55=2,500 241,776,334
TES B CUNPOMN 1z/09/2004 | 1z/09/2012 S60,000,000 S<0, 285,000 540,780,565
BONO PENSTIORNAL 17/04/2008 | 13/09/2012 49,734,000 52,266,471 52,330,953
BONOS PENSIONALES is/1z/2010 | oz/1i/z012 56,753,000 51,523,813 51,595,998
BONOS PENSIONALES 1m/08/2011 | 19/13/2012 +400,535,000 411,509,738 412,204,377
BONOS PEMNSINALES 15/07/2011 | 05/01/2013 104,941,000 105,990,410 106,091,951
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COT BANCOLOMBLA, 03/02/2011 | 03/02/2013 1,000,000,000 1,002,511,000 1,003,409,191
BOMOS PEMSIONALES 18/11/2011 | 04/02/2013 286,343,000 290,366,119 290,644,378
BOMOS PEMSIONALES 15/12/2011 | 09/02/2013 219,700,000 222,736,254 222,949,703
BOMOS PEMSIONALES 18/11/2011 | 06/03/2013 108,076,000 110,124,040 110,229,572
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 5,000,000 1,070,617,280 1,071,493,058
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 5,000,000 1,070,617,280 1,071,493,058
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 25,000,000 S,253,086,400 5,357,465,292
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 25,000,000 S,253,086,400 5,357,465,292
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 5,000,000 1,070,617,280 1,071,493,058
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 5,000,000 1,070,617,280 1,071,493,058
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 5,000,000 1,070,617,280 1,071,493,058
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 25,000,000 S,253,086,400 5,357,465,292
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 5,000,000 1,070,617,280 1,071,493,058
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 5,000,000 1,070,617,280 1,071,493,058
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 25,000,000 S,253,086,400 5,357,465,292
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 25,000,000 S,253,086,400 5,357,465,292
TES LWR 20/03/2007 | 20/03/2013 25,000,000 S,253,086,400 5,357,465,292
TES UWR 20/03/2007 | 20/03/2013 25,000,000 5,353,443,300 5,357,822,493
TES UWR 20/03/2007 | 20/03/2013 25,000,000 5,353,443,300 5,357,822,493
TES UWR 20/03/2007 | 20/03/2013 10,000,000 2,140,762,222 2,142,513,392
TES UWR 20/03/2007 | 20/03/2013 5,000,000 1,069,745,167 1,070,621,233
TS B IFC 25/03/1998 | 25/03/2013 <,000,000,000 +,674,028,000 4,677,997,607
TS B IFC 25/03/1998 | 25/03/2013 5,000,000,000 5,836,200,000 5,841,201,100
TS B IFC 25/03/1998 | 25/03/2013 5,000,000,000 5,530,040,000 5,834,854,568
BONOS PENSIMNALES 22/09/2011 | 25/03/2013 194,752,000 105,725,760 195,913,325
BONOS FENSIONALES 17/04/2008 | 10/04/2013 142,432,000 186,527,523 186,683,504
BONOS FENSIONALES 17/03/2011 | 12/04/2013 9,556,000 54,241,052 24,328,305
BONOS PENSIMNALES 15/07/2011 | 19/04/2013 5,456,000 57,036,936 27,127,083
BONOS PENSIMNALES 22/09/2011 | 30/04/2013 101,353,000 101,556,759 101,654,081
BOMND PENSIOMNAL 22/09/2011 | 30/04/2013 153,700,000 100,300,176 190,482,541
BONOS PENSIMNALES 30/09/2011 | 01/05/2013 <+3,058,000 47,142,976 47,105,437
BONOS FENSIONALES 15/07/2011 | 04/05/2013 475,807,000 404,427,183 494,961,052
BONOS FENSIONALES 18/08/2011 | 01,/06/2013 290,470,000 299,184,100 299,470,209
BOND FALABELLA 05/06/2010 | 08,/06/201% 1,043,000,000 1,050,036,280 1,061,052,117
BONOS PENSIONALES 18/11/2011 | 20/06/2013 503,949,000 514,305,152 514,781,791
BOMND PENSIONAL 15/12/2011 | 21/06/2013 240,802,000 241,042,802 241,273,794
COT LEASING COLOMBLA 22/07/2010 | 22/07/2013 500,216,271 495,610,280 496,006,036
BONOS PENSIONALES 20/10/2011 | 02/08/2013 136,378,000 140,418,880 140,553,444
BONOS PENSIMNALES 20/10/2011 | 07/09/2013 179,793,000 180,133,577 180,306,200
BONOS DaVIVIENDA 10/03/2011 | 10/09/2013 957,000,000 915,059,475 915,907,945
BOMND PENSIONAL 15/12/2011 | 11,/09/2013 142,138,000 140,614,281 140,749,092
BONOS PENSIONALES 20/10/2011 | 14/09/2013 201,072,000 028,644,803 929,490,988
BONOS PENSIONALES 19/04/2011 | 04/10/2013 53,871,000 56,505,831 56,573,047
BOMND PENSIONAL 16/04/2009 | 09/10,/2013 95,354,000 109,844,360 109,949,624
BONOS PENSIONALES 18/11/2011 | 26/10/2013 124,016,000 127,087,876 127,209,665
BONOS PENSIMNALES 22/09/2011 | 03/11/2013 69,496,000 58,311,768 58,382,541
BONOS PENSIONALES 17/05/2010 | 08/11/2013 110,522,000 123,665,276 123,783,785
BONOS PENSIONALES 18/11/2011 | 21/11/2013 425,310,000 436,108,621 436,526,478
BONOS PENSIONALES 20/10/2011 | 24/11/2013 299,028,000 207,696,822 907,991,689
BONOS PENSIONALES 20/10/2011 | 25/11/2013 264,533,000 976,595,397 976,932,804
BOMND PENSIONAL 20/11/2008 | 29/11/2013 90,721,000 107,343,809 107,446,677
BONOS PENSIMNALES 18/11/2010 | 10/12/2013 50,047,000 53,168,431 53,231,677
BSOLPAZ 13/12/2006 | 13/12/2013 91,802,000 59,059,067 89,167,511
BONOS PENSIONALES 18/11/2011 | 28/12/2013 201,996,000 205,510,730 205,707,672
BONOS PENSIMNALES 15/07/2011 | 05/01/2014 45,500,000 45,707,025 45,752,329
BONOS PENSIONALES 12/09/2008 | 04/03,/2014 199,636,000 252,767,125 253,009,353
BOMND PENSIONAL 22/09/2011 | 16/03/2014 205,815,000 207,323,624 207,522,303
BBCIOLICS 17/03/2009 | 17/03/2014 4,000,000,000 4,593,248,000 4,597,934,399
BONOS PENSIMNALES 21/10/2010 | 11/04/2014 57,157,000 oz,491,008 92,570,832
BOMND PENSIONAL 22/09/2011 | 18/04/2014 119,822,000 120,651,168 120,766,788
OCCIDEMT AL DE COLOMBLA INC 22/09/2010 | 02/05/2014 297,935,000 926,265,639 926,589,029
BONOS PENSIONALES 20/10/2011 | 04/05/2014 378,911,000 988,444,401 988,816,649
BOMNOS BAVARLA 91/03/2011 | 20,/05/2014 3,000,000,000 3,513,000,000 3,515,805,211
BONOS PENSIONALES 20/10/2011 | 24/05/2014 142,738,000 145,775,465 145,915,162
BONOS PENSIONALES 18/11/2011 | 09/06/2014 143,016,000 152,286,901 152,432,838
BONOS PENSIONALES 18/11/2011 | 18/06/2014 443,870,000 453,577,437 453,997,795
BONOS PENSIMNALES 15/07/2011 | 25/06/2014 8,850,000 78,925,695 78,998,881
BONOS PENSIONALES 20/10/2011 | 10/07/2014 914,307,000 939,953,311 940,780,949
BOMND PENSIONAL 20/10/2011 | 02/08/2014 119,955,000 120,134,151 120,249,276
BONOS PENSIONALES 18/11/2011 | 10/08/2014 173,094,000 176,408,750 176,577,803
BONOS PENSIONALES 17/02/2011 | 01,/09/2014 34,942,000 37,144,045 37,168,229
TESE COMPLETO 12/09/2004 | 12/09/2014 500,000,000 505,912,500 506,493,148
TESE PRINCIPALES 12/09/2004 | 12/09/2014 1,000,000,000 846,480,000 947,225,334
TESE PRINCIPALES 12/09/2004 | 12/09/2014 500,000,000 422,110,000 422,494,825
TESE PRINCIPALES 12/09/2004 | 12/09/2014 33,200,000 516,606,535 517,173,476
TESE PRINCIPALES 12/09/2004 | 12/09/2014 500,000,000 420,190,000 420,543,580
BONOS FENSIONALES 18/11/2011 | 04/10/2014 124,441,000 126,265,305 126,396,083
BONOS FENSIONALES 23/10/2008 | 11/10/2014 263,343,000 332,318,174 332,636,536
BOMND PENSIOMNAL 13/05/2010 | 29/10/2014 207,122,000 332,758,186 333,107,047
CDT LEASING GRANCOLOMBLA 16/11/2007 | 16/11/2014 1,000,000,000 1,005,521,000 1,096,604,822
BONOS PENSIMNALES 17/01/2008 | 10/12/2014 S, 308,000 69,553,283 59,622,223
BOMND PENSIOMNAL 16/06/2011 | 19/12/2014 130,316,000 131,354,519 131,480,497
BONOS PENSIMNALES 15/12/2011 | 14/02/2015 50,950,000 47,921,200 47,974,527
BONOS PENSIMNALES 18/11/2011 | 28/06/2015 92,780,000 03,910,145 o4,000, 140
BONOS FENSIONALES 20/01/2011 | 13/05/2016 240,452,000 253,236,407 263,521,236
BONOS FENSIONALES 20/10/2011 | 10/06/2016 45,067,000 45,535,962 46,552,088
TES E 24/07/2005 | 24/07/2016 1,650,000,000 1,208,575,500 1,209,509,284
BONOS FENSIONALES 21/10/2010 | 18/08/2016 107,961,000 116,839,713 116,951,651
BONOS FENSIONALES 15/07/2011 | 18/12/2016 160,793,000 166,366,435 166,525,265
BONOS FENSIONALES 21/01/2010 | 10/07/2017 70,658,000 50,911,605 20,951,435
BONOS FENSIONALES 18/11/2011 | 11/10/2017 57,260,000 64,559,600 S, 641, 45
BONOS FENSIONALES 19/05/2011 | 22/06/2018 452,972,000 450,047,423 450,488,288
BONOS PENSIMNALES 19/05/2011 | 24/07 /2018 21,953,000 79,214,751 79,258,234
BONOS PENSIMNALES 19/03/2000 | 18/00/2018 47,517,000 50,908,763 50,959,223
BONOS FENSIONALES 18/11/2011 | 17/02/2020 245,204,000 233,056,282 233,279,521
BONOS FENSIONALES 15/07/2011 | 02/01/2021 129,759,000 126,044,000 126,174,549
BONOS FENSIONALES 15/12/2011 | 13/11/2021 125,756,000 116,995,337 117,117,014
BONOS FENSIONALES 1g/08/2011 | 20/08/2022 265,127,000 252,666,031 252,008,162
vigiladas SF 49,721,007,271| 333,708,006,266| 334,205,148,397
TOTAL SIMULTANEAS 51,792,183,271  333,195,544,644  336,208,198.571
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Se registraron los fondos que recibe la Entidad con garantia exclusiva de inversiones bajo la
modalidad de operaciones simultaneas, cuyo saldo a 31 de diciembre es $ 336.298'198.571 que
de acuerdo a instruccién por la resolucién 497 se contabiliza los compromisos por simultaneas.

COMPROMISOS DE RECOMPRA REPO

\ 4
A\ ¢
/\\(1-_|nncs BASE PONDERACION REPOS POR CONTRAPARTE DIFERENTES BANREPUBLICA

Zheacie 21033

VIGILADAS SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

REGISTRO | CUMP. | CONTRAPARTE Especie EMISIOV | VENCIM. | VR.NOMINAL Inicial Final DELTA REEE:,H Tipo OP | Mesa
150ic-11 | l6-Fre-12 MEC BANCO DE BOGOTA 3J2,605.00  995,000,000.00)  990,316,000,00|-5,516,000.00 a REPU | CELIS
B0l | lel? MEC ANIANCA TACA uooe00) 210000 219703 wromm REFO | CELIS
U1l | 6Ere-12 MEC BVIBNCA THCA 24164000 653,000,000.00)  659,747,666,67|-6,747,660.67 a REFU | CELIS
Uil | 6Ene-12 |MEC AVIANCA TACA 16036000 43300000000)  43fo0ER:3(4f0eNB g REPO | CELIS
TOTAL VIGILADAS 544.639.00 2,262,000,000.00 2,299,921,583.33

\\v

@3 BASE PONDERACION REPOS POR CONTRAPARTE BANREPUBLICA
Acciones
&
REPOS PASIVO

. i Registra | .

REGISTRO | CUMP. | CONTRAPARTE Especie EMISION | VEMCIM. | VR.NOMINAL Tnicial Final DELTA ALY Tipo OP | Mesa
ADic-11 | 02Fne-12 [BANREP BANREP £,785,000,000.00)  7,400,000,000.00)  7403,808,200.00(-3,808. 200,00, & REFD

TOTALVIGILADAS  6,789,000,000.00 7,400,000,000.00 7403,808.200.00
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NOTA No 12 CUENTAS POR PAGAR
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CUENTAS POR POAGAR 2011 2010
EIROS

Siros del exterior 95 9865 24 1= - A93 959
COSTOS W GASTOS POR PAGAR

=ervicios =2 675

Sastos Seghncia Willavicencio 45 -
Codensa — 10,000
E. T B. = 10,000
Eolsa de “~“Walores de CToloambia — G =1
Decewal =5 ,090 17 O52
International Travels Planners 954 -
Eolsa de Colambia — Retefuente 1 53> 1 8505
davier Erazo A50C0 -
Hontrol Ingenieros Mecanicos Fi=u] —
Tradition Securities Taolombia 5S4 = 525 —
Mrloises Rincon =2 . 340 -
Dierive < =2 a00 -
Fermando ~Millarmizar 157 -
Paul Franco 222 -
duan Carlos Somex 19007 -
SRl Securities Colombia 555, Foca -
Fermando Mufio= 125 -
Santiago ~elex= 14 BS2 —
Servicios Integrados En Mercado Cambiario = . O4= = OO0
Mictor Hugo Ramire= A4 545 -
Cesar Baracaldo |Si=i=] -
CaAmara de compensacidn de divisas 12 050 = =1==]
Sastos Bancarinos Exteriar = 153 20 554
Edificio Acciones w “Walores =25 =500
AiSnc s = 020 —
D=car Aoguilar 1,555 —
Tradition Colormbia 5.2 STl -
FMlanuel Fonseca =2.101 -
Felipse Sanin =19 —
Ml rmory o =843 £ 537
MMlargarita de Londofo =1 -
dziro MMedina A5S -
dJuan RMiguel Ramire= A5 -
Camila Rocha 1.095 =
Sastos Sucursal Cali =244 =
Llniversidad Tatalica 2 B7E = 945
FAaria RMargarita Salinas =90 -
Lubin Andrés Soarmezs 15 9522 -
Mestor Eduardo Moncada p b -
Filar Zafra =185 —
Luis=s Hermando Tasas Romero 1 . 255= —
Jdohin RMora 1,1=4 —
Carolina Bustarmante 412 -
Luissa Fermnanda ~Welasgue= =S5 —
SE Exchangse CTolombia 55 1,355 —
FAaria Camaila ~illareal )= = -
Andres Toarres CTampillo =2 S80S -
Cle Partes v Accesores Lida. - iR=]
Cusezar .3 - 9135
Awvantel 257 ==
Elanco % Acsociados Consultores — 1 .000
Lirbe Capital 5.5 - S15
~ending de Colombia - pgpe ==
Dtros 3.8513 29,044
Andres Tolosa |=1= -
Avriana Sicard 155 -
Melson Espinosa =] —
Cusntas en participacidn A55 555 A1 57
Aglomaderas — = L
Juan Manuel Forero - 1 .869
Zaral Tastra Peraeira - 4,193
BaHFE Construcciones - 11

Socios CTuentas en Farticipacian

2 . 529 595

2133, 775

TOTAL GASTOS POR PAGAR

F.F15.3596

F. 242 031

Retencion en la Fuente 242 857 106 1=
Impuesto a las “entas Retenido =1 005 25 . 551
Impuesto de Ind. v Ccio. Retenido 55 . Y|
Descuentos v Aportes de Momina =41, =21 173,135

TOTAL GASTOS POR PAGAR

S 831 454

3.555 046
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Desde 1959

Los pasivos expresados en moneda extranjera al dltimo dia del mes o afio se ajustaron con
base en la tasa de cambio representativa del mercado a esa fecha, registrando tal ajuste como
un mayor valor del pasivo con cargo los resultados del ejercicio, otros pasivos originados por la
prestacion de servicios, honorarios y gastos entre otros.

El valor de los importes recaudados por el ente econdmico a los contribuyentes o sujetos
pasivos del tributo a titulo de retencién en la fuente a favor de la Administracién de Impuestos
Nacionales, el valor de las retenciones en la fuente recaudadas por el concepto del impuesto
sobre las ventas, que se efectuaron, retenciones en la fuente en el impuesto de industria y
comercio

Obligaciones del ente econdmico a favor de entidades oficiales y privadas por concepto de
aportes parafiscales y descuentos a trabajadores de conformidad con la regulacion laboral.

NOTA No. 13 IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS

Las obligaciones de impuestos por pagar se contabilizaron mensualmente con cargo a Pérdidas
y Ganancias.

ACCIOHES ¥ VALORES
Comisionista de Bolsa
PROVISION IMPUESTO DE RENTA 2011
Dric-11
REMTA PRESUMTIN &
PATRIMOHIO LIGUID O

BASES:

PATRIMONIO BRUTO 31712710 324 BEE,619,285
PASNWOS A DICIEMERE 31 DE 2010 302,777,219,000
PATRIMONIO LIQUIDC 31 DE 2010 21,885.400,285
YR EBRUTC ACCIONES ¥ AFORTES A DIC DE 2010 2,550,275 ,285

a
FPORCEMNTAJE “ALOR PATRIMONIAL METO DE ACCIONES Y APORTES E 0.067421

VALOR NETQ DE LAS ACCIONES ADESCONTAR

YR BRUTO ACCIONES Y WFMN A DIC 3TANTERIOR () 0,370955 171,942,520
MEMNOS WALOR DE CASA O HABITACION HASTA $260.675.000 0.a0
BASE DE RENTA PRESUMNTMWA 21,717 457 765

PORCENTAJE A APLICAR 3% 0.0300

IMPUESTO DE RENTA 215.003.000
VALOR DE LA PROVISION MENSUAL 17,916,917

menos valoracion de derivados -20,975.515.00
MAS VALORACION 2010 DERIVADOS 603,205.165.00
IMPUESTO AL PATRIMONIO 325,678.000.00
INGRESQ NO FISCAL -1.278,667.000.00

COMPENSACION

PERDIDAD FISCAL 2007/ 100% ARTICULO 147 ET 0.00
PERDIDAD FISCAL 2008 /1100% ARTICULO 147 E.T 899,215,942.00
SALDO DIFERENCIA RENTA PRESUNTIVA 2009-2010-20.11 0.00
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Las partidas del impuesto de renta, industria y comercio e IVA por pagar son valores
reconocidos como carga impositiva de acuerdo al resultado de las operaciones.

La reforma tributaria sancionada en la ley 111 del 27 de diciembre del 2006, establecié una
tarifa del 33% a partir del afio 2008.

NOTA No 14 OBLIGACIONES LABORALES

Pasivos a cargo del ente econdmico y a favor de los trabajadores, Cesantias Consolidadas,
Intereses sobre Cesantias, Primas de Servicios, Vacaciones.

Las prestaciones sociales consolidadas a 31 de diciembre se discriminan asi

OBLIGACIONES LABORALES 2011 2010

Cesantiag 215127 143 275
Intereses Sobre Cesantias 23,855 15 532
“Yacaciones Consolidadas 303 837 244 919
Totales 542,869 403,726

NOTA 15. PASIVOS NO CORRIENTES
Valores expresados en pesos colombianos

ACCIONES Y VALORES S.A.
ANEXO CONTRATOS LEASING
A DICIEMBRE 31 DE 2011

SALDO A
NUMERO DE BIEN ADQUIRIDO FECHADEL  FECHA DE N° DE VALOR DEL OPCION DE Jmic2011
CONTRATO CONTRATO TERMINACION CUOTAS CONTRATO COMPRA  LARGO PLAZO

CTA 292095

1[180-036766  |LEASING DE OCCIDENTE |PISC 11 26-Dic-05 26-Dic-12 2,280,000,000.00| 38,719 457.00 [ 220,000,000 00 0.00
2[180-060796  [LEASING DE OCCIDENTE |SERVIDORES 25-Ago-03 25-Ago-12 38 14434343400 4733497.00( 1,443434.00 0.00
3[180-D61003 [LEASING DE OCCIDENTE |GRABACION LLAMADAS 16-Zep-03 16-Sep-12 36 11414654500 3769153.00( 1,141 46600 0.00
41070044 LEASING DE CREDITO PIZ0A2 20-Dic-09 20-Mov-18 &4 2,762,500,000.00| 44 255 700.00|276,250,00000) 402 136 661.00
5210015441 -1 [LEASING DE FINAMDINA |WEHICULO JUAN CARLOS APARICIO 04-Ene-10 04-Dic-11 24 30,000,000.00) 1,454 559.00 0.00 0.00
E[180-065815  [LEASING DE OCCIDENTE |SWITCH 29-Jun-10 29-Jun-13 36 S0,E55577.00) 1,517 ,551.00 0.00 5,971 533.00
7[180-065514  |LEASING DE OCCIDENTE |COMPUTADORES 29-Jun-10 29-Jun-13 36 96,208,534.00) 2,87 7ET.00 0.00] 16995,514.00
8[180-065916 |LEASING DE OCCIDENTE |LICENCIAS 29-Jun-10 29-Jun-13 36 £,930,532.00 224 725.00 0.00 1,310,484.00
9[180-066146  |LEASING DE OCCIDENTE |UPS 02-Jul-11 02-Jul-13 36 52,115,32000)  1,665179.00 521,15500( 11,775 360.00
10[180-065414 |LEASING DE OCCIDENTE |AIRE ACOMDICIONADO 03-Ago-10 02-Ago-13 38 S6,831,377.00) 181531000 S65314.00( 14,534 454.00
11 |[180-066117  |LEASING DE OCCIDENTE |MPRESORAS 20-Ago-10 20-Ago-13 36 18,526,308.00 953 ,066.00 0.00 4,346 967.00
12180-065411 |LEASING DE OCCIDENTE |EQUIPC TELEFONICO 06-Zep-10 06-Zep-13 36 28637041400 920532600 258370400) &0156862.00
13[180-067993  |LEASING DE OCCIDENTE |WEHICULO LUBIN ANDRES GOMEZ 02-Mow-10 02-Mow-13 36 78,900,000.00) 2,509 648.00 TE9,00000( 27 058765.00
14[180-069205  |LEASING DE OCCIDENTE |TELEFONOS LADD SUR PISC 12 25-Ene-11 25-Ene-14 36 14714452000 4677EF7.00( 1,471,44500) 55,900,290.00
15[180-071119  |LEASING DE OCCIDENTE |UPS LADO SUR PISC 12 15-Mar-11 15-Mar-14 36 29,543,320.00 942 239.00 29543300 13,584,124.00
16 |165156-1 LEASING DE CREDITO YEHICULO LUIS OCHOL 10-Ago-11 10-Ago-13 24 S6,439,180.00) 2,585 604.00 S64,392.00( 20,448167.00

5,223,096,470.00 121,501,878.00 505,931,341.00 560,256,311.00

En este rubro se registra el valor correspondiente a la obligacion financiera a largo plazo

Valores expresados en pesos colombianos
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NOTA 16. PATRIMONIO

Capital social

.VAccion&s

El capital autorizado al cierre del 31 de diciembre de 2009 es $ 8.000.000.000, constituido por
80.000.000 acciones de valor nominal de $ 100.00 cada una y de capital suscrito y pagado a la
misma fecha de 3.999.999.200 compuesto por acciones : acciones en circulacion 39.894.663

y 105.329 de acciones readquiridas.

Reserva Legal.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
de apropiarse como reserva legal, hasta que el saldo de ésta sea equivalente al 50% de capital
suscrito. La reserva legal no es distribuible antes de la liquidaciéon de la compafiia, pero puede
utilizarse para absorber pérdidas netas anuales. Las apropiaciones hechas en exceso del 50%
antes mencionado son de libres disponibilidad por parte de la Asamblea general de accionistas.

El patrimonio de la compafiia esta integrado por los siguientes rubros:

PATRIMONICO 2011 2010
Capital Autorizado & ,000 000 3,000,000
Capital por Suscribir -4 100,001 -4 000,001
Capital Suscrito y Pagado 3,999,999 3.999.99%
Superavit de Capital 27E2 6B 4 B2 E7R
Reserva Legal 14 476 514 13,435 549
Reserva por Disposiciones Fiscales 1 60R 759 a4 547
Reserva para Readguisicidn de Acciones 894572 a9 572
Acciones Propias Readquiridas -89 572 -39 572
Fevalorizacian del Patrimonio 1 1
Resultado del Ejercicio 1,930 208 3003 341
Resultado de Ejercicio Anterior - -
TOTAL PATRIMONIO 24,776,802 25,386,713
ANALISIS DE LA VARIACION A 31 DE DICIEMBRE DEL 2011,
Valores expresados en pesos colombianos
PATRIMONIO SALDOS VARIACION SALDOS
2010 DEBITO CREDITO 2010
Capital Autarizado 8,000,000 - 8,000,000
Capital por Suscribir -4 000,001 -4 000,001
Capital Suscrito y Pagado 3,999,999 3,999,999
Superdvit de Capital 2 72 R21 4 262 576
Reserva Legal 14 476 514 1040 865 13 435 F49
Reserva por Disposiciones Fiscales 1 B0G 758 922112 E84 547
Reserva para Readquisicidn de Acciones 89 572 - 89 572
Acciones Propias Readquiridas -89 572 -89 572
Revalorizacian del Pattimonio 1 - 1
Resultado del Ejercicio 1,530,908 -1 072 933 3,003,341
TOTAL PATRIMONIO 24,776,802 890,044 25,386,713
TOTAL VARIACION DEL PATRIMONIO 609,911
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De acuerdo a los requerimientos legales la compafiia cumple con el patrimonio técnico y capital

minimo establecido para el desarrollo pleno del objeto social.

PATRIMONIO TECNICO A DICIEMBRE 2011

PATRIMONIO TECNICO

CAPITAL PRIMARIO

2011

+ 31035 | Capital suscrito y pagaco 100% 3,299 ,999,200.00 3,999,999,200.00
+ 3205 |Prima en colocacidn de acciones, cuotas o partes de interés 100%:
zocial 525,000,000.00 525,000,000.00
+ J210|Donaciones 100% 0.00 0.00
+ 3305 |Reservas obligatorias 100% 16,083,272,320.97 16,083,272,320.97
+ 3310 |Rezervas estatutarias 100%: 0.00 .00
+ 3315 |Rezervas ocasionales 100% 0.00 0.00
+ 3405 [Revalorizacidn del pstrimonio de capital social 100% 77917 77917
+ 3410 |Revalorizacion del patrimonio de superavit de capital 100% 0.00 0.00
+ 3415 |Revalorizacidn del patrimonio de reservas 100% 0.00 0.00
+ 3505 |Dividendos decretados en acciones 100%: 000 000
+ 3603 [Ltilidades del ejercicio 34 65% 1,930,908 4581 .23 BE9,051,492 16
3610 |Pérdidas del ejercicio 54 65% 0.00 0.00
+ 3705 [Rezultados de ejercicios anteriores utilidades acumuladss 100000 0.00 0.00
3710|Resuttados de ejercicios anteriores pérdidas acumuladas 100% o.00 o.00
- 121416 [recursos propios, obligatorias en bolzas de valores 100% =52 041 943.00 -52 041 943.00
+ 21310 100%: 0.00 0.00
Inwersiones dizponibles para [ venta en Muos paricipaiyos -
- 121413 [recursos propios, ohligatarias en fondos de garantiss de las 100% -305 117 960.94 -305 117 960.94
- 121485 [0TROS INVYERSIONES 100% -4595,025,195.39 -455,025,195.39
- 1504 |Propiedades v equipo, terrenos 100% 0.00 0.00
- 1508 |Propiedades y equipo, construcciones en curso 100% 0.00 0.00
- 1512 |Propiedades v equipo, en transito 100%
0.00 0.00
- 1516 |Propiedades v equipo, edificaciones 100% 000 000
- 1520 |Propiedades v equipo, equipos de oficing 100% 1,535 ,926,559.00 -1,535,925,559.00
- 1524 |Propiedades v equipo, equipo de computacion v comunicacion 100% -B25 318,505 -B25,318,505.41
- 1525 |Propiedades y equipo, equipos de transporte 100% 0.00 0.00
+ 1592 |Propiedades v equipo, depreciacion acumulads 100%
1,015620,784.13 1,015620,784.13
+ 1596 |Propiedades v equipo, depreciacion diferida 100%: 0.00 0.00
+ 1599 [Provisiones de propiedades v equipo 100%: 0.00 .00
- 1605 |Activos Intangibles, crédito mercantil 100% -150,000,000.00 -150,000,000.00
- 1610 |Activos Intangibles, derechos 100%: 2,507 505 445 57 2,607 5A5 445 57
+ 1638 |Activos Intangibles, amortizacidn acumulads 100% 991 305,407 00 991 305,407 00
+ 1699 [Proviziones de activos intangibles 100%
0.00 0.00
- 1705 |Activos Diferidos, gastos pagados por anticipado 100%
-303,230,235.95 -303,230,235.95
- 1710 |&ctivos Diferidos, cargos diferidos 100% 1 340 609,512 63 1 340,609,512 63
- 1720 | Activos Diferidos, cargos por correccion monetaria diferida 100%:
0.00 0.00
- 1803 |Ctros activos, bienes de arte v cultura 100% _1,550,585.35 _1,550,585.36
- 1810 | Ctros activos, sucursales v agencias, cuentas corrientes 100%:
0.00 0.00
- 1895 [Ctros activos, diversos 100% 123,077,094 13 123,077,094 13
+ 1899 |Provisiones de otros activos 100%: 0.00 .00
e — 17,006,511,622.77 15,744,684,633.70
CAPITAL SECUNDARIO
+ - Bonos subordinados® 100%: 0.00 .00
+ 2910 |Pasgivos no carrientes, bonos obligatoriamente convettibles en 100%
acciones*
0.00 0.00
TOTAL CAPITAL SECUNDARIO 0.00 0.00
0.00
TOTAL PATRIMONIO TECNICO 17,006,511,622.77 15,744,684,633.70
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NOTA 17. INGRESOS OPERACIONALES
Los ingresos de la compafiia corresponden principalmente a comisiones por operaciones de

remesas, asi mismo como el desarrollo de operaciones por cuenta propia, Yy mercado
cambiario,

A continuacién se relacionan los ingresos operacionales, comparados afios 2011-2010:

| valor _|variacion
NOTA 2011 2010 absoluto Yo
OPERACIONALES
4104 |Ingresos por Interes Operaciones Repo 578402 541,250 37,152 5.86%
A4105]Ingresos por Comisiones 21685520 18095417 25390103 19 84%
4112 | Ajuste Vr. Mdo. Inv. Cta Propia -195.242 1,003,553 -1,198795] -11946%
4113 | Utilidad en Wenta de Inv. Cta Propia 20,292 464 12,820,719] 7471745 58.28%
4123 Utilidad en Posiciones Cortas 11523 0 11523 0.00%
A4125]Ingresos por Honorarios 2,165,308 12,0000 2153308 100.00%
4129 | Utilidad en Valoracion Derivados 70,118 936,308 -866,190] -9251%
4132|Cambios 5546784 7.101,985] -1555211]  -2190%
4137 |Utilidad en la venta Derivados 5,180,880 5,562 180] -1,381,300] 100.00%
4190|Diversos 93,832 250448 -156.616] 100.00%
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 17 55,429,589 47,323,870| 8105719 17.13%

NOTA 18. INGRESO NO OPERACIONALES

El detalle de otros ingresos obtenidos durante el respectivo periodo, en donde se observa que
por el afio 2011.

NO OPERACIONALES
4205 |Financieros 560,230 469,983 90,247 19.20%
4210|Dividendos Recibidos 179,167 112,840 66327 58.78%
4235 |Recuperaciones 5,090 34 487 -28396|  100.00%
4240 Indemnizaciones 11,376 19,834 -8458| 1000.00%
4245(Ing de Ejercicios Anteriores 0 0 0 0.00%
4295|Diversos 3483 11,2338 -2755] -2457%

TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 18 765,347 648,382 116,965 18.04%
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NOTA 19. RECONOCIMIENTO DE LOS GASTOS

A continuacion se relacionan cada una de las partidas que conforman los egresos incurridos, en
el desarrollo de la operacién, es de tener en cuenta que al efectuar la comparacion de valores
con corte a 31 de diciembre del 2011 y 2010

GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION
5104 | Gastos de Interes op Repos y Simultaneas 8457231 ATAS127 4722104 12642%
5105|Gastos de personal 8482658 7,536,532 946126 1255%
5110|Honararios 469,132 394,025 75,106 19.06%
5113|Perdida en Venta de Inversiones 562473 553.543 5930 1.61%
5115|Impuestos 915,377 541,920 373457 58.91%
5120| Arrendamientos 3,955,869 3.315.115 543,754 1942%
5123 |FPerdidad en posicion Corto Repo Simultansa 1025463 1571989 546526 34 77%
5125 Contribuciones v Afiliaciones 262 466 204671 57 795 2524%
5127 |Perdida en VYenta de Derivados 4 736 266 6483475 -1,747.200]  -2695%
5129|Perdidad valorac Derivados 49,142 0 49142| 100.00%
5130|Seguros 314,908 323,257 -8,349 -2.58%
5134|Servicio de Bolsa 1.732.313 1.400,237 332076 2372%
5135|Senvicios 7183735 5,960,040] 1,223695 2053%
5136|Publicidad 1.063,596 973.334 90,562 9.30%
5137 |Relaciones publicas 2,089,863 2633414 543551 -20B4%
5135 | Ltiles Papeleria v Fotocopias 333999 293116 40552 13.85%
5139|Gastos de Sistematizacion 97,163 67 587 29576 43 76%
5141|Gastos Legales 1452181 20,7200 1.431461] 6908 46%
5145 Mantenimiento v Reparacionss 314 603 232720 81,883 35.19%
5150|Adecuaciones e Instalaciones 0 2,168 -2,168] -100.00%
5155|Gastos de Viaje 2310507 1407770 902,736 54.13%
S160|Depreciaciones 314,162 316455 -2293 -072%
5165 | Amortizaciones 595,523 351,085 344 438 98.11%
5195|Diversos - Otros 896,011 1.315.819 -419.809] -3180%
5199 |Frovisionses 0 0 0 0.00%

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 19 47,717,940 39,967,223| 7,750,718 19.3%%

NOTA No 20 OTROS EGRESOS
GASTOS NO OPERACIONALES

El detalle de los gastos no operacionales del desarrollo del objeto social de Acciones & Valores
son los siguientes:

GASTOS NO OPERACIONALES
5305 |Financieros 3,631,209 3188429 442 780 13.80%
5310|Perdida enwenta y retiro de bienes 0 il 0] 100.00%
5313 |Perdida envta de Inv Rec Propios 1,375 0 1375 10000%
5314 |Gastos no Deducibles 175,689 260,086 -84.397 -3245%
5320|Gastos de Ejercicios Anteriores 1,104 12,834 117300 -91.40%
5395 | Gastos Diversos 2405,992 1.299.588] 1106404 85.14%

TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 6,215,369 4760936 1,454433| 30.55%

NOTA 21. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

El saldo de las cuentas de orden fiduciarias son los que revelan los diferentes derechos y
obligaciones de los clientes, operaciones por cumplir a la Bolsa de Valores de Colombia,
valores que se encuentran en los depdsitos de valores a nombre de cada cliente, titulos
entregados en garantia, tanto por operaciones, como inversiones obligatorias en la Bolsa de
Valores de Colombia, que a continuacion se relacionan:
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71 ACTIVO 2011 2010

711 DISPONIBLE 7452177 8,382,423
T1105| Caja 1,531 78,000
71115|Bancos 7,450 646 §,304 423

713 CUENTAS POR COBRAR 413,881,293 287,968,749
71305 Clientes 382,056 175 261,590,085
71310|Camara de Compensacion 31,825,118 26,378 664

TOTAL ACTIVO 421,333,469 296,351,172

CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

781 DEUDORAS 576,018,465 395,336,376

P e Pt e

78135 Compromisos Yentas Futuras Inversiones 31,825,129 26,365 510
T8140|Valores en Administracion 544,191,888 368.969.419
T8150|Titulos de Clientes Para la Venta 1,447 1,447
781 DEUDORAS 0 382,056,175 261,590,085
78405 | Acreedoras por Contra 23 382056175 261,590,085
TOTAL CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 958,074,640 656,926,461

NOTA 22. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

2010

2011

421 333 469

L e,

72 PASIVO

296,351,172

e N

723 CUENTAS POR PAGAR

T2330|Clientes 25,092,794 24,115 656
T2335|Camara de Caompensacidn 332056175 261,590,085
V2350 |0Otros Usarios 534 642 320,081
72360 | Acrredores varios 645,858 325,350

TOTAL PASIVO 421,333,469 296,351,172

CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

261,590,085

782 ACREEDORAS 382056175 i |
78220 | Compromisos de Compras Futuras 382 056 175 261,590,085
783 DEUDORAS POR COMNTRA 576.018.465 395,336,376
78305 | Deudoras por Contra lI 576,018 465 I 395 336,376
TOTAL CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 958,074,640 656,926,461

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A. 29




v (]
A\ Acgjones

Desde 1959

NOTA 23. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

81

8 CUENTAS DE ORDEN CONTINGENTES Y DE CONTROL

DEUDORAS CONTINGENTES

24

352,970,263

200,224,259

1 —_——— 1=

8107 |Valores entregados en op Repo v Simultaneas 348,182 374 285423852
8110|Bienes y Valores en Garantia 3782588 3,795 116
§120|Litigios yfo Demandas 517,044 517,044
5195 | Diversas 388247 388247
B2 DEUDORAS DE CONTROL Y FISCALES 25 6,547,797 7,290,243
8205| Contrato Arrendamiento Financiero 3671517 4 348,832
8265 |Prop. ¥ Equipo totalmente depreciado 1,644 377 1,067,869
8280 |Cuentas de Orden Fiscales 941,303 1582942
8295| Otras cuentas deudoras 290,600 290,600
B3 ACREEDOR CONTING. POR CONTRA 26 65,869 10,721,689
8305|Acredoras Contingentes 65,869 534
8307 |Valores recibidos Oper. Repo Simultanea 0 10,721,154
B4 ACRREDORAS DE CONTROL POR CONTTRA 25 19.540.905 2,650,811
8405 | Acreedoras de Control por Contra 19,540,905 2650811
TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 369,683,919 308,236,190

NOTA 24. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

8 CUENTAS DE ORDEN CONTINGENTES Y DE CONTROL

I N .

86 ACREEDORAS CONTINGENTES 26 65,869 10,721,689
8605 |Valores Recibidos en Custodia 534 534
S607 [Valores rec En Oper Repo vy Simultanea 0 10,721,154
8620 |Litigios v Demandas 65,335 0

B7 ACREEDORAS CONTROL Y FISCALES 0 19,540,905 4]
8761 |Rend. Utiidad o Perdida En Vta Inversionas 19,540,905 u}

88 CUENTAS DE ORDEMN POR CONTRA 24 362,970,263 290,224 259
8805 | Cuentas de Orden por Contra 4,787,879 4 800406
8307 [Valores entre En Op Repo v Simultanea 343,182,374 285422852

89 DEUDORAS CONTROL POR CONTRA 25 6,547 797 4,639,432
8905 |Deudoras de Control For Contra 6,547,797 4639432

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 398,665,730 308,236,191
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CUENTAS DE ORDEN
71|CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 21 421,333,468 296,381,172 124,992 287 42.17%
781|DEUDORAS FIDUCIARIAS 22| 576,018,465 395,336,376) 180,682,088 45.70%
7A2|ACREEDORAS FIDUCIARIAS 23| 382,056,175 261,590,085] 120,466,090 46.05%
81|DEUDORAS CONTINGENTES 24| 352,970,253 290,224,259 62,745,894 21.62%
82|DEUDCRAS DE CONTROL ¥ FISCALES 25 6,547 757 7,280,244 -742.447 -10.18%
83[ACREEDCORAS CONTINGENTESPOR COMNTH 26 65,669 10,721,689) -10,655,820 -89.38%
84|AREEDORAS DE CONTROL POR CONTREA | 26 19,540,905 0 19,540,905 100.00%
TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 1,758,532,933 1,261,513,824| 497,019,109
NOTA 26. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS
CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA 0
72| CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS POR 21 421,333 468 296,351.172] 124982287  4217%
783|DEUDORAS FIDUCIARIAS POR CONTRA 22| 57B,018465 395,336,376]  180,6B2.0B9| 45.70%
784 |ACREE. FIDUCIARIAS POR CONTRA 23] 382,086,175 261,580,085 120,466,090 46.05%
36| ACREEDORAS CONTINGENTES 26 A5 364 10,721,688 -10,6556,820] -99.39%
87|ACREE. DE CONTROL POR EL CONTRA 25 19,540,908 2650812 16,890,093) 100.00%
88|DEUDORAS CONTING POR CONTRA 24| 352,970,253 290,224 259 62,745,584 21.62%
89|DEUDORAS DE CONTROL POR CONTRA 25 6,547,797 4 638,432 1,908,365)  41.13%
TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN 1,758,532,933 1,261,513,824] 497,019.109| 39.40%

NOTA 27. CONTRATOS DE LEASING

1-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTINO RECIBIDC LEASING OFICINS CALLE 72 PISC 11
WALOR DEL CONTRATO 2,290,000,000
FURMERC DEL CORTRATO 180-036766
o DE L& OBLIGACION 180-036766
LA LEASING LEASING DE OCCIDERTE
PLALC 34 MESES
CAMNOMN MEMSUAL 35,719,437
TAZS DE INTERES EFECTIW O ARUAL
Dl& DE PAGO 29 DE CADS MES
CANOMES PAGADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 72
WALOR DE LA QOPCION DE COMPRA, 220,000,000
QPCION DE COMPRA QUE SE EJERCID 220,000,000
CANOMES PERDIEMTES A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 12
WALOR DE LOS CAMONES PEMDIEMNTES 523,523,436
LILTIM PAGD 29 DE DICIEMBRE 2011
ABCKNO & CAPITAL 23,225
INTERESES 7 485,232
IMPUESTOS 1]
TOTAL 35,719,437
TASS DEVERGADS ER LA CBLIGACION ER EL ULTIMO MES 1]
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2-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTINO RECIBIDC LEASIMNG OFICINS CALLE 72 PISO 12
WALOR DEL CONTRATO 2,762 500,000
FURMERC DEL CORTRATO 107004-4
o DE L& OBLIGACION 107004-4
LA LEASING LEASING DE CREDITO
PLALC 34 MESES
CAMNOMN MEMSUAL 43,323,233
TAZS DE INTERES EFECTIW O ARUAL
Dl& DE PAGO 20 DE CADS MES
CANOMES PAGADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 23
WALOR DE LA QOPCION DE COMPRA, 276,250,000
QPCION DE COMPRA QUE SE EJERCID 276,250,000
CANOMES PERDIEMTES A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 29
WALOR DE LOS CAMONES PEMDIEMNTES 2,193,914 407
LILTIM PAGD 20 DE DICIEMBRE 2011
ABCKNO & CAPITAL 24,111,440
INTERESES 21,211,614
IMPUESTOS 1]
TOTAL 43,323,234
TASS DEVERGADS ER LA CBLIGACION ER EL ULTIMO MES 1]

3-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTINO RECIBIDC LEASING IMPRESORAS
WALOR DEL CONTRATO 185,526,305
FURMERC DEL CORTRATO 180-066117
o DE L& OBLIGACION 180-066117
LA LEASING LEASING DE OCCIDERTE
PLALC 36
CAMNOMN MEMSUAL 23 066
TAZS DE INTERES EFECTIW O ARUAL
Dl& DE PAGO g DE CADA MES
CANOMES PAGADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 16
WALOR DE LA QOPCION DE COMPRA, 1]
QPCION DE COMPRA QUE SE EJERCID 1]
CANOMES PERDIEMTES A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 20
WALOR DE LOS CAMONES PEMDIEMNTES 10,615,619
LILTIM PAGD 20 DE DICIEMBRE 2011
ABCKNO & CAPITAL 308,149
INTERESES 43,917
IMPUESTOS 1]
TOTAL 23 066
TASS DEVERGADS ER LA CBLIGACION ER EL ULTIMO MES 1]
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4-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING UPS
W ALOR DEL CONTRATO 52115320
MUMERG DEL CONTRATG 1 G0-0661 45
Ma DE L& OBLIGACION 1 G0-0661 45
L&, LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLATO 36
CANON MENSUAL 1 GES A7
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO 7 DE CADA MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 17
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 521 153
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 521 153
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 19
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 29 532,936
ULTIMG PAGO 7 DE DICIEMBRE 2011
LABOMO & CAPITAL 1 410 643
IMTERESES 254 536
IMPUESTOS 0
TOTAL 1 GES A7
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0

5-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING AIRE ACONDICIONADC
W ALOR DEL CONTRATO 56,531 377
MUMERG DEL CONTRATG 1G0-065414
Ma DE L& OBLIGACION 1G0-065414
L&, LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLATO 36
CANON MENSUAL 1,315,310
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO & DE CADA MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 16
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 565,314
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 565,314
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 20
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 53,548 501
ULTIMG PAGO & DE DICIEMBRE 2011
LABOMO & CAPITAL 1,525 573
IMTERESES 269 437
IMPUESTOS 0
TOTAL 1,315,310
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0
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6-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTINO RECIBIDC LEASIMNG LICEMCIAS
WALOR DEL CONTRATO 5,950,532
FURMERC DEL CORTRATO 130-063316
o DE L& OBLIGACION 130-063316
LA LEASING LEASING DE OCCIDERTE
PLALC 36
CAMNOMN MEMSUAL 224 723
TAZS DE INTERES EFECTIW O ARUAL
Dl& DE PAGO 29 DE CADS MES
CANOMES PAGADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 15
WALOR DE LA QOPCION DE COMPRA, 1]
QPCION DE COMPRA QUE SE EJERCID 1]
CANOMES PERDIEMTES A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 15
WALOR DE LOS CAMONES PEMDIEMNTES 3,746,473
LILTIM PAGD 29 DE DICIEMBRE 2011
ABCKNO & CAPITAL 192,429
INTERESES 32,296
IMPUESTOS 1]
TOTAL 224 723
TASS DEVERGADS ER LA CBLIGACION ER EL ULTIMO MES 1]

T-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING COMPUTADORES
W ALOR DEL CONTRATO 96,299 534
MUMERG DEL CONTRATG 1G0-065614
Ma DE L& OBLIGACION 1G0-065614
L&, LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLATO 36
CANON MENSUAL 2,571 767
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO 29 DE CADM MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 E
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 0
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 0
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 E
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 49 530,536
ULTIMG PAGO 29 DE DICIEMBIRE 2011
LABOMO & CAPITAL 2 GE7 633
IMTERESES 204 134
IMPUESTOS 0
TOTAL 2,571 767
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0
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8-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING SYWICHTS
W ALOR DEL CONTRATO 50,655,577
MUMERG DEL CONTRATG 1G0-065915
Ma DE L& OBLIGACION 1G0-065915
L&, LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLATO 36
CANON MENSUAL 1,517 531
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO 29 DE CADM MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 E
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 0
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 0
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 E
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 26,269 575
ULTIMG PAGO 29 DE DICIEMBIRE 2011
LABOMO & CAPITAL 1 402,900
IMTERESES 114 53
IMPUESTOS 0
TOTAL 1,517 531
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0

9-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING SERVIDORES
W ALOR DEL CONTRATO 144 543 4534
MUMERG DEL CONTRATG 1G0-050795
Ma DE L& OBLIGACION 1G0-050795
L&, LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLATO 36
CANON MENSUAL 4,773,497
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO 25 DE CADM MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 25
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 1 443 434
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 1 443 434
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 g
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 57,532,090
ULTIMG PAGO 25 DE DICIEMBIRE 2011
LABOMO & CAPITAL 4,345,252
IMTERESES 425,215
IMPUESTOS 0
TOTAL 4,773,497
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0
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10-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING GRABACION DE LLAMADAS
W ALOR DEL CONTRATO 114,146 545
MUMERG DEL CONTRATG 1G0-061 003
Ma DE L& OBLIGACION 1G0-061 003
L&, LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLATO 36
CANON MENSUAL 3,769,153
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO 16 DE CADM MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 27
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 1,141 465
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 1,141 465
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 g
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 33,319,302
ULTIMG PAGO 16 DE DICIEMBIRE 2011
LABOMO & CAPITAL 5,399,542
IMTERESES 369,611
IMPUESTOS 0
TOTAL 3,769,153
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0

11-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING EQUIPO DE TELECOMUMICACIONES
W ALOR DEL CONTRATO 265,370,414
MUMERG DEL CONTRATG 1 G0-065411
Ma DE L& OBLIGACION 1 G0-065411
L&, LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLATO 36
CANON MENSUAL 9,277 557
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO & DE CADA MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 15
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 2,353,704
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 2,353,704
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 2
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 175,374,230
ULTIMG PAGO & DE DICIEMBRE 2011
LABOMO & CAPITAL 7757 813
IMTERESES 1,519,744
IMPUESTOS 0
TOTAL 9,277 557
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0
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12-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING YEHICLULG
W ALOR DEL CONTRATO 75,900,000
MUMERG DEL CONTRATG 1G0-057993
Ma DE L& OBLIGACION 1G0-057993
L&, LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLATO 36
CANON MENSUAL 2,509,545
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO 2 DE CADA MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 13
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 759,000
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 759,000
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 23
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 53,223 945
ULTIMG PAGO 2 DE DICIEMBRE 2011
LABOMO & CAPITAL 2,070,273
IMTERESES 439,575
IMPUESTOS 0
TOTAL 2,509,545
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0

13-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING TELEFONOS PISO 12 LADO SUR
W ALOR DEL CONTRATO 147 144 529
MUMERG DEL CONTRATG 150-059295
Ma DE L& OBLIGACION 150-059295
L&, LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLATO 36
CANON MENSUAL 4 577 57T
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO 25 DE CADM MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 11
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 1 471 445
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 1 471 445
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 25
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 106,833,230
ULTIMG PAGO 25 DE DICIEMBIRE 2011
LABOMO & CAPITAL 3,801 375
IMTERESES 576,502
IMPUESTOS 0
TOTAL 4 577 57T
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A. 37




AN Agcjones

) A

Desde 1959

14-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTINO RECIBIDC LEASIMNG UPS PISO 12 LADD SUR
WALOR DEL CONTRATO 29,543,320
FURMERC DEL CORTRATO 180-071118
o DE L& OBLIGACION 180-071118
LA LEASING LEASING DE OCCIDERTE
PLALC 36
CAMNOMN MEMSUAL 342,239
TAZS DE INTERES EFECTIW O ARUAL
Dl& DE PAGO 1:3 DE CADS MES
CANOMES PAGADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 ]
WALOR DE LA QOPCION DE COMPRA, 295 433
QPCION DE COMPRA QUE SE EJERCID 295 433
CANOMES PERDIEMTES A 31 DE DICIEMBRE DE 2010 27
WALOR DE LOS CAMONES PEMDIEMNTES 23,1687 345
LILTIM PAGD 1:3 DE DICIEMBRE 2011
ABCKNO & CAPITAL VE1,934
INTERESES 180,303
IMPUESTOS 1]
TOTAL 342,239
TASS DEVERGADS ER LA CBLIGACION ER EL ULTIMO MES 1]

15-CONTRATO
CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVGO RECIBIDG LEASING YEHICLULG
W ALOR DEL CONTRATO 56,439,150
MUMERG DEL CONTRATG 1651 56-1
Ma DE L& OBLIGACION 1651 56-1
L&, LEASING LEASING DE CREDITO
PLATO 24
CANON MENSUAL 2 604 442
TA54 DE IMTERES EFECTIVG AMUAL
D&, DE PAGO 10 DE CADA MES
CANOHES PAGADOS & 31 DE DICIEMBRE DE 2010 4
W ALOR DE LA OPCION DE COMPRA, 564,397
OPCION DE COMPRA GUE SE EJERCIO 564,397
CANGHES PENDIEMTES & 31 DE DICIEMERE DE 201 0 2
WAL OR DE LOS CANONES PEMDIENTES 47,904 114
ULTIMG PAGO 110 DE DICIEMEIRE 2011
LABOMO & CAPITAL 2,149,569
IMTERESES 454 8§73
IMPUESTOS 0
TOTAL 2 604 442
TASA DEVENGADAS EN L& OBLIGACION EM EL LLTIMO MES 0
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NOTA 28. REVELACION DE RIESGO SOBRE DERIVADOS

a) Tipo de instrumento o producto estructurado

Se presentan los siguientes derivados en posiciones abiertas a corte 31/12/2011, en posicion
propiay en terceros, entre ellos la Cartera Accival Energy.

Titular Contrato Cantidad Posicion | Vencimiento | Liquidacion
TRMF12F 10 Largo 12/01/2012 | 11/01/2012

ELMZ11F 2 Corto 03/01/2012 | 29/12/2011

PO1 ELSZ11F 10 Largo 03/01/2012 | 29/12/2011
CF612F12 | 3,500,000 Corto 12/01/2012 | 12/01/2012
CF712H07 | 3,400,000 Corto 07/03/2012 | 07/03/2012

T21 TRMF12F 6 Corto 12/01/2012 | 11/01/2012

b) Tipo de riesgo financiero y su respectiva justificacion.

Los derivados atados a la TRM como activo subyacente, tales como los TRM, TRS o CF, estan
sujetos a dos tipos de riesgos como los son los de Tipo de Cambio COP/USD y Tasa de Interés.
Los contratos de CF, se entienden como forwards estandarizados, que no generan ningdn tipo de
riesgo contraparte.

Los Contratos que tienen como activo subyacente la energia Tx1, cuyos contratos son los ELM y
ELS, se encuentran sujetos a diversos riesgos en la formacion de sus precios de negociacion, ya
sea en su oferta, demanda y a otros factores de tipo climatico y exégeno que afectan la
generacion del precio de dicho subyacente.

Los Contratos de ELM y ELS,
respectivamente.

tienen un valor por contrato de 360.000 Kw/h y 1.000 Kw/h
c) El principal, nominal u otro valor similar, que puede ser el valor nocional en que se basen los
pagos futuros:

A Continuacion se refleja el Valor Nominal de cada una de las posiciones abiertas en la posicion
propia y terceros a corte 29/12/11.

Contrato VIr Nominal Cantidad
TRMF12F | =55 000 USD 10
ELMZIIF | 50 000 Kwih 2
ELSZIIF |\ 10.000 Kwih 10
CF612F12 | 505 000 USD 3,500,000
CF712H07 | 3 400.000 USD 3,400,000
TRMFI2F | 360,000 USD 6
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Se presentan las siguientes garantias con corte a 29/12/2011, en la posicidn propia y terceros.

Garantias Titular Activo Nominal Valoraciéon
Ext?:é?;ngias - TFIT06140514 | $ 300,000,000.00 | $ 330,279,600.00
?ﬁlﬁgf'e‘f - TFIT10120914 | $ 200,000,000.00 | $ 235,702,400.00
PO1 | TFIP10250112 | $ 300,000,000.00 | $ 291,567,000.00
PO1 | TFIT10120914 | $ 700,000,000.00 | $ 824,958,400.00
TO9 | TFIP10281015] $ 143,000,000.00 | $ 104,432,900.00
Garantias T11 Efectivo $ 47,000,000.00 | $ 47,000,000.00

Depositadas T13 Efectivo $ 4,000,000.00 | $ 4,000,000.00

T15 Efectivo $ 35,000,000.00 | $ 35,000,000.00
T21 Efectivo $ 47,540,000.00 | $ 47,540,000.00
T33 Efectivo $ 45,000,000.00 | $ 45,000,000.00

Las Garantias iniciales, se entienden como aquellas garantias con las cuales Acciones & Valores
S. A., se incorpord inicialmente como miembro liquidador ante la Camara de Riesgo Central de
Contraparte CRCC, asi mismo las garantias extraordinarias se entienden como aquellas que
amplian y mejoran los limites de operacion que Acciones & Valores S. A. tiene en la negociacion
de derivados.

e) En el caso de que el instrumento financiero derivado cuyos flujos de efectivo estén denominados
en una moneda diferente al peso colombiano, la divisa en la que se exijan los pagos o cobros.

Los contratos de TRM, TRS y CF, estan sujetos a la TRM COP/USD del dia de la de liquidacion o
fecha de valoracion del contrato.

f)  Descripcion de la cobertura.

Los contratos que realiza Acciones & Valores S. A en terceros, son cubiertos de manera completa
por la firma en la cuenta P01, (Posicién Propia), cubriéndolos de esta manera de cualquier
alteracioén o volatilidad de los precios que puedan afectar negativamente las posiciones abiertas
asumidas en los contratos de derivados, por los clientes o la firma.

Titular Contrato Cantidad Posicion | Vencimiento
PO1 TRMF12F 10 Largo 12/01/2012
T21 TRMF12F 6 Corto 12/01/2012
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Bogota D.C.
Enero 16 de 2.012

Sefores:

Honorables Miembros de la Junta Directiva
Acciones & Valores S.A. Comisionista de Bolsa
Ciudad

Respetados Sefores:

A continuacion me permito informar el desarrollo y resultado de las diferentes
actividades de Auditoria realizadas durante el afio 2.011, basados en la
diligencia de los diferentes programas desarrollados a la medida y el
cumplimiento en cada una de las etapas y actividades indicadas en el Plan de
Auditoria establecido para ejecucion en el afio 2.011, y en concordancia con las
etapas reglamentadas por la Circular Externa 038 de 2.009 para la
implementacién de un adecuado Sistema de Control Interno para la Firma vy
demés normas relacionadas.

En concordancia con lo anterior, Auditoria Interna basado en el Plan de
Auditoria elaborado y aprobado por el Respectivo comité para su desarrollo en
el afo 2.011, considerando los riesgos asociados al desarrollo del objeto social
del negocio, y apoyados en los principios de autocontrol, autorregulacion y
autogestion realizé seguimiento a los siguientes temas:

e Actualizacion de los Codigos de Buen Gobierno Corporativo y demés
manuales relacionados con la buenas précticas corporativas, la
divulgacion y cumplimiento por parte del personal adscrito en cada
una de las &reas de la compafia.

e Adecuado reconocimiento y contabilizacion de los resultados
obtenidos por cuenta propia y por cuenta de terceros, a la luz de la
Normatividad vigente sobre la materia, el cumplimiento de Ila
responsabilidad por parte del personal adscrito en los Departamentos
Comercial, de Cumplimiento y Operativo, asi como la estadistica
llevada por Mesa.

e El cumplimiento en las disposiciones impartidas con miras a la
adecuada integracion de las areas involucradas en el SCI al interior de
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la firma mediante el monitoreo constante y evaluaciones por parte del
area de Riesgo Operativo.

e Revisiones de alto nivel para evaluar el funcionamiento en por parte
de los Departamentos Contable, de Tecnologia, Operaciones, asi
como el involucramiento de cada uno de estos en lo que respecta a la
administracion de los datos, administracion de instalaciones,
administraciéon de la calidad, planes de continuidad, seguridad en los
sistemas entre otros aspectos.

e Respecto de los hechos mas relevantes y en cuanto a hallazgos
encontrados en el desarrollo de nuestra gestion, se informd de
manera oportuna por medio de reportes diarios, interaccion y
retroalimentacion con cada una de los Departamentos involucrados.
De igual manera, conjuntamente con la Revisoria Fiscal de la Firma y
el Contralor Normativo se realiz6 la correspondiente gestion para
cumplir con los preceptos que contribuyesen a mejorar el SCI al
interior de la compaiiia.

Los aspectos mencionados anteriormente, ademas de los procedimientos de
Auditoria aplicados con base en la normatividad actual y descritos en la Circular
establecida me permiten manifestar que la Administraciéon de la compafiia ha
adoptado de manera razonable las medidas que permiten brindar un adecuado
ambiente de control para le gestion de riesgos y adoptar un Sistema de Control
Interno acorde con el tamafo y objeto social.

Cabe anotar que mi responsabilidad como auditor interno se limita a sefalar los
hallazgos y recomendaciones sobre los sistemas de control interno y de
administracién de riesgos.

Las evaluaciones sefialadas para las areas y procesos descritos a continuacion
fueron realizadas de acuerdo con la regulacion, las politicas definidas por la
Junta directiva y en el marco de las mejores practicas de Auditoria sobre el
particular:

1. Confiabilidad en el adecuado funcionamiento y segregacion de funciones
en lo que respecta a los sistemas de informaciéon contable, financiera y
administrativa.

2. Funcionamiento y confiabilidad del sistema de control interno.

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A. 42




N\ Acones

sae 1959

3. Adecuacion y eficacia de los sistemas establecidos para garantizar el
cumplimiento con las Leyes, Regulaciones, Politicas y Procedimientos.

4. Calidad y adecuacion de otros sistemas y procedimientos, analisis de la
estructura organizacional y evaluacion de la adecuacién de los métodos y
recursos en relacion con el tamafio de las operaciones y lineas de
negocio aplicables a la compaiiia.

Respecto de los resultados en la evaluacion realizada en cuanto a la existencia,
funcionamiento, efectividad, eficacia, confianza y razonabilidad de los sistemas
de control interno y de riesgos, puedo indicar que la Firma cuenta con planes de
accion con el fin de mantener un sistema de control interno como un programa
sostenible y de permanente validacion por parte de los departamentos
involucrados, procurando un proceso de mejoramiento continuo en relacion con
cada proceso en la cadena de valor establecida y el desarrollo de los principios
de autocontrol, autogestion y autorregulacion.

La realizacion del trabajo que soporta lo sefialado en esta comunicacion y sobre
la cual sustentamos nuestras conclusiones se realizé con base en el desarrollo
de procedimientos de Auditoria generalmente aceptados, en concordancia con la
Normatividad vigente sobre la materia sobre la que se fundamenta el ejercicio
de la negociacion de valores en Colombia, Cdédigo de Buen Gobierno
Corporativo, Manuales de Riesgo Operativo, Control Interno y Manual General
de Riesgo. Los resultados se encuentran debidamente documentados mediante
papeles de trabajo de uso interno, reportes de Auditoria y demas informacién
resultante en el desarrollo de nuestras pruebas.

El resumen de los hallazgos y recomendaciones derivados en el desarrollo de
nuestra funcion como Auditoria Interna y bajo formalizado en el Plan de
Auditoria desarrollado fueron comunicados de manera oportuna a cada una de
las &reas involucradas; a su vez al finalizar el afio hemos rendido informe al
Comité de Auditoria, dentro del cual hicimos referencia a los principales
hallazgos, recomendaciones impartidas y oportunidades de mejoramiento en las
areas de negocio involucradas, las cuales a su vez fueron tenidas en cuenta por
la Gerencia y sobre las cuales se espera para el proximo afio realizar un
monitoreo constante.

Como resultado de la aplicaciébn de los procedimientos de Auditoria y los
resultados satisfactorios obtenidos en el desarrollo de las pruebas, podemos
concluir que la compafiia mantiene un adecuado nivel en el Sistema de Control
Interno de las operaciones, de conformidad con los lineamientos establecidos al
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interior de la Firma, asi como de los diferentes Organos de control y con
sujecion a lo precisado en la Circular Externa 038 de 2.009. De igual manera
observamos una buena gestion por parte de las Jefes en las diferentes areas,
encaminadas a mantener un buen ambiente de control lo cual brinda seguridad
razonable sobre en lo que respecta al manejo de la informacion, ambiente de
control y gestion de riesgos.

Atentamente,

JUAN CARLOS LOZANO
Auditoria Interna
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