
       

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A. 1 

 
ACCIONES & VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA 

 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A 31 DE DICIEMBRE DE 2011-2010 
(Valores Expresados en Miles de Pesos) 
 
 
  
 
NOTA 1.-  ENTIDAD  
 
 
Esta firma Comisionista de Bolsa, fue constituida por escritura pública No 1.806 del 04 de mayo 
de 1.979, notaria 12 de Bogotá,  inscrita el 30 de mayo de 1.979, domicilio principal en la ciudad 
de Bogotá, con 152 agencias ubicadas en el país, con 173 empleados y 308 operadores 
contratados indirectamente, se encuentra vigilada por la Superintendencia Financiera, reformas 
estatutarias mas representativas: 
 
Escritura publica número 889 de 2 de abril de 1.986, bajo el número 189205 del libro IX la 
Sociedad se transformo de Sociedad Colectiva en Sociedad anónima, bajo la denominación de 
ACCIONES & VALORES S. A COMISIONISTA DE BOLSA. 
 
Calificada por Fitch Ratings Colombia Sociedad calificadora de valores: 
 
Otorgó la calificación de “M2” (Col),(Fuerte, dicha calificación significa que las operaciones de 
administración de activos presentan una baja vulnerabilidad ante fallas operativas o en la 
administración de Inversiones. 
 
La Sociedad según el artículo 53 de la ley 510 de 1.999, con referencia al capital mínimo para 
Sociedades Comisionista de Bolsa, acredita y mantiene los montos absolutos de capital mínimo 
señalado, para desarrollar las actividades autorizadas. 
 
  
OBJETO SOCIAL: La Sociedad, con domicilio principal en la Ciudad de Bogotá D. C., que 
mediante resolución No 023 de 11 de febrero de 1.981, emanada por La Superintendencia de 
Valores, hoy Superintendencia Financiera, inscribió en el registro Nacional de Valores e 
Intermediarios a la Sociedad, con la cual se autoriza para desarrollar las actividades de su 
objeto social. 
 
La Sociedad tiene como objeto exclusivo el desarrollo, celebración y ejecución del contrato de 
comisión para la comercializar las siguientes actividades, previa autorización del ente regulador 
compra y venta de títulos inscritos en el registro nacional de valores, y demás actividades previa 
autorización de la Superintendencia Financiera. 
 
 Intermediar en la colocación de títulos, garantizando la totalidad o parte de la misma o 

adquiriendo dichos valores, por cuenta propia. 
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 Realizar operaciones por cuenta propia con el fin de dar mayor estabilidad a los precios del 
mercado, reducir los márgenes entre precio de demanda y oferta de los mismos y en 
general, dar liquidez al mercado. 

 Otorgar préstamos con sus propios recursos para financiar la adquisición de valores. 
 
 Celebrar compraventas con pacto de recompra sobre valores. 
 
 Administrar valores de sus comitentes con el propósito de  realizar el cobro de capital y sus 

rendimientos y reinvertirlos de acuerdo con las instrucciones del cliente. 
 
 Administrar portafolios de valores de terceros. 
 
 Constituir y administrar carteras colectivas,  los cuales no tendrán personaría jurídica. 
 
 Prestar asesoría en actividades relacionadas con el mercado de capitales. 

 Intermediarios del Mercado Cambiario, de acuerdo con lo establecido por el artículo 74 de la 
ley 510 de 1.999, disposición que adicionó el artículo 7 de la ley 45 de 1990, las Sociedades 
Comisionistas de Bolsa se encuentran autorizadas para actuar como intermediarios del 
mercado cambiario en las condiciones que determine la Junta Directiva del Banco de la 
República. 
Mediante la resolución externa número 008 de 2000, la citada Junta fijó las condiciones para la 
actuación de las Sociedades Comisionistas de Bolsa en el mercado cambiario, estableciendo 
entre otros aspectos, los requisitos que deben reunir dichas sociedades para su realización y 
las operaciones de intermediación en el mencionado mercado. 
Según el numeral 2° del artículo 59 de la precitada resolución, las Sociedades Comisionistas de 
Bolsa fueron facultadas para realizar diversas operaciones de cambio que desde la perspectiva 
operativa y contable se resumen así: 
I)  Envío y recepción de giros y remesas en moneda extranjera. 
II)  Compra y venta de divisas o de títulos representativos de las mismas. 
III)  Realización de inversiones de capital en el exterior, adquisición de inversiones financieras 
temporales y de activos financieros emitidos por residentes en el exterior. 
IV)  Manejo y administración de tarjetas de crédito y de débito internacionales.  En cuanto a las 
operaciones de compra y venta de divisas que pueden realizar las Sociedades Comisionistas, el 
parágrafo 1° del artículo en mención señaló que esas operaciones pueden celebrarse, 
afectando su posición propia o en desarrollo de contratos de comisión. 

 Desarrollo, celebración y ejecución de operaciones de corretaje. 

 Disponer el establecimiento o la clausura de sucursales o agencias, dentro o fuera del 
domicilio social. 

 Las demás análogas a las anteriores que autorice la sala general de superintendencia de 
valores con el fin de promover el desarrollo del mercado de valores. 
 
 De acuerdo con el objeto social, mediante la resolución No 04 de 1989, la superintendencia  
de valores confirió a la sociedad comisionista  permiso para  administrar  valores de clientes,  
con la resolución No 0730 del 23 de septiembre de 1996 , la superintendencia de valores, 
autorizo a la firma comisionista, la constitución  y administración  de un  fondo de valores 
abierto, hoy denominado Cartera Colectiva ACCIVAL, y aprobó el reglamento de 
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funcionamiento del respectivo Fondo, reglamentado con el decreto 2175 del 2007, para carteras 
colectivas., 
 
 De acuerdo con el objeto social, para el desarrollo de nuestra actividad de giros y remesas 

se firmo un convenio con Western Unión Financial Services Inc., compañía americana líder 
en el mercado, con presencia en 190 países y con más de 150.000 puntos de recepción. 
Este  convenio aporta a Acciones & Valores S. A., la tecnología de una red altamente 
sofisticada y procesos adecuados para asegurar el éxito del proyecto. 

 
 Para la ejecución del proyecto se determino la apertura de agencias, en diferentes ciudades 

del país. 
 

Sobre el desarrollo del negocio suscrito entre Acciones & Valores S. A. y Western Unión 
Financial  Services,  para implementar la parte operativa del negocio se celebró un contrato 
de cuentas en participación con las sociedades extranjeras Carmel LLC, Amid Corp. y 
Centel- Nicaragua (Contrato que se envió en su oportunidad a la Supervalores). Hoy 
superintendencia Financiera. 
 
 
 

NOTA.- 2  POLITICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES 
 
1. SISTEMA CONTABLE: 
 
La compañía hace sus registros contables y prepara los Estados Financieros, de conformidad 
con las normas y las prácticas contables generalmente aceptadas, establecidas por la 
Superintendencia Financiera de Colombia y en lo no prescrito en ellas, en el decreto 2649 de 
1993, de igual manera adopto en su contabilidad el Plan Único de Cuentas, de conformidad con 
la  resolución 0497 de agosto 1 del 2003 y en cuanto a la valoración y registro contable de las 
Inversiones se acoge plenamente a la Circular Externa No 064 de diciembre 21 de 2007 y  
demás normas legales expresas.  
 
Estas disposiciones son consideradas por la ley principios de contabilidad generalmente  
aceptados en Colombia para las Sociedades Comisionistas de Bolsa. 
 
 
A continuación se describen las principales políticas y practicas contables de la firma 
comisionista, teniendo en cuenta las normas anteriores. 
 
 
REPRESENTACION Y  REVELACION:  
 
Los hechos económicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados en los 
estados financieros  
 
Existencia: Los activos y pasivos de la Sociedad existen en la fecha de corte y las 
transacciones registradas se han realizado durante el  periodo. 
 
Integridad: Todos los hechos económicos realizados  han sido reconocidos. 
 
Derechos y obligaciones. Los activos representan beneficios económicos y los pasivos 
representan  obligaciones a cargo de la Sociedad. 
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Valuación: Todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiadamente 
reconocidos. 
 
Representación y revelación Los hechos económicos han sido correctamente clasificados, 
descritos y revelados en los estados financieros. 
 
 
 
CONTIGENCIAS 
 
Acciones & Valores S.A. en el año de 1996 presento denuncia penal contra Carlos Rafael 
Hernández Morales y otros por estafa. El Juzgado  Cincuenta y Cinco Penal del Circuito con 
fecha mayo 22 de 2002  profirió condena contra el señor Hernández Morales por el delito de 
estafa agravada y lo condenó a resarcir a la compañía en $1.600 millones aproximadamente. 

Por el no pago del siniestro por infidelidad del señor Hernández Morales, Acciones & Valores 
S.A. interpuso demanda civil contra Colseguros por los hechos arriba mencionados. El pleito 
está en pruebas y esperamos que con la condena del señor Hernández Morales se afiance aún 
más la posición de la firma. Es imposible determinar cuando y cuales son las posibilidades de 
éxito, sin embargo estamos confiados en el desarrollo del litigio. 

 
Cuantificado  y registrado contablemente, en cuentas de orden el valor el reconocido y pagado, 
en los estados financieros  en el momento del siniestro como una contingencia de $617.044.000 
 
 
 
DISPONIBLE 
 
MONEDA EXTRANJERA: 
Los activos denominados en moneda extranjera, incluidas las inversiones en activos financieros 
de estas características que posee la entidad están reexpresados a la tasa representativa del 
mercado. Idéntico tratamiento se aplica a los pasivos u obligaciones en o denominados en 
moneda extranjera. A 31 de diciembre de 2011-2010, se ajustaron a la TRM de 1.942,70 y 
1.913,98 respectivamente. 
 
 
 
INVERSIONES 
 
INVERSIONES CUENTA PROPIA  
 
Las  inversiones se registran por su valor de adquisición  y de acuerdo a las normas se 
valorizan a precios de mercado. Las variaciones en el precio de mercado al cierre del ejercicio, 
se contabilizan afectando el estado de resultados, en las cuentas de valoración a precios de 
mercado, según la Circular Externa No 064 del 21 de diciembre del 2007. 
 
Si la inversión se cotiza en bolsa, se determinara por el valor promedio de negociación 
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PROPIEDADES, EQUIPO Y DEPRECIACION 
 
Las propiedades y equipo, se contabilizan por su costo de adquisición. Toda venta y retiro de 
estos  activos se descarga por el respectivo valor neto ajustado en libro y las diferencias entre el 
precio de venta y el valor neto ajustado en libros se llevan al resultado del ejercicio.  
 
La depreciación de los activos fijos, se calcula con base en el costo de los activos ajustados por 
inflación, utilizando el método de línea recta  con base en la vida útil de los mismos a las tasas 
anuales, aplicadas mensualmente así: 
 
Equipo de cómputo, comunicación       A    3  años 
Muebles y equipo electrónico               A   10 años 
Vehículos                                              A    5  años   
 
 
 
DIFERIDOS 
 
Tanto los gastos pagados por anticipado como los cargos diferidos son amortizados por el 
tiempo de utilización o aprovechamiento, de igual manera las remodelaciones en agencias son 
amortizadas a 60 meses. 
 
 
 
PASIVOS LABORALES 
 
Los pasivos laborales se ajustan al fin de cada ejercicio con base en las disposiciones legales 
vigentes. 
 
 
 
RECONOCIMIENTO DE INGRESOS, COSTOS Y GASTOS 
 
Para el reconocimiento de los ingresos, costos y gastos la Sociedad empleó la base de 
causación en cumplimiento de las normas de realización, asociación y asignación en los 
términos de los artículos (12, 13, 47. 97 a 100, 104 a 106), del Decreto 2649 de Diciembre de 
1993. 
 
 
PROVISION DE IMPUESTO DE RENTA 
 
El impuesto sobre la renta a pagar, se determina con base en estimaciones, el gasto  es 
calculado con la base en los impuestos por pagar sobre la renta gravable, para el año 2011 el 
cálculo de la provisión de renta se hizo con base renta ordinaria. 
 
 
VALORIZACIONES  Y DESVALORIZACIONES: 
 
La  Sociedad  registra como valorizaciones de inversión, la diferencia entre el valor de mercado 
o intrínseco de la acción y el valor neto, según certificaciones emitidas, Bolsa de Valores de 
Colombia, Cámara de Riesgo Central de Contraparte, Cámara de Compensación de Divisas y 
encargo fiduciario Fogacol en Fiduciaria Bancolombia. 
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RESERVA LEGAL 
 
De acuerdo con el Código de Comercio, la Sociedad está obligada a apropiar un mínimo del 
10% de la utilidad neta anual, para una reserva legal, hasta que el saldo de esta alcance por lo 
menos el 50% del capital suscrito, valor que no es distribuible antes de la liquidación de la 
Sociedad. Durante el 2011 y de acuerdo a lo anteriormente expuesto la sociedad de acuerdo al 
mandato de la Asamblea General de Accionistas, hizo la anterior reserva. 
 
 
CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 
 
La resolución 497 del 1 de agosto del 2003, por medio de la cual se expide y contempla el Plan 
Único de cuentas, ¨PUC¨, para entidades vigiladas por la Superintendencia de Valores, se ha 
clasificado a nivel de cuentas de orden fiduciarias todas las operaciones realizadas por los 
clientes a través de la Firmas Comisionistas, en el mercado bursátil, y de acuerdo al desarrollo 
del objeto social.  
 
Algunas de las cuentas correspondientes a esta discriminación son las que a continuación se 
enumeran. 
 
Disponible- Se registra el depósito de dineros a la vista, recibida de clientes para cubrir  
mandato. 
 
Cámara de Compensación- Bolsa de Valores, se registran las operaciones  de compra y 
venta en desarrollo  del contrato de comisión, así como el valor de la compensación en las 
operaciones  de bolsa de valores realizadas por la Firma Comisionista por renta variable. 
 
Clientes compras y ventas, se registran el valor de las compras, a favor o a cargo de los 
comitentes, originados en el contrato de comisión, así como los dineros recibidos por cuenta de 
los clientes  para cubrir el mandato de las compras y los dineros girados por la firma para cubrir 
las ventas de los títulos de propiedad de los comitentes. 
 
Otros usuarios- en esta cuenta se registran el valor a pagar a la administradora por diferentes 
conceptos. 
 
 
 
CUENTAS DE ORDEN 
 
Deudoras- compromisos de venta futura de inversión- se registra los compromisos de venta 
futura de inversiones  adquiridas por la Firma Comisionista de Bolsa, por cuenta de su 
comitente en operaciones carrusel, repos y operaciones a plazo. 
 
Deudores valores en Custodia-  se registra el valor nominal de los títulos recibidos por la 
sociedad comisionista  de bolsa  de los comitentes, para su custodia, con la finalidad exclusiva 
de  efectuar su custodia, cobro de rendimientos y dividendos o para el cobro  del capital al 
momento de su redención, a través de los depósitos centralizado de valores DCV y DECEVAL. 
 
Deudoras títulos de clientes para la venta o redención-  Registra el valor nominal  de los 
títulos de inversión recibida, para ejercer legalmente su mandato. 
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Deudores títulos en proceso de redención-  Se registra el valor nominal de los títulos que se 
encuentra en proceso de cobro o redención ante los emisores. 
 
Deudores- títulos recibidos para la entrega a clientes -  Se registra el valor  de los títulos 
transados por la Bolsa de Valores, e incluidos en los diferentes depósitos, como control sobre 
los títulos de los cuales se ejerce contrato de administración 
 
Deudoras-Títulos adquiridos a través de la Bolsa por cuenta de clientes pendientes de 
recibir- Registra el movimiento de los títulos por cuenta de los clientes  transados, que 
posteriormente son depositados en DECEVAL y  DCV. 
 
Deudoras contingente- bienes & Valores entregados en garantía- Se registra  el valor  de 
los bienes  inmobiliarios, mobiliarios y otros bienes de propiedad entregados en garantía. 
 
Deudoras contingente litigios y demandas- se registro la pretensión  sobre la demanda  a 
tercero por perdida en negociación sobre títulos valores. 
 
PÓLIZAS DE SEGUROS 
 
En desarrollo de lo previsto en el numeral 3.3. Del artículo 1.1.6.1. De la Resolución 400 de 
1995, para obtener y conservar la inscripción en el Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, la Firma Comisionista de Bolsa  constituyo la póliza de seguros  incorporando 
las coberturas mínimas establecidas.  (Anexo formato de la  póliza) 
 
NOTA No- 3 DISPONIBLE: 
 
El disponible a 31 de diciembre esta conformado así: 
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La variación positiva absoluta de este rubro de Disponible, asciende al valor de  $2.544’580.000, 
se debe al movimiento por el desarrollo de objeto social, principalmente como intermediario en el 
mercado cambiario; en su operación de giros y envíos de divisas, que inició  operaciones en abril 
de 2.003, estos valores se encuentran distribuidos en cada una de las agencias autorizadas, y 
los valores en dólares están expresados a la TRM del último día hábil del ejercicio. 
 
 De acuerdo con el objeto social, para el desarrollo de nuestra actividad de giros se firmo un 

convenio con Western Unión Financial Services Inc., compañía americana líder en el 
mercado, con presencia en 190 países y con más de 150.000 puntos de recepción. Este  
convenio aporta a Acciones & Valores S. A., la tecnología de una red altamente sofisticada 
y procesos adecuados para asegurar el éxito del proyecto. 

 
 Para la ejecución del proyecto se han hecho aperturas de agencias, en diferentes ciudades 

del país. 
 

Sobre el desarrollo del negocio suscrito entre Acciones & Valores S. A. y Western Union 
Financial  Services,  para implementar la parte operativa del negocio se celebro un contrato 
de cuentas en participación con las Sociedades extranjeras Carmel LLC, Amid Corp. y 
Centel- Nicaragua. 

 
 
Los activos denominados en moneda extranjera, incluidas las inversiones en activos financieros 
de estas características que posean y mantengan las entidades vigiladas deberán ser 
reexpresados a la tasa representativa del mercado o a la tasa de cambio que resulte de aplicar 
el procedimiento que para el efecto estableció la Superintendencia Financiera de Colombia, 
idéntico tratamiento se aplicará a los pasivos u obligaciones en o denominados en moneda 
extranjera que posean o contraigan las entidades vigiladas. No existen restricciones sobre el 
disponible.  
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NOTA No. 4 INVERSIONES y DERIVADOS 
 
 
El saldo de las inversiones a 31 de diciembre estaba  conformado  así: 
 
 
Cuenta 1204 Inversiones negociables títulos en participación  
 
Valores expresados en pesos colombianos 
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Cuenta 1205 inversiones negociables títulos de deuda publica Interna emitidos por la nación 
Valores expresados en pesos colombianos  
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Cuenta 1214 Inversiones Disponibles para la venta en títulos en participación  
 
 

 
 
 
 
 
 
Cuenta 1268 
Derechos de recompra  operaciones simultáneas en títulos deuda pública 
valores expresados en pesos colombianos 

 
 
 

 
 
 
Acciones & Valores clasificó las inversiones como negociables dado que los títulos han sido 
adquiridos con el propósito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del 
precio. 

Clasificadas contablemente como inversiones negociables en títulos participativos cuenta propia 
mercado secundario, de conformidad con lo establecido en la resolución 400 de 1995, expedida 
por la Superintendencia de valores. 

Los rendimientos que se recibieron en efectivo se contabilizaron como menor valor de la 
inversión, las variaciones en el valor o precio justo de intercambio de los respetivo titulo se 
registro en la 4112 y el movimiento originado  en la venta de los titulo se registro en la cuenta 
4113. 
 
Se registraron las inversiones negociables en valores o títulos de deuda pública interna 
realizadas por la entidad, que de acuerdo con lo establecido en el título séptimo de la parte 
primera de la resolución 1200 de 1995, adquiridos en desarrollo de las denominadas 
operaciones por cuenta propia las cuales se efectúan en el mercado secundario de conformidad 
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con lo establecido en la resolución 400 de 1995, expedida por la Superintendencia de Valores, 
en relación con esta actividad. 
 
El incremento en el valor o precio justo de intercambio del respectivo valor o título, con abono 
a la cuenta 4112 y  Por la disminución en el valor o precio justo de intercambio del respectivo 
valor o título, con cargo a la cuenta 4112. 
 
Cuando el valor de la venta o de realización es mayor que el valor registrado de la inversión, la 
diferencia se abonará a la cuenta 4113 - Utilidad en Venta de Inversiones cuenta propia, si por 
el contrario, el valor de la venta o realización es menor que el valor registrado de la inversión, la 
diferencia se cargo a la misma cuenta. 
 
La variación presentada en este rubro esta sujeta a las condiciones del mercado y la capacidad 
de apalancamiento que tenga la compañía, teniendo en cuenta las políticas de riesgo. 
 
Se registraron las  inversiones negociables en valores o títulos de deuda privada de acuerdo 
con lo establecido en el título séptimo de la parte primera de la resolución 1200 de 1995, 
adquiridos en desarrollo de las denominadas operaciones por cuenta propia las cuales se 
efectúan en el mercado secundario de conformidad con lo establecido en la resolución 400 de 
1995, expedida por la Superintendencia de Valores, en relación con esta actividad. 
 
El incremento en el valor o precio justo de intercambio del respectivo valor o título, con abono 
a la cuenta 4112. Y  por la disminución en el valor o precio justo de intercambio del respectivo 
valor o título, con cargo a la cuenta 4112. 
 
Cuando el valor de la venta o de realización es mayor que el valor registrado de la inversión, la 
diferencia se abonará a la cuenta 4113 - Utilidad en Venta de Inversiones cuenta propia, si por 
el contrario, el valor de la venta o realización es menor que el valor registrado de la inversión, la 
diferencia se cargo a la misma cuenta. 
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La cuenta 1294 títulos entregados en garantía, esta compuesta así: 
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NOTA No.5 DEUDORES 
 
 
Durante el año 2.011 se realizaron operaciones en derivados con contratos NYMEX controlados 
y respaldados por la Chicago Mercantile Exchange CME por medio de dos intermediarios MF 
Global y Macquarie. 
 
El  saldo de los deudores al 31 de diciembre  está discriminado así: 
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El valor contabilizado en este rubro de Deudores corresponde a derechos  de la Sociedad, cuya 
disponibilidad no es mayor de un año y ha aumentando en un valor $2.813’015.000 con 
respecto al año anterior, lo cual esta originando directamente en el movimiento operativo, 
principalmente en el saldo a favor de la renta, en el anticipo por retención en la fuente, cuentas 
por cobrar a los operadores en moneda extranjera, además de los ingresos por cobrar. 
 
 
NOTA No 6  PROPIEDAD   
 

 
 
Las propiedades, se contabilizan por su costo de adquisición. La depreciación sobre los rubros 
depreciables, se calcula sobre la vida útil estimada, utilizando el método de línea recta aplicado 
anualmente, el incremento esta dado por adquisiciones modernas para las instalaciones 
nuevas, tanto en equipo de oficina como equipo de computo y comunicación. Los activos se 
encuentran amparados con pólizas de seguros y no hay restricciones al respecto.  
 
 
NOTA No. 7 INTANGIBLES   

 
Mediante contrato de compraventa entre Acciones & Valores S. A. y Bancolombia se adquirió el 
nombre comercial  CORFINSURA por el valor de $150.000.000 
 

 
 
NOTA No 8 DIFERIDOS 
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Se registro el valor de los gastos pagados  por anticipado que  realizo el ente económico en  el 
desarrollo de  su  actividad, los cuales se amortizan durante el período en que se reciben los 
servicios y se causen los costos o gastos; los seguros, durante la vigencia de  la póliza; los 
arrendamientos, durante el período prepagado. 
 

 
 
 
 
 
NOTA No 9  OTROS ACTIVOS 
 
El saldo de otros activos a 31 de diciembre esta compuesto así: 
 

 
 
 
Estos derechos se  mantienen  para el año 2011 
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NOTA 10 -VALORIZACIONES 
 
 
Las valorizaciones a 31 de diciembre son lo siguiente: 
 

 
 
 
La disminución de $1.499’955.000, se debe básicamente a las acciones de la Bolsa de Valores 
de Colombia ya que la cotización en bolsa bajó sustancialmente de $ 43 a diciembre 2.010 a 
$26.80 al 31 de diciembre de 2.011, de igual modo se registra la valoración a valor intrínseco de 
las acciones poseídas en la Cámara de Compensación de Divisas y la desvalorización en las 
poseídas en la Cámara de Riesgo Central de Contraparte. 
 
 
NOTA No. 11 OBLIGACIONES FINANCIERAS PARTE CORRIENTE 
 

 
 
En el mes de febrero de 2.011 se adquirió un crédito ordinario con el Banco de Occidente por 
valor de $2.000’000.000 con pagos de intereses mensuales. 
 
Valores expresados en pesos colombianos 
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Esta partida esta compuesta por el valor de los cánones del periodo comprendido de enero a 
diciembre del 2011 de los contratos de leasing operativo, constituidos desde el año 2005 y la 
parte correspondiente al terreno sobre las oficinas de la calle 72, piso 11 y 12. 
 
 
COMPROMISOS DE RECOMPRA DE INVERSIONES  ORIGINADAS EN OPERACIONES 
SIMULTANEAS 
 
Valores expresados en pesos colombianos 
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Se registraron los fondos que recibe la Entidad con garantía exclusiva de inversiones bajo la 
modalidad de operaciones simultáneas, cuyo saldo a 31 de diciembre es $ 336.298’198.571 que 
de acuerdo a instrucción por la resolución 497 se contabiliza los compromisos por simultáneas. 
 
 
COMPROMISOS DE RECOMPRA REPO 
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NOTA No 12 CUENTAS POR PAGAR 
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Los pasivos expresados en moneda extranjera al último día del mes o año se ajustaron con 
base en la tasa de cambio representativa del mercado a esa fecha, registrando tal ajuste como 
un mayor valor del pasivo con cargo los resultados del ejercicio, otros pasivos originados por la 
prestación de servicios, honorarios y gastos entre otros. 
 
El valor de los importes recaudados por el ente económico a los contribuyentes o sujetos 
pasivos del tributo a título de retención en la fuente a favor de la Administración de Impuestos 
Nacionales,  el valor de las retenciones en la fuente recaudadas por el concepto del impuesto 
sobre las ventas, que se efectuaron, retenciones en la fuente en el impuesto de industria y 
comercio  
 
Obligaciones del ente económico a favor de entidades oficiales y privadas por concepto de 
aportes parafiscales y  descuentos a trabajadores de conformidad con la regulación laboral. 
 
 
NOTA  No. 13 IMPUESTOS  GRAVAMENES Y TASAS 
 
Las obligaciones de impuestos por pagar se contabilizaron mensualmente con cargo a Pérdidas  
y Ganancias. 
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Las partidas del impuesto de renta, industria y comercio e IVA por pagar son valores 
reconocidos como carga impositiva de acuerdo al resultado de las operaciones.  
 
La reforma tributaria sancionada en la ley 111 del 27 de diciembre del 2006, estableció una 
tarifa del 33% a partir del  año 2008. 
 
 
 
NOTA No 14 OBLIGACIONES LABORALES 
 
Pasivos a cargo del ente económico y a favor de los trabajadores, Cesantías Consolidadas, 
Intereses sobre Cesantías, Primas de Servicios, Vacaciones. 
 
Las prestaciones sociales consolidadas a 31 de diciembre se discriminan así  
 
 

 
 
 
 
NOTA 15. PASIVOS NO CORRIENTES 
Valores expresados en pesos colombianos 
 

 
 
 
En este rubro se registra el valor correspondiente a la obligación financiera a largo plazo 
 
Valores expresados en pesos colombianos 
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NOTA 16. PATRIMONIO   
 
Capital social 
 
El capital autorizado al cierre del 31 de diciembre de 2009  es  $ 8.000.000.000, constituido por 
80.000.000 acciones  de valor nominal de $ 100.00 cada una y de capital suscrito y pagado a la 
misma fecha de 3.999.999.200  compuesto por acciones : acciones en circulación  39.894.663   
y 105.329 de acciones readquiridas.  
 
Reserva Legal. 
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio 
de apropiarse como reserva legal, hasta que el saldo de ésta sea equivalente al 50% de capital 
suscrito. La reserva legal no es distribuible  antes de la liquidación  de la compañía, pero puede 
utilizarse para absorber pérdidas netas anuales. Las apropiaciones hechas en exceso del 50% 
antes mencionado son de libres disponibilidad por parte de la Asamblea general de accionistas. 
 
El patrimonio de la compañía esta integrado por los siguientes rubros: 
 

 
 
ANALISIS DE LA VARIACION  A 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, 
Valores expresados en pesos colombianos 
 
 

 
 
 



       

Notas a los estados financieros a 31 diciembre-2011-2010 ACCIONES & VALORES S. A. 26 

De acuerdo a los requerimientos legales la compañía cumple con el patrimonio técnico y capital 
mínimo establecido para el desarrollo pleno del objeto social. 
 
PATRIMONIO TECNICO A DICIEMBRE 2011 
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NOTA 17. INGRESOS OPERACIONALES 
 
Los ingresos de la compañía corresponden principalmente a comisiones por operaciones de 
remesas, así mismo como el desarrollo  de  operaciones por cuenta propia,  y mercado 
cambiario,  
 
 
 
A continuación se relacionan los ingresos operacionales, comparados años 2011-2010:  
 
 

 
 
 
 
 
 
NOTA 18. INGRESO NO OPERACIONALES 
 
El detalle de otros ingresos obtenidos durante el respectivo periodo, en donde se observa que  
por el año 2011.  
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NOTA 19. RECONOCIMIENTO DE LOS GASTOS 
  
A continuación se relacionan cada una de las partidas que conforman los egresos incurridos, en 
el desarrollo de la operación, es de tener en cuenta que al efectuar la comparación de valores 
con corte a 31 de diciembre del 2011 y 2010 
       

 
 
  
NOTA No 20 OTROS EGRESOS 
 
GASTOS NO OPERACIONALES 
 
El detalle de los gastos no operacionales del desarrollo del objeto social de Acciones & Valores 
son los siguientes: 
       

 
 
 
NOTA 21. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 
 
El saldo de las cuentas de orden fiduciarias son los que revelan los diferentes derechos y 
obligaciones de los clientes,  operaciones por cumplir a la Bolsa de Valores de Colombia, 
valores que se encuentran en los depósitos de valores a nombre de cada cliente, títulos 
entregados en garantía, tanto por operaciones, como inversiones obligatorias en la Bolsa de 
Valores de Colombia, que a continuación se relacionan: 
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NOTA 22. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 
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NOTA 23. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 
 
 

 
 
 
NOTA 24. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 
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NOTA 25. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 
 

 
 
NOTA 26. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 
 

 
 
 
NOTA 27. CONTRATOS DE LEASING 
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NOTA 28. REVELACIÓN DE RIESGO SOBRE DERIVADOS 
 
 
 

a) Tipo de instrumento o producto estructurado 
 
Se presentan los siguientes derivados en posiciones abiertas a corte 31/12/2011, en posición 
propia y en terceros, entre ellos la Cartera Accival Energy. 
 

Titular Contrato Cantidad Posición Vencimiento Liquidación 
TRMF12F 10 Largo 12/01/2012 11/01/2012 
ELMZ11F 2 Corto 03/01/2012 29/12/2011 
ELSZ11F 10 Largo 03/01/2012 29/12/2011 
CF612F12 3,500,000 Corto 12/01/2012 12/01/2012 

P01 

CF712H07 3,400,000 Corto 07/03/2012 07/03/2012 
T21 TRMF12F 6 Corto 12/01/2012 11/01/2012 

 
b)  Tipo de riesgo financiero y su respectiva justificación. 

 
Los derivados atados a la TRM como activo subyacente,  tales como los TRM, TRS o CF, están 
sujetos a dos tipos de riesgos como los son los de Tipo de Cambio COP/USD y Tasa de Interés. 
Los contratos de CF, se entienden como forwards estandarizados, que no generan ningún tipo de 
riesgo contraparte. 
 
Los Contratos que tienen como activo subyacente la energía Tx1, cuyos contratos son los ELM y 
ELS, se encuentran sujetos a diversos riesgos en la formación de sus  precios de negociación, ya 
sea en su oferta, demanda y a otros factores de tipo climático y exógeno que afectan la 
generación del precio de dicho subyacente. 
 
Los Contratos de ELM y ELS,  tienen un valor por contrato de 360.000 Kw/h y 1.000 Kw/h 
respectivamente. 
 

c) El principal, nominal u otro valor similar, que puede ser el valor nocional en que se basen los  
pagos futuros: 

 
               A Continuación se refleja el Valor Nominal de cada una de las posiciones abiertas en la posición 

propia y terceros a corte 29/12/11. 
 

Contrato Vlr Nominal Cantidad 
TRMF12F  500.000 USD                      

10  
ELMZ11F  720.000 Kw/h                        

2  
ELSZ11F  10.000 Kw/h                      

10  
CF612F12  3.500.000 USD          

3,500,000  
CF712H07  3.400.000 USD          

3,400,000  
TRMF12F  300.000 USD                        

6  
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d) Las garantías recibidas y entregadas. Para este último caso, se debe informar el valor en libros, 
los plazos y condiciones. 

 
 
 
 
 

Se presentan las siguientes garantías con corte a 29/12/2011, en la posición propia y terceros. 
 

Garantías Titular Activo Nominal Valoración 

Garantías 
Extraordinarias - TFIT06140514 $ 300,000,000.00  $ 330,279,600.00  

Garantías 
Iníciales - TFIT10120914 $ 200,000,000.00  $ 235,702,400.00  

P01 TFIP10250112 $ 300,000,000.00  $ 291,567,000.00  
P01 TFIT10120914 $ 700,000,000.00  $ 824,958,400.00  
T09 TFIP10281015 $ 143,000,000.00  $ 104,432,900.00  
T11 Efectivo $ 47,000,000.00  $ 47,000,000.00  
T13 Efectivo $ 4,000,000.00  $ 4,000,000.00  
T15 Efectivo $ 35,000,000.00  $ 35,000,000.00  
T21 Efectivo $ 47,540,000.00  $ 47,540,000.00  

Garantías 
Depositadas 

T33 Efectivo $ 45,000,000.00  $ 45,000,000.00  
 

Las Garantías iníciales, se entienden como aquellas garantías con las cuales Acciones & Valores 
S. A., se incorporó inicialmente como miembro liquidador ante la Cámara de Riesgo Central de 
Contraparte CRCC, así mismo las garantías extraordinarias  se entienden como aquellas que 
amplían y mejoran los limites de operación que Acciones & Valores S. A. tiene en la negociación 
de derivados. 

 
e) En el caso de que el instrumento financiero derivado cuyos flujos de efectivo estén denominados 

en una moneda diferente al peso colombiano, la divisa en la que se exijan los pagos o cobros. 
 
Los contratos de TRM, TRS y CF, están sujetos a la TRM COP/USD del día de la de liquidación o 
fecha de valoración del contrato. 

 
f) Descripción de la cobertura. 

 
Los contratos que realiza Acciones & Valores S. A en terceros, son cubiertos de manera completa 
por la firma en la cuenta P01, (Posición Propia), cubriéndolos de esta manera de cualquier 
alteración o volatilidad de los precios que puedan afectar negativamente las posiciones abiertas 
asumidas en los contratos de derivados, por los clientes o la firma. 
 

 
Titular Contrato Cantidad Posición Vencimiento 
P01 TRMF12F 10 Largo 12/01/2012 
T21 TRMF12F 6 Corto 12/01/2012 
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Bogotá D.C. 
Enero  16 de 2.012 
 
Señores: 
Honorables Miembros de la Junta Directiva 
Acciones & Valores S.A. Comisionista de Bolsa 
Ciudad 
 
Respetados Señores: 
 
A continuación me permito informar el desarrollo y resultado de las diferentes 
actividades de Auditoria realizadas durante el año 2.011, basados en la 
diligencia de los diferentes programas desarrollados a la medida y el 
cumplimiento en cada una de las etapas y actividades indicadas en el Plan de 
Auditoria establecido para ejecución en el año 2.011, y en concordancia con las 
etapas reglamentadas por la Circular Externa 038 de 2.009 para la 
implementación de un adecuado Sistema de Control Interno para la Firma y 
demás normas relacionadas. 
 
En concordancia con lo anterior, Auditoria Interna basado en el Plan de 
Auditoria elaborado y aprobado por el Respectivo comité para su desarrollo en 
el año 2.011,  considerando los riesgos asociados al desarrollo del objeto social 
del negocio, y apoyados en los principios de autocontrol, autorregulación y 
autogestión realizó seguimiento a los siguientes temas: 
 

 Actualización de los Códigos de Buen Gobierno Corporativo y demás 
manuales relacionados con la buenas prácticas corporativas, la 
divulgación y cumplimiento por parte del personal adscrito en cada 
una de las áreas de la compañía. 

  
 Adecuado reconocimiento y contabilización de los resultados 

obtenidos por cuenta propia y por cuenta de terceros, a la luz de la 
Normatividad vigente sobre la materia, el cumplimiento de la 
responsabilidad por parte del personal adscrito en los Departamentos 
Comercial, de Cumplimiento y Operativo, así como la estadística 
llevada por Mesa. 

  
 El cumplimiento en las disposiciones impartidas con miras a la 

adecuada integración de las áreas involucradas en el SCI al interior de 
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la firma mediante el monitoreo constante y evaluaciones por parte del 
área de Riesgo Operativo. 

 
 
 Revisiones de alto nivel para evaluar el funcionamiento en por parte 

de los Departamentos Contable, de Tecnología, Operaciones, así 
como el involucramiento de cada uno de estos en lo que respecta a la 
administración de los datos, administración de instalaciones, 
administración de la calidad, planes de continuidad, seguridad en los 
sistemas entre otros aspectos. 

 
  Respecto de los hechos más relevantes y en cuanto a hallazgos 

encontrados en el desarrollo de nuestra gestión, se informó de 
manera oportuna por medio de reportes diarios, interacción y 
retroalimentación con cada una de los Departamentos involucrados. 
De igual manera, conjuntamente con la Revisoría Fiscal de la Firma y 
el Contralor Normativo se realizó la correspondiente gestión para 
cumplir con los preceptos que contribuyesen a mejorar el SCI al 
interior de la compañía. 

 
Los aspectos mencionados anteriormente, además de los procedimientos de 
Auditoria aplicados con base en la normatividad actual y descritos en la Circular 
establecida me permiten manifestar que la Administración de la compañía ha 
adoptado de manera razonable las medidas que permiten brindar un adecuado 
ambiente de control para le gestión de riesgos y adoptar un Sistema de Control 
Interno acorde con el tamaño y objeto social.  
 
Cabe anotar que mi responsabilidad como auditor interno se limita a señalar los 
hallazgos y recomendaciones sobre los sistemas de control interno y de 
administración de riesgos. 
 
Las evaluaciones señaladas para las áreas y procesos descritos a continuación 
fueron realizadas de acuerdo con la regulación, las políticas definidas por la 
Junta directiva y en el marco de las mejores prácticas de Auditoria sobre el 
particular: 
 

1. Confiabilidad en el adecuado funcionamiento y segregación de funciones 
en lo que respecta a los sistemas de información contable, financiera y 
administrativa.  

 
2. Funcionamiento y confiabilidad del sistema de control interno. 
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3. Adecuación y eficacia de los sistemas establecidos para garantizar el 
cumplimiento con las Leyes, Regulaciones, Políticas y  Procedimientos. 
 

4. Calidad y adecuación de otros sistemas y procedimientos, análisis de la 
estructura organizacional y evaluación de la adecuación de los métodos y 
recursos en relación con el tamaño de las operaciones y líneas de 
negocio aplicables a la compañía. 
 

Respecto de los resultados en la evaluación realizada en cuanto a la existencia, 
funcionamiento, efectividad, eficacia, confianza y razonabilidad de los sistemas 
de control interno y de riesgos, puedo indicar que la Firma cuenta con planes de 
acción con el fin de mantener un sistema de control interno como un programa 
sostenible y de permanente validación por parte de los departamentos 
involucrados, procurando un proceso de mejoramiento continuo en relación con 
cada proceso en la cadena de valor establecida y el desarrollo de los principios 
de autocontrol, autogestión y autorregulación. 
 
La realización del trabajo que soporta lo señalado en esta comunicación y sobre 
la cual sustentamos nuestras conclusiones se realizó con base en el desarrollo 
de procedimientos de Auditoria generalmente aceptados, en concordancia con la 
Normatividad vigente sobre la materia sobre la que se fundamenta el ejercicio 
de la negociación de valores en Colombia, Código de Buen Gobierno 
Corporativo, Manuales de Riesgo Operativo, Control Interno y Manual General 
de Riesgo. Los resultados se encuentran debidamente documentados mediante 
papeles de trabajo de uso interno, reportes de Auditoria y demás información 
resultante en el desarrollo de nuestras pruebas. 
 
El resumen de los hallazgos y recomendaciones derivados en el desarrollo de 
nuestra función como Auditoria Interna y bajo formalizado en el Plan de 
Auditoria desarrollado fueron comunicados de manera oportuna a cada una de 
las áreas involucradas; a su vez al finalizar el año hemos rendido informe al 
Comité de Auditoria, dentro del cual hicimos referencia a los principales 
hallazgos, recomendaciones impartidas y oportunidades de mejoramiento en las 
áreas de negocio involucradas, las cuales a su vez fueron tenidas en cuenta por 
la Gerencia y sobre las cuales se espera para el próximo año realizar un 
monitoreo constante. 
 
Como resultado de la aplicación de los procedimientos de Auditoria y los 
resultados satisfactorios obtenidos en el desarrollo de las pruebas, podemos 
concluir que la compañía mantiene un adecuado nivel en el Sistema de Control 
Interno de las operaciones, de conformidad con los lineamientos establecidos al 
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interior de la Firma, así como de los diferentes Órganos de control y con 
sujeción a lo precisado en la Circular Externa 038 de 2.009. De igual manera 
observamos una buena gestión por parte de las Jefes en las diferentes áreas, 
encaminadas a mantener un buen ambiente de control lo cual brinda seguridad 
razonable sobre en lo que respecta al manejo de la información, ambiente de 
control y gestión de riesgos. 
 
Atentamente,  
 
 
 
 
JUAN CARLOS LOZANO 
Auditoria Interna 
 


