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ACCIONES & VALORES S. A.
COMISIONISTA DE BOLSA

NOTA 1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ACCIONES & VALORES S. A. COMISIONISTA DE BOLSA, en adelante (la sociedad) es un ente de caracter
privado, constituido por escritura publica No 1.806 del 04 de mayo de 1.979, en la Notaria 12 de Bogota,
inscrita el 30 de mayo de 1.979, domicilio principal en la Calle 72 No 7-64 Pisos 11 y 12 de la ciudad de
Bogota.

Se encuentra vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia y calificada por Fitch Ratings Colombia
Sociedad calificadora de valores, entidad que el 9 de Octubre de 2015 ratifica la calificacién de “M2” (Col),
Fuerte, dicha calificacion estable significa que las operaciones de administracion de activos presentan una
baja wlnerabilidad ante fallas operativas o en la administracién de Inversiones.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad contaba con 516 colaboradores, de los cuales 234 son directos, 275
poseen contrato a témino fijo y 7 son aprendices del SENA. Del mismo modo la Sociedad posee una amplia
red de agencias de 157 puntos en todo el pais.

Los ultimos estados financieros de la Sociedad emitidos bajo los principios contables colombianos fueron los
emitidos al 31 de diciembre de 2014. La Revisoria Fiscal emiti6 opinién sin salvedad el dia 02 Marzo de 2015.

Reformas Estatutarias:

Escritura publica nimero 889 de 2 de abril de 1.986, bajo el numero 189205 del libro IX la Sociedad se
transform6 de Sociedad Colectiva en Sociedad anénima, bajo la denominacién de ACCIONES & VALORES
S. A COMISIONISTA DE BOLSA.

La Sociedad segun el articulo 53 de la ley 510 de 1.999, con referencia al capital minimo para Sociedades
Comisionistas de Bolsa, acredita y mantiene los montos absolutos de capital minimo sefialado, para
desarrollar las actividades autorizadas.

Objeto Social:

La Sociedad, mediante Resolucién No 023 de 11 de febrero de 1.981, emanada por La Superintendencia de

Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia, inscribié en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios a la Sociedad, con la cual se autoriza para desarrollar las actividades de su objeto social.
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La Sociedad tiene como objeto exclusivo el desarrollo, celebracion y ejecucién del contrato de comision para
comercializar las siguientes actividades, previa autorizacion del ente regulador compra y venta de titulos
inscritos en el Registro Nacional de Valores, y demas actividades previa autorizacion de la Superintendencia
Financiera.

® Intermediar en la colocacién de titulos, garantizando la totalidad o parte de la misma o adquiriendo dichos
valores, por cuenta propia.

® Realizar operaciones por cuenta propia con el fin de dar mayor estabilidad a los precios del mercado,
reducir los margenes entre precio de demanda y oferta de los mismos y en general, dar liquidez al mercado.

e Otorgar préstamos con sus propios recursos para financiar la adquisicion de valores.
e Celebrar compraventas con pacto de recompra sobre valores.

e Administrar valores de sus comitentes con el propdsito de realizar el cobro de capital y sus rendimientos y
reinvertirlos de acuerdo con las instrucciones del cliente.

e Administrar portafolios de valores de terceros.
e Constituir yadministrar carteras colectivas, los cuales no tendran personaria juridica.
e Prestar asesoria en actividades relacionadas con el mercado de capitales.

® Intermediarios del Mercado Cambiario, de acuerdo con lo establecido por el articulo 74 de la ley 510 de
1.999, disposicidn que adicioné el articulo 7 de la ley 45 de 1990, las Sociedades Comisionistas de Bolsa se
encuentran autorizadas para actuar como intermediarios del mercado cambiario en las condiciones que
determine la Junta Directiva del Banco de la Republica. Mediante la resolucién externa nimero 008 de 2000,
la citada Junta fij6 las condiciones para la actuacion de las Sociedades Comisionistas de Bolsa en el mercado
cambiario, estableciendo entre otros aspectos, los requisitos que deben reunir dichas sociedades para su
realizacion y las operaciones de intermediacién en el mencionado mercado.

Segun el numeral 2° del articulo 59 de la precitada resolucidn, las Sociedades Comisionistas de Bolsa fueron
facultadas para realizar diversas operaciones de cambio que desde la perspectiva operativa y contable se
resumen asi:

1) Envio yrecepcion de giros yremesas en moneda extranjera.

Il) Compra yventa de divisas o de titulos representativos de las mismas.

IIl) Realizacion de inversiones de capital en el exterior, adquisicion de inversiones financieras temporales y de
activos financieros emitidos por residentes en el exterior.

IV) Manejo y administracion de tarjetas de crédito y de débito internacionales.

En cuanto a las operaciones de compra y venta de divisas que pueden realizar las Sociedades Comisionistas,
el paragrafo 1° del articulo en mencién sefialé que esas operaciones pueden celebrarse, afectando su
posicién propia o en desarrollo de contratos de comision.

e Desarrollo, celebracion y ejecucion de operaciones de corretaje.

e Disponer el establecimiento o la clausura de sucursales o agencias, dentro o fuera del domicilio social.

Las demas analogas a las anteriores que autorice la sala general de Superintendencia Financiera de
Colombia, con el fin de promover el desarrollo del mercado de valores.

e De acuerdo con el objeto social, mediante la resolucién No 04 de 1989, la Superintendencia de Valores

confirié a la Sociedad pemiso para administrar valores de clientes, con la Resolucién No 0730 del 23 de
septiembre de 1996, autorizd la constitucion y administracion de un fondo de valores abierto, hoy
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denominado Fondo De Inversion Colectiva ACCIVAL VISTA, aprobando el reglamento de
funcionamiento del respectivo Fondo, reglamentado con el decreto 1242 de 2013 y modificado por el
decreto 1068 de 2014, para FIC’s, actualizando la autorizacion general del reglamento de acuerdo a estas
dos ultimas nomas a través del comunicado del cuatro de mayo de 2015 Radicado 2014114931-002-000

Mediante la comunicacion 2014097597-006-000, del diecinueve de diciembre de 2014 Ila
Superintendencia Financiera de Colombia, notifica la solicitud hecha por la Sociedad de realizar los
tramites pertinentes para la liquidacion de la Cartera Colectiva Abierta Con Pacto de Permmanencia
ACCIVAL ENERGY, la cual se llevd a cabo con la Asamblea de Inversionistas efectuada el veintidés de
diciembre de 2014. El diez de agosto de 2015 a través del Radicado 2014097597-014-000 se notifica a la
Superintendencia Financiera el informe de Liquidacion y la solicitud de la cancelacion del cédigo de
trasmision.

Mediante la comunicacion 2013004760-036-000, del veinte y cinco de septiembre de 2013 la
Superintendencia Financiera de Colombia, autorizd el reglamento de cartera colectiva abierta por
compartimentos con pacto de permanencia denominada ACCIVAL ACCIONES, los compartimentos
gue se estructuraron para esta cartera son: Accival Acciones Nacion, Accival Acciones Mila, Accival
Acciones ETF Extranjero, Accival Acciones Globales, Accival Acciones Ecopetrol. De acuerdo a la
nomatividad vigente decreto 1242 de 2013 y modificado por el decreto 1068 de 2014, se realizaron los
siguientes cambios dentro de la cartera colectiva abierta por compartimentos con pacto de pemanencia
denominada ACCIVAL ACCIONES POR COMPARTIMENTOS:

Fusion entre los Compartimentos ETF Extranjero y Acciones Globales, notificado ante Ia
Superintendencia Financiera de Colombia por medio del Radicado 2014117298-006-000 creandose el
Fondo De Inversién Colectiva “ACCIVAL ACCIONES GLOBAL” con autorizacion de Reglamento a
través del Radicado 2015014312-002-000.

Autorizacion general del reglamento del Fondo De Inversién Colectiva ABIERTO SIN PACTO DE
PERMANENCIA “ACCIVAL ACCIONES NACION” a través del Radicado 2014117300-001-000.

Autorizacion general del reglamento del Fondo De Inversién Colectiva ABIERTO SIN PACTO DE
PERMANENCIA “ACCIVAL BALANCEADO?” a través del Radicado 2015014311-018-000, y su posterior
fusion con “Accival Acciones Mila” por medio del Radicado 2015117380-002-00

FONDO DE CAPITAL PRIVADO INMOBILIARIO 90° NORTE, es una cartera cerrada de capital privado,
de riesgo alto y con un portafolio diversificado en diferentes proyectos de desarrollo, inversion en finca
raiz y una estructura de bancos de tierras urbanas o rurales que buscan una adecuada dispersion del
riesgo y una rentabilidad competitiva para sus inversiones. El Gestor Profesional del Fondo es
“CMS+GMP ASOCIADOS S.A.S.”, sociedad identificada con NIT 900.193.192-8, legalmente constituida
por documento privado de accionista Unico del 17 de diciembre de 2007, inscrita en la Camara de
Comercio de Bogota el 20 de diciembre de 2007 bajo el nUmero 01179067 del libro IX. Esta sociedad
reemplazara en todas las funciones a quien haria las veces de Gerente del Fondo.

De acuerdo con el objeto social, para el desarrollo de nuestra actividad de giros y remesas se fimo un
Acuerdo Internacional de Representacién, con Westem Unién Financial Services Inc., Compaifiia
americana lider en el mercado, con presencia en 190 paises y con mas de 150.000 puntos de recepcion.
Este convenio aporta a Acciones & Valores S. A, la tecnologia de una red altamente sofisticada y
procesos adecuados para asegurar el éxito del producto.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros individuales del periodo 2015-2014 han sido preparados con base a las Nomas de
Contabilidad de Informacién Financiera aceptadas en Colombia que incluyen las Nomas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), incluidas en el anexo a los Decretos 3023 de 2013 y 2267 de 2014 emitido por
el Gobierno Nacional, con excepcién al tratamiento de: la clasificacion y valoracion de las inversiones en la
NIC 39 y NIIF 9, para lo cual se aplican las disposiciones contables emitidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia incluidas en la Circular Basica Contable y Financiera en su CAPITULO | — 1
CLASIFICACION, VALORACION Y CONTABILIZACION DE INVERSIONES PARA ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES O SEPARADOS emitido en la circular 034 de Diciembre de 2014. De igual manera se aplica
la causacion del impuesto a la riqueza en forma anual, de acuerdo con lo establecido en la Ley 1739 de
diciembre de 2014.

A través de la Circular Externa 021 del 1° de Julio de 2014, la Superintendencia Financiera de Colombia
creé el Catalogo Unico de Informacién Financiera (CUIF) con fines de Supervisién que deberan aplicar los
preparadores de informacién financiera que hacen parte del grupo 1, establecidos en el articulo 1° del
Decreto 2784 de 2012 v deméas Decretos que lo modifiguen, deroguen o sustituyan, asi como los
destinatarios de la Resolucion 743 de 2013 expedida por la CGN sujetos a la vigilancia de la SFC, el cual
regird a partir del 1° de enero de 2015, a nivel de reporte y a partir del 1° de enero de 2016 a nivel de
documento fuente ajustando su sistema de contabilidad interno, proceso que se cumplio con éxito.

2.2 Bases de Presentacion.

La implementacion parcial de las Nomas Internacionales de Informacién Financiera para entidades de interés
publico, entre ellas las Fimas Comisionistas de Bolsa, fue requerida en el Decreto No. 2784 emitido por el
Gobierno Nacional en diciembre de 2012 y es mandatorio para el manejo de la contabilidad y preparacién de
los estados financieros de las entidades de interés publico a partir del 1 de enero de 2015 con un periodo de
transicion para la preparacion del balance de apertura al 1 de enero de 2014 para efectos comparativos.

Los estados financieros individuales fueron presentados por el Representante Legal y autorizados por la Junta

Directiva en su sesion del dia 25 de Febrero de 2016, para ser presentados a la Asamblea General de
Accionistas para su aprobacion.

2.3 Cambios en politicas contables, cambios en estimaciones vy errores

En los ejercicios de 2014 y 2015 no se han producido cambios en las politicas contables, estimaciones o
errores de caracter significativo que pudieran haber tenido efecto sobre la posicién financiera o los resultados
de la compafiia. El impacto en la adopcion por primera vez se revela en el punto 3.1

2.4 Reclasificaciones en los estados financieros

Alguno rubros incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron reclasificadas con el fin
de realizar una presentacion comparativa entre la cifras del afios 2015 y 2014, es de aclarar que esta
reclasificaciones no representaron cambios en los resultados.

Estados Financieros 31 diciembre 2015-2014 ACCIONES & VALORES S. A 7



2.5 Grado de redondeo

Los estados financieros y las notas se expresan en miles de pesos, su grado de redondeo es a cero
decimales exceptuando el calculo de la utilidad neta por accion y calculo de dividendos decretados por accién
los cuales se presentan en pesos colombianos y su grado de redondeo es a dos decim ales.

2.6 Estado de situacion Financiera

El estado de situacién financiera esta presentado de acuerdo con la clasificacion de activos y pasivos
corriente y no corriente

2.7 Estado de resultado vy otro resultado integral

E estado de situacion financiera esta presentado de acuerdo con la funcion del gasto de la compaiiia y se
presenta en forma integral (ORI)

2.8 Estado de Cambios en el patrimonio

ACCIONES & VALORES SA, en el Estado de cambios en el patrimonio neto de la Sociedad, entre los
balances consecutivos de los afios 2015-2014, reflejara el incremento o disminucién sufridos por sus activos
netos. Los saldos de los rubros del Patrimonio han sido conciliados de manera aue se identifique la variacién
presentada en el periodo 2015, yrevelando la naturaleza de las partidas de reservas apropiadas.

2.9 Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo esta presentado usando el método indirecto el cual comienza presentando la
ganancia neta, partida que se depura luego por efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de
partidas de pago diferidos y causaciones , asi como las partidas de resultado asociadas con flujos de efectivo
de operaciones clasificadas como de inversién y Financiacion

2.10 Moneda Funcional y de presentacién

La actividad primaria de ACCIONES Y VALORES S.A, se desarrolla en pesos razén por la cual la moneda
funcional y de representacion local es el peso Colombiano (COP)

2.11 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (délares Americanos) se convertirdn a la moneda funcional de la
Sociedad aplicando al importe en moneda extranjera.

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional usando la tasa cierre

determinada por el Banco de la Republica (TRM), a la fecha de corte del estado de situacion financiera, el
efecto es cargado al estado de resultados.
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NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

3.1 Adopcién de primera vez

e ACCIONES Y VALORES S.A, adopto por primera vez la Nomas Internacionales de Contabilidad,
preparando el estado de situacion financiera de apertura (ESFA), con corte al 01 de enero de 2014, que
sirvio como punta de partida para su contabilidad segn NIIF, el cual se hizo con el siguiente obijetivo:

e Atendiendo el marco conceptual para la informacion Financiera emitido en el afio 2010 por el Consejo de
Nomas Intemacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), los estados financieros con
propésito general tienen como objetivo el proporcionar informacion sobre la Sociedad para que sea util y
relevante a los inversores, prestamistas y otros acreedores existentes y/o potenciales para la toma de
decisiones. Los estados financieros han sido preparados bajo el supuesto de que la Sociedad continuara
su actividad dentro del futuro previsible.

En cumplimiento de este objetivo se realizaron las siguientes actividades:

a. Reconocer todos activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido

b. No reconocer partidas como activos si la NIIF no lo pemite

c. Reclasificar partidas reconocidas segun los COLGAAP anteriores como un tipo de activo, pasivo o
componente del patrimonio, pero que conforme a las NIIF son un tipo diferente de activo, pasivo o
componente del patrimonio ,y

d. Aplicarlas NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

En la implementacién de las Nomas Internacionales informacién Financiera NIIF por primera vez se presentd
un impacto negativo en el Patrimonio de $166,7 millones.

Lo anterior también se aplicé en el reconocimiento y medicion de los hechos econémicos correspondiente a la
preparacion de los estados financieros de 2015 y 2014 en una base comparativa, utilizada para la
determinacion de los importes monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente los elementos de
los estados financieros, parasu inclusion en él y el estado de resultados.

Para realizarla la medicion es necesaria la seleccion de una base o método particular de medicién, para lo
cual la Gerencia a la establecié través de las politicas para cada uno de los elementos de los estados
financieros, que miden la situacion financiera teniendo en cuenta cada uno asi:

e Activos: recursos controlado por la Sociedad producto de eventos econdémicos pasados, de los cuales se
estima recibir beneficios en el futuro.

e Pasivos: obligaciones actuales de la Sociedad producto de eventos econémicos pasados, que para su
cancelacion en la fecha de vencimiento generara entrega de recursos que incorporan beneficios
econdmicos.

e Patrimonio: es la parte residual de los activos de la entidad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Asicomo los elementos relacionados directamente con lamedida del Estado de Resultado Integral que son:

e Ingresos: son los incrementos en los beneficios econémicos, durante el periodo contable, en forma de
entradas o incrementos de valor de los activos, o bien como decrementos de los pasivos, que dan como
resultado aumentos del patrimonio, y que no estén relacionados con las aportaciones de los propietarios
a este patrimonio.

e Gastos: son los decrementos en los beneficios econémicos, durante el periodo contable, en forma de
salidas o disminuciones del valor de los activos, o bien porla generacién o aumento de los pasivos, que
dan como resultado decrementos en el patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones
realizadas a los propietarios de este patrimonio.
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3.2 Politicas Contables

ACCIONES Y VALORES S.A, Conserva las misma politicas contables de estado de situacion financiera de
apertura (ESFA), en sus estados financieros de transicion y sus estados financieros comparativos conforme a
las NIIF, dando cumplimiento a lo establecidos en la normatividad vigente.

3.3 Efectivo y Equivalente al Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo son considerados activos financieros que representan un medio de
pago ycon base en éste se valoran y reconocen todas las transacciones en los estados financieros.

También se incluyen las inversiones o depdésitos que cumplan con la totalidad de las siguientes condiciones:

e Que sean facilmente convertibles en efectivo

e Estansujetas a un riesgo poco significativo de cambios de valor

e Debido al corto vencimiento de estas inversiones el valor registrado se aproxima al valor razonable de
mercado.

La Sociedad considera como equivalentes de efectivo, para efectos del estado de flujos de efectivo, las
posiciones activas en operaciones de mercado monetario e inversiones negociables.

Moneda Extranjera

Los activos denominados en moneda extranjera, incluidas las inversiones en activos financieros de estas
caracteristicas que posee la entidad estan re expresados al tipo de cambio entre ambas monedas en la fecha
de cierre (TRM tasa representativa del mercado). Idéntico tratamiento se aplica a los pasivos u obligaciones
denominados en moneda extranjera. A 31 de diciembre de 2015-2014, se re expresaron a la tasa
representativa del mercado TRM de $3.149,47 y $2.392,46 respectivamente, certificada por el Banco de la
Republica.

3.4 Inversiones y Operaciones Con Derivados

CLASIFICACION, VALORACION Y CONTABILIZACION DE INVERSIONES

Objetivo: La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable yla revelacién
a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracion la informacion suministrada por los proveedores de
precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las
nomas que lo modifiquen o adicionen, asi como las instrucciones previstas en el Capitulo 1V, Titulo IV de la
Parte Il de la Circular Basica Juridica.

La sociedad adopto como proveedor de precios a INFOVALMER S. A. el cual entrega los precios diariamente
y que son bases para el registro contable, el proveedor suministra insumos para la valoracién de las
inversiones (precios, tasas, curvas, margenes, etc.), y cuenta con metodologias de valoracion de inversiones
aprobadas de acuerdo con lo previsto en la Circular Basica Juridica y en el Decreto 2555 de 2010.

Teniendo en cuenta el alcance del Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable emitido por la Superintendencia
Financiera de Colombia en Diciembre de 2014, el cual estima como de obligatorio cumplimiento este capitulo
para las entidades que hacen parte del grupo 1, de acuerdo con lo establecido en el articulo 1° del Decreto
2784 de 2012, los criterios para la valoracién de inversiones son:
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a. Objetividad. La deteminacién y asignacién del valor razonable de un titulo o valor se debe efectuar con
base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados de los cambios en el
comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

b. Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valorse debe deteminary asignar
con el propésito de revelar un resultado econémico cierto, neutral, verificable y representativo de los
derechos incomporados en el respectivo titulo o valor.

c. Evaluacién y andlisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacion y el analisis permanente de las condiciones del mercado, de los em isores y
de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio
previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de las inversiones determinada
en la presente noma.

d. Profesionalismo. La deteminacién del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente, encaminados
a la bisqueda, obtencion, conocimiento y evaluacion de toda la informacion relevante disponible, de
manera tal que el precio que se detemine refleje los recursos que razonablemente se recibirian por su
venta.

CLASIFICACION DE LAS INVERSIONES

Las inversiones se clasificaron de acuerdo con el modelo de negocio definido de la entidad. Para estos
efectos, el modelo de negocio corresponde a la decisidn estratégica adoptada por la Junta Directiva, la
actividad a través de las cuales se desarrollara su objeto social.

Las inversiones son clasificadas en: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento
e inversiones disponibles para la venta.

Inversiones negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversion que ha
sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:
La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de inversion colectiva.

La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los fondos de pensiones
obligatorias y de cesantias, las reservas pensidnales administradas por entidades del régimen de prima media
y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propésito sea administrar recursos de la seguridad
social, tales como los que se constituyen en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998 vy las
Leyes 549 y550 de 1999, o demas nomas que las sustituyan modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario en los portafolios de los
literales a) y b) antes mencionados, asi como las que establezca el contratante o fideicomitente en los
patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propoésito sea administrar recursos pensionales de la
seguridad social, podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Inversiones para mantener hasta el vencimiento

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y, en general,
cualquier tipo de inversién respecto de la cual el inversionista tiene el propdsito y la capacidad legal,
contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o
redencion. El propésito de mantener la inversion corresponde a la intencién positiva e inequivoca de no
enajenar el titulo o valor.
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Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones del mercado monetario
(operaciones de reporto o repo, simultdneas o de transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las
inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la
operacion sea el Banco de la Republica, la Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los valores clasificados como inversiones para
mantener hasta el vencimiento podran ser entregados como garantias en una camara de riesgo central de
contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion yliquidacion, y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

Inversiones disponibles para la venta

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion, que
no se clasifiquen como inversiones negociables o0 como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como garantias en
una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo), simultaneas o de transferencia
temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de operaciones.

Inversiones obligatorias permanentes en valores participativos

Las inversiones obligatorias en valores participativos que deben mantener las sociedades comisionistas de
bolsa de valores ylas de bolsa de bienes y productos agropecuarios y agroindustriales o de otros commodities
como miembros de las respectivas bolsas, deberan clasificarse como disponibles para la venta, medirse por
su variacion patrimonial, no podrén ser objeto de negociacion en ningin momento dada su vocacion de
pemanencia, y no podran ser reclasificadas.

Excedentes sobre inversiones obligatorias permanentes en valores participativos

Las inversiones que las entidades hayan adquirido en exceso sobre las inversiones obligatorias sefialadas en
el numeral 3.3.1 y que opten por clasificalas como disponibles para la venta deberan medirse a valor
razonable, de acuerdo con el numeral 6.2.2 del presente Capitulo y podran reclasificarse de acuerdo con las
reglas previstas en el numeral 4.2 de este Capitulo.

Adopcién de la clasificacion de las inversiones

La decision de clasificar una inversion en cualquiera de las tres (3) categorias sefialadas en los numerales
3.1, 3.2 y 3.3, debe ser adoptada por la entidad en el momento de la adquisicion o compra de estas
inversiones.

En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la instancia intema con atribuciones para e€llo y
tiene que consultar el modelo de negocio de la entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicion de la SFC, los estudios, evaluaciones, andlisis y, en general,
toda la informacién que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se hubiere adoptado la decisién de
clasificar un titulo o valor como inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para
la venta.

3.5 Cuentas por Cobrar

Esta politica aplica para todas las cuentas por cobrar de la Sociedad consideradas bajo NIIF como un activo
financiero, dado que representan un derecho a recibir efectivo u otro activo financiero en el futuro.

Estos derechos son reconocidos en el momento en que fueron prestados los servicios financieros mediante
una estimacion realizada sobre los ingresos relacionados, independientemente de la fecha en que se elaboren

Estados Financieros 31 diciembre 2015-2014 ACCIONES & VALORES S. A 12



las facturas. El monto inicial se reconoce por su valor nominal original establecido de acuerdo con las tarifas
legalmente fijadas ylos acuerdos contractuales.

Le gerencia de la sociedad estima que todas sus cuentas por cobrar no superan el plazo de 360 dias, por lo
que no descuenta estos rubros a una tasa de interés. Si en algin momento hubiese cuentas por cobrar con
plazos superiores a 180 dias y este grupo de cuentas supere el 5% de total del activo, ésta se descontara
utilizando el método del costo amortizado mediante la tasa de interés efectiva.

Dada la naturaleza corriente de las cuentas por cobrar de la Sociedad, éstas en muy pocas ocasiones reflejan
deterioro, sin embargo si estas no se recuperan en el tipo pactado se debera calcular el deterioro, en
consecuencia incluye los siguientes:

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a particulares y otros

Cuentas por cobrar vinculados econémicos

Cuentas por cobrar a empleados

Impuestos y contribuciones por cobrar al Estados colombiano(o compensar con cuentas por pagar a
impuestos)

Esta politica no aplica para anticipos y Avances que tienen que ver con la adquisicién de Inventarios, activos
intangibles y propiedades, planta y equipo, en vista de que este rubro comesponde a dineros otorgados en
forma anticipada que no representan el recibir efectivo o algin otro instrumento financiero, por tanto debe
registrase en la cuenta que mejor refleje la destinacién u objeto por el cual fue otorgado el anticipo

3.6 Deterioro de cuentas por cobrar

La gerencia Financiera evalla por lo menos dos veces al afio existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o u grupo de ellos esta deteriorado, este procedimiento no aplica para inversiones y derivados

Una cuenta por cobrar o un grupo de ellas estan deterioradas, y se habra producido una perdida por deterioro
del valorsi ysolo si, dada la ocurrencia de uno o mas eventos que haya ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la perdida tienen un impacto sobre el flujo de efectivo
futuro estimados del activo financiero o del grupo de ellos, que pueda ser estimado con fiabilidad.

La gerencia Financiera de ACCIONES Y VALORES S.A, analizara los siguientes eventos que corresponden a
la evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar o un grupo de ellas estan posiblemente deterioradas:

e Dificultades financieras significativas del deudor, entendiéndose que estén en liquidacion,
concordato, reestructuracion e intervencion

¢ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o moras en el pago de
acuerdo a cada grupo.

e ACCIONES Y VALORES S.A, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras de deudor, le otorga concesiones o ventajas que no habrian otorgado bajo otras
circunstancias

Si se cumple unos de los indicadores mencionados anteriormente, existird evidencia de que la cuenta por
cobrar o las cuentas por cobrar han perdido valor y se procedera a reconocer la perdida correspondiente.

La gerencia Financiera, evaluara primero si existe evidencia objetiva de deterioro del valor para las cuentas
por cobrar, con base en el siguiente procedimiento.

Analisis Individual, Esta evaluacion serd efectuada a aquellas cuentas por cobrar que individualmente

significativas, es decir cuando esta sea superior a (5) salarios minimos legales mensuales vigentes (SMLMV),
y que a su vez presente vencimiento
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Andlisis Colectivo: Si se determina que no existe evidencia objetiva del deterioro del valor para una cuenta
por cobrar que haya sido evaluada de forma individual, la incluir4d en un grupo como similares caracteristicas
de riesgo de crédito, y evaluada el deterioro de valor de forma colectiva.

Los activos que han sido evaluados individualmente evaluados por deterioro y los cuales se hayan
reconocidos o se continlie reconociendo una perdida por deterioro, no se incluiran en la evaluacion colectiva
de deterioro

Lo anterior de esta politica no se aplica para las cuentas por cobrar con vinculados econémicos.

3.7 Propiedad Planta y Equipo

Aplica para aquellas inversiones en activos tangibles que la Sociedad posee para propdsito administrativo,
gue no estan disponibles para la venta y de los cuales se espera obtener beneficios econémicos futuros,
siempre que su vida Util probable exceda de un (1) afio, entendiendo ésta, como el tiempo estimado de uso o
los factores necesarios para estimar la operatividad del bien.

En el reconocimiento inicial en los estados financieros se evallGan tres condiciones:

e Cumplimiento de la definicion del elemento.
e Probabilidad en los flujos de efectivo que se derivaran de este.
e Capacidad paramedir fielmente el elemento.

Cumplimiento de la definicidon

Los elementos que se integran como Propiedades, planta y equipo deben cumplir la definicion de activo. La
definicién de activo exige que:

e Los elementos sean controlados por la entidad,
e Sean consecuencia de sucesos pasados, Y,
e Sea probable que vayan a generar beneficios econémicos futuros a la entidad.

Las propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente bajo el criterio del costo de adquisicion el cual
representa el valor razonable del elemento en el momento inicial, mas todas las erogaciones necesarias para
gue dicho activo esté en las condiciones pretendidas por la gerencia para su uso. La sociedad determina si
existen pasivos financieros relacionados con la adquisicion de los mismos, de ser asi, los costos por intereses
sobre obligaciones financieras y la diferencia en cambio surgida de intereses en moneda extranjera cuyo
capital ha sido utilizado para la adquisiciéon de un activo apto, deben ser capitalizados, formando parte del
costo de dichos activos.

La sociedad tiene como politica establecida la medicion posterior del equipo de transporte, muebles y enseres
y equipo de computo y comunicacién bajo el modelo del costo, por tanto se mantiene el costo asignado en la
medicion inicial hasta el retiro del activo; el saldo en libros del activo refleja el costo menos los cargos por
depreciacion acumulada y valores acumulados por pérdidas de deterioro de valor.

El reconocimiento del uso de los beneficios generados por las propiedades, planta y equipo se efectda en
forma sistematica durante su vida Gtil mediante la depreciacion. Esta debe mostrarse en forma independiente
de la propiedad, planta y equipo bajo la denominacién de depreciacion acumulada por cada activo de tal forma
que se facilite su control y seguimiento.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se inicia cuando el activo esté disponible para su uso,
esto es, cuando se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar. La
depreciacion de un activo cesara cuando se da de baja en cuentas. La depreciacion no cesa en el caso de
que el activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por
completo. El reconocimiento de la depreciacion se realizar4 directamente al gasto, y se har4 tomando como
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base y referencia la vida util del activo o el componente. El método de depreciacion utilizado es linea recta
para la totalidad de activos de la sociedad.

A continuacion, se detallan las vidas Utiles asignadas a cada clase del rubro contable de propiedades planta y
equipo estimados por la gerencia:

e Edificaciones: Rango entre 50 y 100 afios.

e Muebles yEnseres: 10 afios

e Equipos de Computo y Comunicaciones: 3 afios.
e Vehiculos: 5 afios

La sociedad efectia mejoras a propiedades ajenas sobre contratos de locales comerciales tomados en
arriendo operativo, tales mejoras son reconocidas como un elemento de propiedades, planta y equipo, con
base en que se define que en el futuro de dichas adecuaciones produciran beneficios futuros y que dichos
costos se pueden medir de manera fiable. La vida util determinada como politica de la sociedad para esta
clase de activos es de tres afios.

3.8 Activos intangibles

Se entiende por activos intangibles, todo activo identificable de caracter no monetario, sin apariencia fisica,
sobre el cual se posee el control, es plenamente cuantificable y se espera obtener beneficios econémicos
futuros del mismo. Las tres (3) condiciones siguientes se deben presentar simultineamente para poder
reconocer el activo como intangible:

e Que sea identificable: esta caracteristica se cumple, cuando el intangible se pueda separar, es
decir, es susceptible de ser escindido y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un activo identificable con el que guarde relacion.

e Que se posea el control: se refiere a la capacidad que se tiene para obtener los beneficios
econdmicos futuros que proceden del activo intangible, bien sea por derechos de tipo legal u otro
tipo, ademas, ACCIONES Y VALORES S.A, pueden restringirle el acceso a dichos beneficios a otras
personas.

e Que genere beneficios econdmicos futuros: bien sea por el incremento de los ingresos de
ACCIONES Y VALORES S.A, o debido a una reduccién de los costos.

El precio que paga ACCIONES Y VALORES S.A, para adquirr separadamente un activo intangible, reflejara
las expectativas acerca de la probabilidad de que los beneficios econdmicos futuros incomporados al activo
fluyan a ACCIONES Y VALORES S.A, En otras palabras, ACCIONES Y VALORES S.A, esperara que haya
una entrada de beneficios econémicos, incluso si existe incertidumbre sobre la fecha o el importe de éstos.
Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos no se reconoceran en una
fecha posterior como parte del costo de un activo.

Y los Gastos Pagados por Anticipado que son amortizados por el tiempo de utilizacién o aprovechamiento los
cuales se causan al gasto asi:

* El gasto de seguros son amortizados de acuerdo al periodo de vigencia de cada péliza, en la medida en que
transcurre el tiempo y se obtiene la cobertura contra los riesgos asociados al mismo.

« Las licencias de programas informaticos y software adquiridos, son derechos que se obtienen para utilizar un

software cumpliendo los témminos y condiciones establecidas dentro del contrato que celebran el proveedor o
titular de los derechos yla Sociedad.

Estados Financieros 31 diciembre 2015-2014 ACCIONES & VALORES S. A 15



3.9 Gastos pagados por anticipado

Esta politica sélo incluird aquellas erogaciones que cumplan las condiciones para ser activos: i) que sea
probable que ACCIONES Y VALORES S.A obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo vy ii)
el importe pueda ser valorado fiablemente. Las partidas de gastos pagados por anticipado de las cuales es
probable que ACCIONES Y VALORES S.A, obtenga un beneficio econdmico futuro son las que por acuerdo
con el tercero, se puede obtener la devolucidn del dinero restante, en caso de que el bien o servicio objeto del
prepago no sea utilizado por todo el tiempo del prepago pactado.

Gastos Pagados por Anticipado son amortizados por el tiempo de utilizacion o aprovechamiento los cuales se
causan al gasto asi:

« El gasto de seguros son amortizados de acuerdo al periodo de vigencia de cada pdliza, en la medida en que
transcurre el tiempo y se obtiene la cobertura contra los riesgos asociados al mismo.

« Las licencias de programas informaticos y software adquiridos, son derechos que se obtienen para utilizar un

software cumpliendo los téminos y condiciones establecidas dentro del contrato que celebran el proveedor o
titular de los derechos yla Sociedad.

3.10 Arrendamientos

La determinacion de si un contrato es o contiene un arrendamiento, se basa en el andlisis de la naturaleza del
acuerdo y requiere la evaluacién de si el cumplimiento del contrato recae sobre el uso de un activo especifico
y si el acuerdo confiere a ACCIONES Y VALORES S.A, el derecho de uso del activo; por esto se hace
necesario analizar en detalle cada uno de los contratos y sus particularidades, para poder realizar la
clasificacion.

Un arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir una
suma Unica de dinero, 0 una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo deteminado. Cada vez que ACCIONES Y VALORES S.A, esté bajo este tipo de acuerdos, debera
clasificado en alguno de las siguientes modalidades:

e Arrendamiento financiero: arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo.

e Arrendamiento operativo: es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a arrendamiento financiero.

L]
El que un arrendamiento sea financiero u operativo dependera de la esencia econémica y naturaleza de la
transaccion, mas que de la mera forma del contrato.

3.11 Cuentas por pagar

ACCIONES Y VALORES S.A, reconoce como un pasivo financiero de naturaleza acreedor (cuentas por
pagar) los derechos de pago a favor de terceros originados en: prestacion de servicios recibidos o la compra
de bienes a crédito, y en otras obligaciones contraidas a favor de terceros.

Se reconoce una cuenta por pagar en el de situacién financiera, en la medida en que se cumplan las
siguientes condiciones:

a) Que el servicio o bien haya sido recibido a satisfaccion.

b) Que la cuantia del desembolso a realizar pueda ser evaluada con fiabilidad.

¢) Que sea probable que como consecuencia del pago de la obligacién presente se derive la salida de
recursos que llevan incorporados beneficios econémicos futuros
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ACCIONES Y VALORES S.A, ha definido actualmente unas politicas de pago a proveedores y otras practicas
comunes pormedio de las cuales realiza pagos y cancela las cuentas por pagar por concepto de obligaciones
semanamente segun las fechas de vencimientos acordadas con los diferentes tipos de acreedores.

3.12 Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras son instrumentos financieros pasivos bajo NIIF, debido corresponden a
obligaciones contractuales a entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad.

e Créditos de Tesoreria: corresponden a créditos de rapida consecucién yrapido pago, ya que se destinan a
solventar deficiencias transitorias de liquidez.
e Sobregiros Bancarios.

Pasivos por arrendamientos financieros: corresponden a las obligaciones que surgen de los contratos de
arrendamiento financiero que se suscriben con el ahimo de financiar la adquisiciéon de activos, a través de
una compafiia financiera.

® Los intereses se llevan contra el resultado en el periodo en el cual se generan.

3.13 Reconocimiento Econdémico De Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, y representan
importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor
agregado. La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, sea probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han
cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la Compafiia.

En el desarrollo de las operaciones diarias de una organizacion pueden generarse ingresos o beneficios
econdémicos que no se originan en las actividades ordinarias del negocio, es decir, en aquellos procesos con
los que no se da cumplimiento al objeto social, misién o actividad principal.

Estos otros ingresos ordinarios y extraordinarios que se generen deberan reconocerse con base en las
disposiciones de las Nommas Internacionales de Informacién Financiera.

Esta politica contable debe ser aplicada al reconocer ingresos procedentes de las siguientes transacciones:

Venta de inventarios
Prestacion del servicio.
Prestacién de otros servicios
Rendimientos financieros e intereses de inversiones o activos financieros.
Intereses de cuentas por cobrar por financiaciones.
e Otros ingresos como:
— Venta de Activos
— Arrendamiento de Propiedades, Planta y Equipo
— Rendimientos financieros e Intereses
— Venta de otros bienes
— Amortizacion del costo medio de inversion
— Oftros ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes y servicios son reconocidos y
registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e ACCIONES Y VALORES S.A, ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes.
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e ACCIONES Y VALORES S.A, no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos.

e Elvalorde los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

e Sea probable que ACCIONES Y VALORES S.A reciba los beneficios econoémicos asociados con la
transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

3.14 Correccién de errores y cambios de las politicas contables

ACCIONES Y VALORES S.A, debe aplicar las mismas politicas contables dentro de cada periodo contable
(afio contable), asi como de un periodo a otro, excepto si se presentase algin cambio en una politica
contable, con el fin de lograr comparabilidad en los Estados Financieros a lo largo del tiempo, y poder
identificar tendencias en su situacién financiera, desempefio financiero y flujos de efectivo.

ACCIONES Y VALORES S.A cambiara una palitica contable s6lo si tal cambio:
e Es requerido por una Noma o Interpretacion, emitida por IASB.
e Llevaaque los Estados Financieros de ACCIONES Y VALORES S.A, suministren informacion mas fiable y

relevante sobre los efectos de las transacciones, otros eventos o condiciones que afecten la situacion
financiera, el desempefio financiero o los flujos de efectivo de ACCIONES Y VALORES S.A

NOTA 4. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

En esta politica contable se establecen los criterios generales para la presentacion de Estados Financieros
Individuales de Propésito General, las directrices para detemrminar su estructura y los requisitos minimos sobre
su contenido.

4.1 Presentacion razonable

ACCIONES Y VALORES S.A reflejara en sus Estados Financieros el efecto razonable de sus transacciones
asi como de otros eventos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de
activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos.

Adicionalmente, realizaran una declaracion explicita en las notas a los Estados Financieros sefialando el
cumplimiento de NIIF.

4.2 Hip6tesis de negocio en marcha

Los Estados Financieros seran elaborados bajo la hipotesis de negocio en marcha, es decir, la alta gerencia al
final del cierre contable de cada afio debera evaluar la capacidad que tiene ACCIONES Y VALORES S.A para
continuar en funcionamiento y cuando se presente incertidumbre sobre hechos que puedan afectar la
continuidad debera revelarse.

4.3 Base contable de causacion

Para la elaboracidon de los Estados Financieros se utilizar4 la base contable de causacion, es decir, las
partidas se reconocerdn como activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos, cuando satisfagan las
definiciones ylos criterios de reconocimiento bajo las NIIF.
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4 .4 Uniformidad en la presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los Estados Financieros se conservard de un periodo a otro,
amenos que:

e Surjaun cambio en la naturaleza de las actividades de ACCIONES Y VALORES S.A o en larevision
de sus Estados Financieros, se detemrmine que seria méas apropiado otra presentacién u otra
clasificacién, segun lo establecido en la Politica de correccion de errores, cambios en politicas y
estimados contables bajo NIIF.

e Una Nomna o Interpretacion requiera un cambio en la presentacion.

e Cualquier reclasificacion o modificacion que se efectle en el afio corriente implicard una modificacion
en la presentacién de los Estados Financieros del afio anterior para efectos comparativos. Esta
situacion debera ser revelada en las Notas a los Estados Financieros, indicando los elementos que
han sido reclasificados.

4.5 Materialidad o importancia relativa y agrupacion de datos

ACCIONES Y VALORES S.A presentara por separado en los Estados Financieros todas aquellas partidas
similares que posean la suficiente importancia relativa y agrupara aquellas partidas similares que
individualmente sean inferiores al 5%del total del grupo a que se hace referencia en la Nota correspondiente.

4.6 Compensacion

ACCIONES Y VALORES S.A no compensard en sus Estados Financieros, activos con pasivos, ni ingresos
con gastos, salvo cuando la compensacion sea requerida o esté pemitida por alguna Nomrma o Interpretacion.
ACCIONES Y VALORES S.A, puede compensar los siguientes items para efectos de la presentacion de los
Estados Financieros:

Saldos a favor y saldos por pagar por concepto de impuestos.
Diferencia en cambio positiva y negativa (ingreso y gasto).
Utilidad o pérdida en la venta de Propiedades, Planta y Equipo.
El efectivo restringido con el pasivo especifico que le dio origen.

4.7 Frecuencia de la informacion

Los Estados Financieros individuales de Propésito General seran elaborados con una periodicidad anual, al
cierre del ejercicio fiscal.

4.8 Comparabilidad

Los Estados Financieros se presentaran en forma comparativa respecto del periodo anterior. De igual forma
se debera incluir también en la informacion de tipo descriptivo y narrativo siempre que sea relevante para la
adecuada comprensién de los Estados Financieros del periodo corriente.

La informacion comparativa deberd contener como minimo dos periodos consecutivos de los Estados
Financieros y las notas asociadas.

Cuando se realice una re-expresion retroactiva de las partidas de los Estados Financieros o se aplique una
politica contable retroactivamente; ACCIONES Y VALORES S.A debera presentar como minimo tres Balances
Generales que corresponderan al cierre del periodo corriente, al cierre del periodo anterior (que es el mismo
que el del comienzo del periodo corriente) y al principio del primer periodo comparativo.

Adicionalmente, cuando se modifique la presentacidn o clasificacion de partidas en los Estados Financieros,
deberé realizarse la reclasificacion de la informacion comparativa revelando la naturaleza, valor y razon de la
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reclasificacion. En los casos en los que dicha reclasificacién sea impracticable debera revelarse las razones,
asicomo la naturaleza de los ajustes que deberian efectuarse.

4.9 Estructura vy contenido de los estados financieros

Al cierre contable anual, ACCIONES Y VALORES S.A, preparara los siguientes Estados Financieros:

e Estado de situacion financiera

e Estado de resultados yresultado integral

e Estado de cambios en el patrimonio

o Estado de flujos de efectivo

e Notas que incluyan un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa.
Cada Estado Financiero debe indicar claramente en sus encabezados: el nombre de ACCIONES Y VALORES
S.A, nombre del Estado Financiero, fecha de corte o periodo que cubre, unidad monetaria en que estan
expresados los Estados Financieros (miles de pesos colombianos), los dos (2) afios comparativos (al lado
izquierdo siempre se presentara el afo corriente y al lado derecho las cifras del afio anterior).

4.10 Moneda extranjera

La presente politica se aplica para contabilizar las transacciones en moneda extranjera excepto las que
correspondan a derivados que se encuentran dentro del alcance de la politica de derivados financieros. Aplica
también para la conversién de los Estados Financieros a la moneda de presentacion y para la conversion de
informaciéon financiera de negocios en el extranjero que deben ser consolidados o aplicar el método de
participacion patrimonial.

4.11 Provisiones vy contingencias

A continuacion, se ilustra el reconocimiento que realiza ACCIONES Y VALORES S.A, de sus provisiones y
pasivos contingentes:

SITUACION RECONOCIMIENTO REVELACIONES
Se procede a reconocer una
provisian por el valor total de la
obligacian.

Se exige revelar informacion
sobre la provision.

Si Acciones y Valores poseen una obligacion presente
que probablemente exija una salida de recursos.

Si Acciones y Valores poseen una obligacidn posible,

o una obligacidn presente. que pueda o no exigir una Mo se reconoce provisidn.
salida de recursos.

Si Acciones y Valores poseen una obligacion posible, o

una obligacion presente en la gue se considere remota] Mo se reconoce provisian.

la posibilidad de salida de recursos.

Se exige revelar informacidn
sobre el pasivo contingente.

Mo se exige revelar ningdn tipo
de informacidn.

Reflejara en sus Estados Financieros el efecto razonable de sus transacciones asi como de otros eventos y
condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, patrimonio,
ingresos, costos y gastos.

Adicionalmente, realizaran una declaracion explicita en las notas a los Estados Financieros sefialando el
cumplimiento de NIIF.

4.12 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

Se describe a continuacion las politicas contables establecidas por ACCIONES Y VALORES S.A, para el
reconocimiento inicial, medicion inicial y posterior del impuesto de renta corriente e impuesto diferido.
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Impuesto De Renta Corriente

La medicion de este impuesto se realiza de acuerdo con las normas tributarias vigentes en la fecha de cierre
del periodo gravable usando la tasa de impuesto aplicable segun la nomatividad tributaria.

Los anticipos entregados sobre el impuesto del afio siguiente o las retenciones en la fuente practicadas a
ACCIONES Y VALORES SA., o autorretenidas en el periodo gravable, se deben contabilizar como un menor
valor del impuesto corriente por pagar. Si este neto genera un saldo a favor se reconocera como una cuenta
por cobrar a la Administracion de impuestos.

Tanto el impuesto a las ventas por pagar como la retencion en la fuente por pagar seran compensadas para
efectos de presentacion del balance con los saldos a favor del impuesto de renta en la medida en que
ACCIONES Y VALORES S.A, decida hacer uso de esta opcion.

El impuesto corriente se reconoce en el periodo en el cual surgen los resultados contables como un gasto por
Impuesto de renta contra un pasivo de impuesto de renta por pagatr.

Impuesto de Renta Diferido

Las diferencias temporarias son aquellas divergencias entre los saldos del balance contable y los saldos del
balance fiscal que se materializan a través de la conciliacion patrimonial. Los saldos del balance contable
surgen de la implementacion de las NIIF y la conversion de estados financieros. Los saldos del balance fiscal
surgen de la aplicacion de la nomatividad tributaria. Las diferencias temporarias seran imponibles y/o
deducibles.

El impuesto de renta diferido sera medido multiplicando la diferencia temporaria deducible o imponible por la
tasa esperada o la substancialmente anunciada para el momento en que se revierta la diferencia.

En la medida en que no sea probable disponer de ganancias fiscales contra las que se puedan compensar las
pérdidas o créditos fiscales no aplicados, no se procedera a reconocer el impuesto diferido activo.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se reconoceran como gasto e ingreso en el estado de resultados,
excepto cuando hayan surgido de:

a) Una transaccion o suceso que se reconoce en el mismo periodo o en otro diferente fuera del
resultado, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio, porque lo requiere o
permiten otras normas, como en los siguientes casos:

i) Un cambio en el valor en libros de una propiedad, planta y equipo por efectos de la revaluacién, la
cual se reconoce en el otro resultado integral y su impuesto diferido se reconoce igualmente en
este rubro.

ii) Diferencias en cambio que surfan en la conversion de estados financieros de un negocio en el

extranjero, que son reconocidas en el otro resultado integral.

i) Las ganancias o pérdidas ocasionadas por un activo financiero disponible para la venta, las cuales
se reconoceran en el otro resultado integral.

iv) Los ajustes realizados en los cambios en las politicas contables o la correccién de errores, los
cuales se reconocen directamente en el patrim onio.

b) Una combinacion de negocios

c) El impuesto diferido activo se reconocera y se mantendra en la medida en que:

(i) Haya suficientes diferencias temporarias imponibles que los compensen en el mismo
periodo 6

(i) La proyeccion tributaria indica que se generara suficiente renta liquida gravable que pemita
deducir las diferencias temporarias deducibles o compensar las pérdidas fiscales.

Por lo tanto es necesario que al final de cada afio se prepare la proyeccién fiscal de las Empresa por los
periodos en los cuales se compensaria o deducirian las partidas que originan impuesto diferido.

Al 31 de diciembre de 2015, la compafia ACCIONES Y VALORES S.A estima que las partidas del impuesto
sobre la renta diferido activo serian recuperables en funcién a sus estimados de ganancias gravables futuras.

Estados Financieros 31 diciembre 2015-2014 ACCIONES & VALORES S. A 21



Diferencias temporarias deducibles

Se generara activo por impuesto de renta diferido cuando:

i) El activo contable sea inferior al activo fiscal y/o

ii) El pasivo contable sea superior al pasivo fiscal;

i) Resulte probable que la Empresa disponga de ganancias fiscales futuras que le pemitan cargar las
diferencias temporarias deducibles, de tal forma que la diferencia se revierta generando un menor
pago del impuesto de renta en el mismo periodo en el que se espera se reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en los periodos en los que una pérdida fiscal pueda ser compensada.

El efecto tributario de estas diferencias se reconocerdn en el momento en que se origina la diferencia
temporaria y se reconocerad como un menor valor del gasto en el estado de resultados como impuesto de
renta diferido y la contrapartida sera un activo no corriente denominado “Impuesto de renta diferido por
cobrar”.

Si la partida que generé el impuesto diferido afectd el otro resultado integral o el patrimonio contable, se
reconocera en la misma cuenta sin afectar los resultados del periodo.
Las siguientes diferencias temporarias generaran impuesto de renta diferido por cobrar:

Diferencias temporarias imponibles
Se generara pasivo por impuesto de renta diferido cuando:

i) El activo contable sea superior al activo fiscal y/o

i) El pasivo contable sea inferior al pasivo fiscal;

i) En la medida en que en un futuro dicha diferencia se revierta generando un mayor pago del

impuesto de renta.

El efecto tributario de estas diferencias se reconoceran en el momento en que se origina la diferencia
temporaria y se reconocera como un gasto en el estado de resultados como impuesto de renta diferido y la
contrapartida sera un pasivo no corriente denominado “Impuesto de renta diferido por pagar”.

Si la partida que generé el impuesto diferido afectd el otro resultado integral o el patrimonio contable, se
reconocera en la misma cuenta sin afectar los resultados del periodo.

4.13 Reserva Leqal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio, la Sociedad esta obligada a apropiar un minimo del 10% de la utilidad
neta anual, para una reserva legal, hasta que el saldo de esta alcance por lo menos el 50% del capital
suscrito, valor que no es distribuible antes de la liquidacion de la Sociedad. Durante el 2015y de acuerdo a lo
anteriormente expuesto, la sociedad de acuerdo al mandato de la Asamblea General de Accionistas, hizo la
anterior reserva.

4.14 Beneficios a empleados

ACCIONES Y VALORES S.A reconoce sus obligaciones laborales en la medida en que se cumplan las
siguientes condiciones: i) que el servicio se haya recibido y haya sido prestado por el empleado, i) que el
valor del servicio recibido se pueda medir con fiabilidad, iii) que esté debidamente contemplado por
disposicion legal o sea costumbre de ACCIONES Y VALORES S.A iv) que sea probable que como
consecuencia del pago de la obligacion se derive la salida de recursos que llevan incorporados beneficios
econdmicos.
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En esta politica se indica como ACCIONES Y VALORES S.A maneja contablemente los beneficios que se
otorgan a los empleados, trabajadores y familiares de estos: beneficios de corto plazo, beneficios por
terminacion, beneficios de largo plazo.

4.15 Politicas de gestién de riesgos

La politica de administracion de riesgo contempla los siguientes aspectos:

(i) Aprovechamiento de la evaluacién de riesgos para garantizar el cumplimiento de los objetivos
propuestos yla supenvivencia de la compaiiia.

(i) Contar con procesos y procedimientos eficientes, revisados y ajustados de acuerdo con las
necesidades y evolucién del negocio.

(iii) Asegurar que se mantenga un adecuado sistema de control interno, en las operaciones, la
preparacién de estados financieros, la aplicacion de las paliticas yla gestion del riesgo.

(iv) Asegurar que el proceso de informacion financiera, la evaluacién de los riesgos y controles relativos
al proceso de preparacion de informes se realice con apego a las nomas éticas y legales,
garantizando la integridad de los estados financieros y sus revelaciones.

(v) Garantizar el equilibrio en la forma como la organizacidén administra sus riesgos y el ambiente de
control.

En ese orden de ideas y en el marco de los principios del Sistema de Control Intemo, la primera linea de
defensa contra los riesgos se encuentra a cargo de cada uno de los funcionarios que llevan a cabo dia a dia la
operacion (autocontrol), la segunda linea de defensa recae sobre los 6rganos de control Interno de
ACCIONES Y VALORES S.A y una tercera sustentada en las evaluaciones independientes llevadas a cabo
de manera perioddica.

4.16 Riesgo de lavado de activos V financiacion del terrorismo

ACCIONES Y VALORES S.A, ha establecido un sistema de administracién de riesgo de lavado de activos y
financiacion del terrorismo (LA/FT), en los téminos establecidos por las nomas intemas y externas,
encaminadas a detectar y prevenir eventos de riesgo de LA/FT. Entre las actividades que ejecuta para
garantizar su efectividad, se llevan a cabo:

e Capacitacion: Se cuenta con un programa de capacitacion del Sistema de Administracién de Riesgos de
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo para los funcionarios nuevos y para los funcionarios
antiguos.

e Conocimiento del cliente: Se monitorea la adecuada implementacion de las politicas de vinculacion de
clientes, en los términos definidos por el Manual del Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT).

Gestién de riesgos: Se identifican y gestionan los riesgos asociados a LA/FT, implementando controles.
Sefales de alerta: Se tienen establecidas sefiales de alerta con el objeto de determinar operaciones
inusuales y/o sospechosas, para llevar a cabo los reportes pertinentes a los entes de control. Respecto a
este punto de manera continua se llevan a cabo los reportes a la UIAF tales como transacciones en
efectivo, operaciones sospechosas, clientes exonerados, camparias politicas y productos.

4.17 Cuentas de Orden Fiduciarias

La Resolucién 497 del 1 de agosto del 2003, por medio de la cual se expide y contempla el Plan Unico de
cuentas, "PUC", para entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, se han clasificado
a nivel de cuentas de orden fiduciarias todas las operaciones realizadas por los clientes a través de la Fima
Comisionista, en el mercado bursatil, y de acuerdo al desarrollo del objeto social.

Las cuentas correspondientes a esta discriminacién son las que a continuacién se enumeran:
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e Disponible- Se registra el dep6sito de dineros a la vista, recibida de clientes para cubrir mandato de
inversion, los cuales se encuentran depositadas en la cuentas bancarias establecidas para tal fin

e Camara de Compensacion- Bolsa de Valores, se registran las operaciones de compra y venta en
desarrollo del contrato de comisién, asi como el valor de la compensacion en las operaciones de bolsa de
valores realizadas por la Fima Comisionista por renta variable.

e Clientes compras y ventas, se registran el valor de las compras, a favor o a cargo de los comitentes,
originados en el contrato de comision, asi como los dineros recibidos por cuenta de los clientes para
cubrir el mandato de las compras y los dineros girados por la firna para cubrir las ventas de los titulos de
propiedad de los comitentes.

e Otros usuarios- en esta cuenta se registran el valor a pagar a la administradora por diferentes
conceptos.

4.18 Cuentas de Orden

e Deudoras- compromisos de venta futura de inversion- se registra los compromisos de venta futura de
inversiones adquiridas por la Firma Comisionista de Bolsa, por cuenta de su comitente en operaciones
carrusel, repos y operaciones a plazo.

e Deudores valores en custodia- se registra el valor nominal de los titulos recibidos por la Sociedad
Comisionista de Bolsa de los comitentes, con la finalidad exclusiva de efectuar su custodia, cobro de
rendimientos y dividendos o para el cobro del capital al momento de su redencién, a través de los
depositos centralizado de valores.

e Deudoras titulos de clientes para la venta o redencion- Registra el valor nominal de los titulos de
inversién recibida, para ejercer legalmente su mandato.

e Deudores titulos en proceso de redencion- Se registra el valor nominal de los titulos que se encuentra
en proceso de cobro o redencion ante los emisores.

e Deudores- titulos recibidos para la entrega a clientes - Se registra el valor de los titulos transados por
la Bolsa de Valores, e incluidos en los diferentes depésitos, como control sobre los titulos de los cuales se
ejerce contrato de administracion

e Deudoras-Titulos adquiridos a través de la Bolsa por cuenta de clientes pendientes de recibir-
Registra el movimiento de los titulos por cuenta de los clientes transados, que posteriormente son
depositados en el Depo6sito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL y Deposito Central de
Valores del Banco de la Republica DCV.

e Deudoras contingente- bienes y valores entregados en garantia- Se registra el valor de los bienes
inmobiliarios, mobiliarios y otros bienes de propiedad entregados en garantia.

e Deudoras contingente litigios y demandas- se registré la pretensién sobre la demanda a tercero por
perdida en negociacién sobre titulos valores.
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NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A 31 de diciembre esta conformado asi:

DISPONIBLE 31 DE DIC 31 DEDIC VARIACION 01 DE ENE

Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos 2015 2014 ABSOLUTA 2014
EFECTIVO EN MONEDA EXTRANJERA 164,275.00 358,290.00 -194,015.00 364,517.00|
BANCOS EN MONEDA EXTRAMNIERA

CITITRUST US CTA CBL-15614 0.00 1.05 -1.05 0.00
CITIBANK US CTA 36903914 5,950,855.99| 6,069,489.13 -118,633.14] | 1,325,448.46
DUTSCHE BANK 28,778.77 8,792.32 19,986.45 14,956.08
EURO DUTSCHE BANK 49,952.39 11,684.77 38,267.62 0.00
BULLTICK 24,978.94 75,155.17 -50,176.23 0.00
FCSTONE 2,290.72 2,290.72 0.00| 0.00|
EFG CAPITAL 852.36 887.36 -35.00 0.00
TOTAL DISPONIBLE EN MONEDA EXTRANJERA 6,221,984.17 6,526,590.52 -304,606.35
TRM A 31 DE DICIEMBRE 314047 239246

TOTAL DSIPONIBLE MONEDA EXTRAMJERA 19,595,952.48 15,614,606.70 3,981,345.73

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EN MOMNEDA NACIONAL

Efectivo en Pesos 14,729,105.43| 6,932,153.64 7,796,951.79 5,390,458.77
Caja Menor 7,240.00 6,6590.00 550.00| 6,490.00]
Bancos Macionales 134,002.40| 1,849,827.76( -1,715,765.37 611,987.82
Otras Entidades Financieras 30,112.33 9,096.27 21,016.06 25,840.56

TOTAL DISPONIBLE EN MONEDA NACIONAL

TOTAL DSIPONIBLE

14,900,520.16

8,797,767.67

34,496,472.64 24,412,374.43

6,102,752.49
10,084,008.21

6,034,777.15
9,319,871.12

El aumento absoluto de este rubro con el del periodo anterior al del 2015 es de $10.084.098, esta relacionado
con el desarrollo como intermediario en el mercado cambiario; especialmente en el movimiento de la
operacion de giros y envios de divisas, también el aumento en la tasa de cambio la cual se incrementé en un
32%, influye en la variacién al final del periodo.

NOTA 6. INVERSIONES Y DERIVADOS

El saldo de las inversiones a 31 de diciembre de 2015 estaba conformado asi:

CUENTA 1301 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS -
INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

Vir
Razonable

Valor

Especie Nominal

BONOS PENSIONALES R.P.
CDT'S TASA FIJA R.P.

151,850.00
10,000.00
161,850.00

153,362.50
10,095.50
163,458.00

TOTAL GENERAL CTA 1301
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Estas inversiones se clasifican como inversiones negociables con base en el objetivo de obtener utilidades por
las fluctuaciones a corto plazo del precio.

CUENTA 1302 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS -
INSTRUMENTOS DEPATRIMONIO

A 31 de diciembre de 2015 corresponden:

. Cantidad de Vir Total
Especie . .
Acciones Razonable Portafolio
ACCIONES BANCO BOGOTA 42,049.00 59,500.00 2,501,915.50
ACCIONES PFBANCOLOMBIA 48,200.00 21,600.00 1,044,120.00
ACCIONES BVC 9,460,852.00 17.00 160,834.48
ACCIONES PFAVAL 30,000.00 1,090.00 32,700.00
ACCIONES DACORFICOL 5,000.00 38,880.00 194,400.00
ACCIONES POPULAR 182,728.00 407.14 74,395.88
ACCIONES CENCOSUD 530.00 6,275.35 3,326.94

TOTAL GENERAL CTA 1302 9,769,359.00 127,769.49 4,008,691.80

El valor razonable de los activos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos
financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de valores o en
mercados interbancarios) se basa en precios de mercados cotizados en la fecha de cierre del ejercicio.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua.

CUENTA 1305 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS ENTREGADOS

EN OPERACIONES DE MERCADO MONETARIO - INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
(DERECHOS DE TRANSFERENCIA)

A 31 de diciembre de 2015 corresponden:

E . Valor Vir
specie Nominal Razonable
TES PESOS P.P. 9,202,800.00 9,482,444.18
BONOS PENSIONALES P.P. 21,643,504.00 25,556,864.90
CDT'S TASA VARIABLE P.P, 818,000.00 852,408.36
CDT'S TASA FLIA P.P. 84,500.00 80,770.47
BONOS DEUDA PRIVADA P.P. 946,000.00 927,668.46

TOTAL GENERAL CTA 1305 32,694,504.00 36,900,156.07

Bajo esta clasificacion las inversiones representan la garantia de los compromisos de recompra de
inversiones. Sobre estas inversiones, la sociedad conserva los derechos y beneficios econdmicos asociados
al titulo valor yretiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar
una operacion del mercado monetario — Simultanea Pasiva.
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Estos titulos continGan valorando diariamente y contabilizando en el estado de situacién financiera y de
resultados de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como
negociables de acuerdo al Capitulo |- 1 de la Circular Basica Contable y Financiera.

CUENTA 1306 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS ENTREGADOS
EN OPERACIONES DE MERCADO MONETARIO - INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO (DERECHOS DE
TRANSFERENCIA)

A 31 de diciembre de 2015 corresponden:

Cantidad de Vir

Especie Acciones  Razonable

REPO ACCIONES PFBANCOLOMBIA 10,00:0.00 216,000.00

TOTAL GENERAL CTA 1306 10,000.00 216,000.00

En esta categoriase presentan a valor razonable las inversiones comprometidas en operaciones del mercado
monetario, que corresponden a instrumentos de patrimonio, para el saldo correspondiente a diciembre de
2015 se refleja sobre operaciones Repo que se definen como un acuerdo o contrato de compra - venta de
titulos mediante el cual el comprador adquiere la obligacién de transferir nuevamente al vendedor inicial la
propiedad de los titulos negociados, ya sean los mismos u otros de la misma especie, dentro de un plazo y
bajo las condiciones fijadas de antemano en el negocio inicial.

CUENTA 1309 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS ENTREGADAS
EN GARANTIA DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS DERIVADOS - INSTRUMENTOS

REPRESENTATIVOS DE DEUDA

A 31 de diciembre de 2015 corresponden:

Valor Vir

Especie Nominal Razonable

TES GARANTIAS R.P. 2,000,000.00 2,047,760.00

TOTAL GENERAL CTA 1309 2,000,000.00 2,047,760.00

Con el objetivo de garantizar las posiciones abiertas sobre operaciones con instrum entos derivados ante la
Céamara de Riesgo Central de Contraparte CRCC, se entregaron Titulos de Tesoreria emitidos por el Gobierno
Nacional, estas inversiones se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de resultados de
conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a la categoria de inversiones negociables en la que
se encontraban antes de ser entregados en garantia.
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CUENTA 1323 INVERSIONES A VARIACION PATRIMONIAL CON CAMBIOS EN EL ORI -
INSTRUMENTOS DEPATRIMONIO

INVERSIONES A VARIACION PATRIMONIAL CON CAMBIOS EN EL ORI - INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Valores Expresados en Miles de Pesos Colombianos
DISPONIBLES PARA LA VENTA 31 DE DIC 2015 31 DE DIC 2014 01 ENE DE 2014
Inversiones Obligatorias Permanentes en Titulos Participativos No. Acciones Valor No. Acciones Valor No. Acciones Valor
Acciones Bolsa de Valores de Colombia 91,000,000 [ 496,417 91,000,000 [ 537.037 91,000,000 | 555,382

150.000 Unidades | 356,863 | 150.000 Unidades | 348,720 ] 150.000 Unidades | 329,057
853,280 885,757 884,439

OtrasM Inversiones Disponibles para la Venta
Cémara de Compensacidn de Divisas 68,255,976 |
Camara de Riesgo Central de Contraparte 475,254 551

155,314 | 68,255,976 |

475,254 551

140,395 | 68,255,976 | 117,984

475,254 551 | 358,893

1,437,611 1,406,463 1,361,316
De acuerdo al numeral 3.3.1. del Capitulo | — 1 de la Circular Basica Contable y Financiera emitido por la
Superintendencia Financiera en Diciembre de 2014 a través de la Circular Externa 034, llas inversiones
obligatorias en valores participativos que deben mantener las sociedades comisionistas de bolsa de valores y
las de bolsa de bienes y productos agropecuarios y agroindustriales o de otros commodities como miembros
de las respectivas bolsas, deberan clasificarse como disponibles para la venta, medirse por su variacion
patrimonial, no podran ser objeto de negociacion en ningin momento dada su vocacion de pemanencia, y no
podran ser reclasificadas, clasificadas es este rubro las Acciones de la Bolsa de valores de Colombia y

Fideicomiso FOGACOL - Fiducolombia

La presentacion en el estado de situacion financiera de estas inversiones la esta basada en la metodologia de
valoracion patrimonial, el cual se aumenta o disminuye el costo de adquisicion en el porcentaje de
participacion que corresponda al inversionista sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio del
respectiva entidad emisora, afectando cambios en el patrimonio, ganancias o pérdidas no realizadas (ORI)

La actualizacion de las variaciones patrimoniales en este segmento., a la cual si se emitié valor razonable por
fue con base en los estados financieros del mes de Noviembre de 2015 de las entidades emisoras.

En este segmento se encuentran clasificadas otras inversiones, Camara de Compensacion de Divisas y
Camara de Riesgo Central de Contraparte, que no son de caracter obligatorio, y podran ser objeto de
negociacion. Estas inversiones tienen el proposito de no enajenarse durante el periodo proximo de 6 meses,
de tal manera que los derechos en él incorporados se entienden durante dicho lapso en cabeza del
inversionista.
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR

ENTAS POR COBRAR

Saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre esta discriminado

31 DIC DE 2015 31 DIC DE 2014 01 ENE DE 2014

Comisiones de Colocacion y Administracion - 186 81,064
Comisiones Por Convenios 31.810 16,323 -
Comisiones Por Cobrar APT - 379 -
TOTAL 1610 31,810 16,888 81,064
DEUDORES

Comisiones Por Colocacion 11,026 - 3,045
CXC Comision Admon 46,767 - -
CXC Valoracion Derivados CRCC - 18,014 -
TOTAL 1616 57,792 18,015 3,045
POR ADMINISTRACION

Fondos de Inversion Colectiva 159,859 171,159 5,237
Contratos de Comision y Administracion 69,197 - 362,736

DEPOSITOS

434,231
434,231

678,587
678,587

132,291
132,29

En Garantias

3,652

169.460

En Contratos a Futuro

1,060,793
1,060,793

149,987
123,539

169,460

IMPUESTOS

Anticipo Impto de Renta y Complementarios 1,613,452 1,634,044 1,239 177
Anticipo Impto de Industria v Comercio 11,6814 11,785 11,820
Retencion en la Fuente 70,416 164,727 521,820
Impto a las Ventas 277,836 120

o sobre La Renta Para la Equidad

408,958
2,382,473

308.045
2,118,601

2,072,931

26,124

160,075
160,075

PAGOS POR CUENTA DE CLIENTES MONEDA EXTRANJERA

43,947

45,696

Western Unidgn

74.911

-91.,638

843,279

Vigo

134,924

3,149.47

124,263
32,625

156,284
998,563

DIVERSAS

660,867
660,867

Deceval Fondos Accival - 1473 46,313
Otros Bussiness Solutions 30,863 6,139 -

Deudores Varios 75,656 25677 36,537
TOTAL 1690 106,519 33,190 82,850

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

5,044,488

3,338,705

5,039,451
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Este rubro aplica para todas las cuentas por cobrar de la Sociedad consideradas bajo NIIF como un activo
financiero, dado que representan un derecho a recibir efectivo u otro activo financiero en el futuro.

Estos derechos son reconocidos en el momento en que fueron prestados los servicios financieros mediante
una estimacion realizada sobre los ingresos relacionados, independientemente de la fecha en que se elaboren
las facturas. El monto a reconocer es su valor nominal original establecido de acuerdo con las tarifas
legalmente fijadas ylos acuerdos contractuales.

Le gerencia de la sociedad estima que todas sus cuentas por cobrar no superan el plazo de 180 dias, por lo
que no descuenta estos rubros a una tasa de interés. Si en algin momento hubieses cuentas por cobrar con
plazos superiores a 180 dias y este grupo de cuentas supere el 5% de total del activo, ésta se descontara
utilizando el método del costo amortizado mediante la tasa de interés efectiva.

NOTA 8. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO VIDAUTIL 31 DICDE2015 31 DIC DE 2014 01 ENE DE 2014

Terrenos 611,500
Edificaciones 20 ANDS - 1,178,619
Vehiculos 5 ANOS - - 108,106
Enseres v accesorios 5 ANDS 1,328,597 1,328,597 1,326,114
Equipo informatico 3 ANODS 210,018 873,283 881,905
Equipo de redes y comunicaciones 3 ANOS 462 116 469,598 365,266
Depreciacidn y agotamiento propiedad. planta vy equipo  [LINEA RECTA -1,469,995 -2,376,935 -1,869,862
Mejoras en propiedades ajenas 3 ANOS 192,749 - -

Depreciacion y/o amortizacion acumulada 3 ANOS -25,692 - -

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 697,892 294,543 2,604,648

Las Propiedades, planta y equipo constituyen inversién en recursos operativos y administrativos no
monetarios, que realiza la sociedad a recuperar en el largo plazo. Estas inversiones presentan periodos de
recuperacién nomalmente amplios, por lo que con dichas inversiones son autorizadas por la Gerencia de la
Sociedad.

Bajo la politica de activos materiales se reconocen activos tangibles como aquellos sobre los cuales tiene
control la Sociedad, entendiendo por control la capacidad de dirigir el uso de un activo y la capacidad de
apropiarse de los beneficios derivados del mismo.

Los activos materiales que la Sociedad posee para propésito administrativo, son aquellos que cumplen con los
siguientes preceptos: que no estan disponibles para la venta y de los cuales se espera obtener beneficios
econdmicos futuros, siempre que su vida Util probable exceda de un (1) afio, entendiendo ésta, como el
tiempo estimado de uso o los factores necesarios para estimar la operatividad del bien. Incluye las siguientes
clases de propiedades, planta y equipo:

. Muebles y enseres.
Equipo electrénico.
. Equipos de computacion y comunicacion:
» Equipos de procesamiento de datos.
. Equipo de telecomunicaciones.
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El criterio de medicion inicial de las Propiedades, planta y equipo dependera del tipo de transaccién mediante
la cual la Sociedad adquiere control del activo. Nomalmente la Sociedad adquiere sus Activos Materiales en
transacciones entre partes independientes, el costo de adquisicion representa el valor razonable del elemento
en el momento inicial. Las adquisiciones a terceros proceden de una compraventa la cual exige una
contraprestacién monetaria, pagada al contado o a crédito.

La politica contable para la valoracion de los elementos de Propiedades, planta y equipo al cierre de los
ejercicios contables posteriores a la implementacion de las NIIF, para la sociedad fue la del modelo de costo,
aplicada de manera uniforme a todas las clases de elementos.

El modelo del costo implica la medicion posterior de los elementos por su costo histdrico, menos las
depreciaciones y menos las disminuciones de valor por deterioro del activo. La depreciacién refleja la
progresiva recuperacion del activo y simultanea reduccion de su capacidad de generacion de recursos futuros
(deterioro natural), como consecuencia de su uso a través del paso del tiempo. Econdmicamente, puede
entenderse la depreciacion como un reflejo del consumo del activo en el resultado de la compafiia.

Mediante la depreciacion, el costo inicial del recurso, reconocido inicialmente como un activo, se distribuye de
forma sistematica a lo largo de periodo durante el cual la empresa espera poder obtener beneficios del activo,
denominada vida util. A continuacion, se detallan las vidas Utiles asignadas a cada clase del rubro contable de
propiedades planta y equipo estimadas por el Departamento de Servicios Administrativos:

] Edificaciones: Rango entre 50 y 100 afios.

] Muebles y Enseres: 10 afios

] Equipos de Computo y Comunicaciones: 3 afios.

] Equipo de Transporte: la vida Gtil de los vehiculos de uso administrativo es 5 afios.
] Vehiculos: 5 afios

El método de depreciacién escogido por la Gerencia de la Sociedad es el lineal, el cual refleja un consumo
constante, y por lo tanto, un gasto por depreciacién equilibrado a lo largo de la vida util del activo. El comienzo
de la depreciacién se produce en el momento en el que el activo se encuentre en condiciones de ser utilizado,
independientemente de que se encuentre 0 no en funcionamiento, de igual manera dicha depreciacion no se
interrumpe sino hasta el momento en que se retira el activo.

La sociedad evalu6 al final del gjercicio si existiese algun indicio de pérdida en la capacidad de generacién de
beneficios futuros del activo adicional a la producida por su uso u obsolescencia y ya reconocida mediante la
depreciacion. Durante el cierre de afio 2015 la Gerencia no encontré indicios que le pemitieran inferir
deterioro en los elementos de activos materiales, teniendo en cuenta que no hubo evidencias que sugirieran
que el valor de los elementos de Activos Materiales se encontrara significativamente por debajo de lo que se
supondria nomal. Tampoco se evidencid deterioro fisico de los activos o reducciones en su rendimiento

ACTIVOS MATERIALES SALDO INICIAL ADICIONES RETIROS SALDO FINAL

Enseres y accesorios 1,328.597 0 0 1,328,697
Equipo informatico 873,283 77.249| -740,514 210,018
Equipo de redes y comunicaciones 469,598 21,084 -28,566 462 116
Depreciacidn y agotamiento propiedad, planta y equipo -2,376,935|  1,331,532] 424 592 -1,469 995
Mejoras en propiedades ajenas 0 192,749 0 192,749
Depreciacion wo amortizacion acumulada 0 0| -25592 -25 582
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NOTA 9. INTANGIBLES

Bajo el concepto de otros activos se encuentran aquellos que no se asocian a elementos antes mencionados
pero que son recursos controlados por la Sociedad como resultado de sucesos pasados, del que la entidad
espera obtener, en el futuro, beneficios econdmicos. Las principales partidas de este concepto son los activos
intangibles, los gastos pagados por anticipado y diversos, los cuales representan derechos adquirdos.

ACTIVOS INTANGIBLES

31 DIC DE 2015 31 DIC DE 2014 01 ENE DE 2014

Mombre Mercantil 150,000 150,000 150,000
Licencias Oracle - 5,258 -
Licencias Eforces S.A 54 432 138,129 31,155
Licencias Compafila Comercial Gobe Ltda - 3,823 2124
Licencias Str Link SAS - 21.783 5117
Licencias Latinoamericanas de Software 17.278 10.860 58,500
Licencias Redes y Sistemas Integrales 17,265 17,265 -
Licencias Fuga de Informacion 23,110 23.110 -
Licencias Makro Computo S A 24 871 - -
Licencias It Tools S.A. 5,336 -
Licencias E-Logika 6,422 -
Licencias 12 sistemas y Seguridad Informatica 36,547 -
Licencias Pc Star 17,385 -
Licencias Soluciones en Base de Datos 12,368 -
Licencias Cuentas en Participacidn 432,517 - 5,696
Programa y Aplicacidn Informatica Algocodex - 453,016 -
Programa y Aplicacidn Informatica Prensoft - 30,642 -
Ameortizacidn Acumulada -101.032 -307.587

TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 696,519 546,197 252,592

Mediante contrato de compraventa entre Acciones & Valores S. A. y Bancolombia, por escritura publica se
adquirié el derechos nombre comercial sobre el Edificio Ubicado en la Cl 72 No. 7-64 de la ciudad de Bogota
por el valor de $150.000.000, el cual ostenta actuaimente el nombre de Edificio Acciones & Valores, y que es
regido por el reglamento de la propiedad horizontal, con el mismo nombre, se encuentra reconocido a su costo
de adquisicion.

Las licencias de programas informaticos y software adquiridos, son derechos que se obtiene n para utilizar un
software cumpliendo los téminos y condiciones establecidas dentro del contrato que celebran el proveedor o
titular de los derechos y la Sociedad. El costo inicial de las licencias y derechos de software, comprende el
costo de adquisicion de contado (valor acordado entre el vendedor o duefio yla Sociedad) menos de cualquier
descuento financiero o comercial y rebaja.

Las licencias y derechos de software, se mediran bajo el modelo del costo, por tanto se mantiene el costo
asignado en la medicién inicial hasta el retiro del activo. El saldo en libros del intangible refleja el costo, menos
los cargos por amortizacion acumulada y valores acumulados por pérdidas de deterioro de valor. La
amortizacion comenzara cuando el activo intangible esté disponible para su utilizacién, es decir, cuando se
encuentre en la ubicacién y condiciones necesarias para que se pueda usar de la forma prevista por la
Gerencia. La amortizacion cesa cuando el activo se da de baja en cuentas (NIC 38.97).

Los activos intangibles de la Sociedad se amortizaran por el método de linea recta sobre el 100% de su costo
seguln la vida Gtil proyectada, la cual se establece asi:

Licencias de Software y Programas de Computo: 3 afios.
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ACTIVOS INTANGIBLES SALDO INICIAL ADICIONES RETIROS SALDO FINAL

Marcas comeciales 160,000 0 0 160,000
Licencias 220,226 802,161 -374.837 647,551
Programas y aplicaciones informaticas 483,557 0| 483557 0
Amortizacidén acumulada -307 587 858,949 -652.394 -101,032

NOTA 10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

31 DIC DE 2015 31 DIC DE 2014 01 ENE DE 2014

Sequros 210,852 104,070 198,341
Duff and Phelps de Colombia S.A. 21,122 20.049 19,492
Superintendencia de Valores 86,456 79,790 62413
Primera Pagina Colombia S.A. 6.841 - -

Diferidos 1,061,141

TOTAL GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

325,270

203,910

1,341,287

Los gastos pagados por anticipado aplican para aquellas erogaciones en las cuales se acuerda su pago antes
de obtener el beneficio que del mismo se deriva, a fin de asegurar la obtencion de un bien o servicio. No
constituyen dewvoluciones y descuentos realizados a los ingresos por concepto de servicios. Estos seran
menor valor del ingreso. Las partidas de gastos pagados por anticipado de las cuales es probable que la
Sociedad obtenga un beneficio econémico futuro son las que, por acuerdo con el tercero, se pue de obtener la
dewvolucién del dinero restante en caso de que el bien o servicio objeto del prepago no sea utilizado por todo el
tiempo del prepago pactado.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan por el método de linea recta sobre el 100% de su costo en el
tiempo de duracion del contrato. La amortizacidn se efectla contra la cuenta contable de gastos, en lamedida
en que se utilicen los beneficios y en forma proporcional al tiempo del prepago.

Bajo el método lineal, la cuota mensual de amortizacion se determina tomando el total del gasto pagado por
anticipado dividido proporcionalmente en el nimero de meses durante los cuales se espera obtener el
beneficio del servicio objeto del mismo.

Los seguros pagados por anticipado seran amortizados de acuerdo al periodo de vigencia de cada péliza,
contra el estado de resultados, en la medida en que transcurre el tiempo y se obtiene la cobertura contra los
riesgos asociados al mismo.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADDO SALDO INICIAL ADICIONES RETIROS SALDO FINAL

Seguros

104,070

510,924

404 143

210,852

Otros

99,839

1,244,995

-1,230,416

114,415
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NOTA 11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A

Las Obligaciones Financieras a 31 de diciembre son lo siguiente:
OPERACIONES REPO

Un pasivo es una obligacion presente de la Sociedad, surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la
cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. A
través de este rubro se revela la obligacion que se posee la Sociedad frente a terceros producto de le
ejecuciéon del contrato de Repo pasivo sobre 10.000 acciones Pfbancolombia, el cual tiene fecha de
cumplimiento el 4 de Enero de 2016.

Valor
Razon Aval Valor Inicial Razonable 31-
Dic-2015

SECTOR REAL 153,346 153,415

TOTAL CTA 2124 OPERACIONES DE REPORTO O REPO 153,246 153,415

OPERACIONES SIMULTANEA

El Mercado Monetario es en el cual se negocian activos financieros que tienen vencimiento en el corto plazo,
son de alta liquidez y de bajo riesgo. Este mercado esta determinado por la demanda y la oferta monetaria; la
primera depende de la necesidad de realizar transacciones (comprar bienes, articulos y pagar servicios) por
parte de los agentes de la economia y de mantener un activo liquido y seguro. Por su parte la ofera
monetaria, la definen el Banco Central (Banco de la Republica en Colombia) y el sistema bancario privado.
(Mercado de dinero), bajo estructura las operaciones simultaneas se entienden como aquellas compuestas
por dos operaciones de compraventa, la primera denominada operacion de salida y la segunda operacién de
regreso, celebradas en un mismo momento, sobre el mismo valor nominal y titulo de la misma clase y
especie, y por los mismos agentes, quienes asumen en la operacion de regreso la posicién contraria que han
asumido en la operacion de salida y las respectivas obligaciones de comprar y vender segln corresponda. La
operacion de regreso se cumplird dentro del plazo determinado y bajo las condiciones previamente
convenidas a la celebracion de la simultanea, conforme lo dispone el reglamento. Las dos operaciones de
compraventa conllevan el traspaso efectivo de la propiedad de los valores entre el vendedor y comprador. Al
31 de diciembre de 2015 la Sociedad poseia obligaciones producto de operaciones simultaneas pasivas con
los siguientes tipos de contrapartes, las cuales tenian fecha de cumplimiento maximo el 6 de enero de 2016,
las cuales a la elaboracion de estas revelaciones, se cancelaron de manera oportuna.

Valor

Contraparte Valor Inicial Valor Final Razonable 31-
Dic-2015

BANCOS 18,609,075 18,631,005 18,619,168
SOCIEDADES FIDUCIARIAS 7,439,267 7,449,142 7,444,078
SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA 9,602,031 9,614,388 9,608,016

SECTOR REAL 1,195,195 1,196,736 1,195,654

CTA 2125 OPERACIONES SIMULTANEAS 36,845,567 36,891,270 36,866,917
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NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR

31 DE DIC 2015

31 DE DIC 2014

01 ENE DE 2014

Costos y Gastos Por Pagar 1,430,698 771,564 4,166,653
Impuestos 928,134 952,769 534. 217
Renta y Complementarios 606,148 633,487 343,826

Industria ¥ Comercio 211,946 185,735 5,423

Cree 24134 32,903 -

Impuesto a las Ventas Retenido 22,5808 17,634 3,683

Sobre las Ventas Por Pagar - 44 698 106,604

Sobretasa y Otros 63,398 38.412 73.681

Retencion y Aportes Laborales 508,055 503,395 560,443
Pasivos por Impuestso Diferidos 60,959 212,852 12,724

TOTAL CUENTAS POR PAGAR

2,927,875

5,274,037

Las cuentas por pagar que corresponden a pasivos financieros bajo las Nomas Internacionales de
Informacién Financiera, provenientes de las obligaciones contraidas por la Sociedad, con personas naturales

yjuridicas y comprenden:

a) Costos y Gastos por pagar: agrupa los pasivos tales como servicios publicos, honorarios y
Servicios en general, arrendamientos, compras por adquisicion de bienes los cuales revelan la
obligacion presente de la Sociedad, adquiridos en el Gltimo mes.

b) Impuestos: Contiene los importes de obligaciones de la Sociedad a favor de entidades oficiales y por
concepto de impuestos a las ganancias (Renta y CREE), como también los impuestos municipales

de Industria Y Comercio ydemas contribuciones fiscales.

c) Las partidas del impuesto de renta, industria y comercio e impuesto al valor agregado IVA por pagar
son valores reconocidos como carga impositiva de acuerdo al resultado de las operaciones.

Las declaraciones de renta del afio 2012 y anteriores estan en firme.

d) Retenciones y Aportes Laborales: Son pasivos a cargo de la Sociedad y a favor de otras entidades
en virtud de las nomas legales, con base en aportes causados y retenidos de Seguridad Social y
aportes Parafiscales que se pagan mensualmente, como también la Retencién en la fuente
practicada por los pagos o abonos en cuenta, de acuerdo a la nomatividad tributaria.
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ACCIONES Y VALORES
Com nista de Bolsa
PROVISION IMPUESTO DE RENTA 2015

PATRIMONIO FISCAL BRUTO 31/12/14 §2,300,002,000
PASIVOS A DICIEMBRE FISCAL 31 DE 2014 54,205,670,000
PATRIMONIO LIQUIDO FISCAL 31 DE 2014 28,094,332,000
VR BRUTO ACCIONES Y APORTES A DIC DE 2014 6,041,729 685
0
PORCENTAJE VALOR PATRIMONIAL METQ DE ACCIONES ¥ APORTES EN SOCIEDADES 0
VALOR NETO DE LAS ACCIONES A DESCONTAR
VR. BRUTO ACCIONES ¥ VPN A DIC 31ANTERIOR (X) 0,370955 2,062 434 453
MEMNOS VALOR DE CASA O HABITACION HASTA $260.675.000 0
BASE DE RENTA PRESUNTIVA 26,031,897 547
PORCENTAJE A APLICAR 3% 0
RENTA PRESUNTIVA 780,957,000
1]
total base 780,957,000
IMPUESTO DE RENTA 265,525,000
ACCIONES Y VALORES §5,A 0
CALCULO DE PROVISION DE RENTA 265,525,000
RENTA ORDINARIA A 31 DICIEMBRE
UTILIDAD A DICIEMBRE 2015 703,992,620
PROVISION DE RENTA 345,887,000
MENOS 50% DE 4 POR MIL 100,856,029
UTILIDAD SOBRE ACCIONES (343,992,908)
UTILIDAD SOBRE ACCIONES DERIVADOS (123,480,000)
VALORACION DE ACCIONES 2015 222,483,431
MAS O MENOS VALORACION DERIVADOS 2015 58,809,000
IMPUESTO AL PATRIMONIO 265,736,000
INGRESO NO COSNTITUTIVO DIVIDENDOS (302,900,808)
MENOS VALORACION DE PORTAFOLIO RENTA FIJA VIGENTE A 31 DICI (268,805,189)
MENOS VALORACION DE PORTAFOLIO RENTA VARIABLE VIGENTE A 31 DICI (29,288,527)
SANCIONES ¥ MULTAS NO DEDUCIBLES 195,211,634
VALORACION RTA FIJA ¥ DERIVADQS ANO ANTERIOR 2014 1,234,317,112
COMPENSACION EXCESO DE RENTA PRESUNTIVA SOBRE ORDINARIA 2014 (393,884,808)
ICA POR PAGAR ANO 2014 (174,634,494)
ICA POR PAGAR ANO 2015 188,867,818
APQORTES PARAFISCALES 2014 (183,224,824)
APQORTES PARAFISCALES 2015 163,367,131
COMPENSACION
PERDIDAD FISCAL 2007/ 100% ARTICULO 147 ET 0
PERDIDAD FISCAL 2008 /100% ARTICULO 147 E.T 0
SALDO DIFERENCIA RENTA PRESUNTIVA 2009-2010-2011 0

BASE GRAVABLE 2015

IMPUESTOS RENTA ORDINARIA + CREE + SOBRETASA

Las disposiciones fiscales aplicables a la Compaifiia establecen que:

1,659,316,218
606,148,000

a. La tarifa del impuesto sobre la renta para el afio gravable 2015 es del 25% y para el impuesto para la

equidad CREE es del 9%

b. Cuando el impuesto sobre la renta se haya determinado con base en el sistema de renta presuntiva, la
Sociedad podra restar de la renta bruta determinada dentro de los cinco afios siguientes, el valor del
exceso de la renta presuntiva sobre la renta liquida, calculada por el sistema ordinario y reajustado con

base en el indice de inflacion.
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Ley 1739 de 2014

En diciembre de 2014 fue emitida la Ley 1739 por la cual se modifica el Estatuto Tributario, la Ley 1607 de
2012, yse expiden otras normas vigentes desde 1 de enero de 2015, entre las cuales se destacan:

a. Se crea el impuesto a la riqueza por los afios 2015, 2016 2017 y 2018, cuyo hecho generador es la
posesion de riqueza de los contribuyentes, personas naturales yjuridicas, al 1° de enero de 2015, cuyo
valor sea igual o superior a mil millones de pesos colombianos. El concepto de riqueza es el
equivalente al patrimonio bruto del contribuyente, menos las deudas a dicha fecha, excluidos el valor
neto de las acciones, cuotas, o partes de interés poseidas en sociedades nacionales. A continuacién
las tarifas del impuesto a la riqueza en 2015:

Limite inferior | Limite superior Tarifa marginal | Impuesto

| Rangos de base gravable

>0 <$ 2,000 millones 0,20% Base gravable x0,20%

>2,000 millones < $ 3,000 millones 0,35% (Base gravable - $ 2,000 millones X
0,35%)- $ 4 millones

>3,000 millones < $ 5,000 millones 0,75% (Base gravable - $ 3,000 millones X
0,75%)- $ 7,5 millones

>5,000millones En adelante 1,15% (Base gravable - $ 5,000 millones X
1,25%)- $ 22,50 millones

b. Se crea una sobretasa al Impuesto a la Equidad - CREE por los afios 2015 (5%), 2016 (6%), 2017
(8%) y 2018 (9%), segun el siguiente detalle:

Limite inferior | Limite superior Tarifa marginal | Impuesto

| Rangos de base gravable
0 < $ 800 millones 0,00% Base gravable x 0,00%
> 800 millones En adelante 5,00% (Base gravable - $ 800 millones) X (5,%,
6%, 8% 0 9%, respectivamente)

C. La tarifa del Impuesto Sobre la Renta para la Equidad - CREE se fija en 9% de 2013 a 2016. De esta
base se pueden deducir las pérdidas fiscales del mismo impuesto. Igualmente, el exceso sobre la base
minima del Impuesto Sobre la Renta para la Equidad CREE que se genere a partir de 2015 podra
compensarse con renta de los cinco afios siguientes.

d. Los contribuyentes del impuesto sobre la renta y del Cree que perciban rentas de fuente extranjera,
sujetas a impuestos sobre la renta en el pais de origen, pueden descontar tales valores del impuesto
sobre la renta, del impuesto de renta para la Equidad CREE y su sobretasa. El valor del descuento en
ningln caso podra ser mayor al impuesto sobre la renta, ni del impuesto sobre la renta para la equidad
— CREE ysu sobretasa.

e. Las rentas obtenidas por las sociedades y entidades extranjeras, que no sea atribuible a una sucursal

o establecimiento permanente en los afios 2015 a 2018, estan sujetos a las siguientes tarifas
generales, sin perjuicio de porcentajes especiales:

Afio Tarifa
2015 39%
2016 40%
2017 42%
2018 43%

Siguen vigentes las siguientes bases:

a. Desdelaley1607 de 2012 se exonera a los empleadores de los aportes laborales del 9% sobre
salarios, cumpliendo ciertas condiciones.
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b. Se establecen limites para la deduccién de intereses en proporcién al patrimonio liquido, la
amortizacion de crédito mercantil por adquisicion de acciones y al valor residual para
depreciacion por reduccion de saldos.

c. Latarifa de ganancias ocasionales se reduce a 10% y se hacen otras modificaciones.

a) Retenciones y Aportes Laborales: Son pasivos a cargo de la Sociedad y a favor de otras entidades
en virtud de las nomas legales, con base en aportes causados y retenidos de Seguridad Social y
aportes Parafiscales que se pagan mensualmente, como también la Retencion en la fuente
practicada por los pagos o abonos en cuenta, de acuerdo a la nomatividad tributaria.

b) Pasivos por Impuestos Diferidos: La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos
por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos. Cuando sea probable que la recuperacion o liquidacion de los valores
contabilizados vaya a dar lugar a pagos fiscales futuros mayores (menores) de los que se tendrian si
tal recuperacién o liquidacion no tuviera consecuencias fiscales, la Noma exige que la Sociedad
reconozca un pasivo (activo) por el impuesto diferido, con algunas excepciones muy limitadas. Debe
reconocerse un activo por impuestos diferidos, siempre que se puedan compensar, con ganancias
fiscales de periodos posteriores, pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento, pero
so6lo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los
cuales cargar esas pérdidas o créditos fiscales no utilizados.

NOTA 13. OBLIGACIONES LABORALES

Pasivos a cargo de la Sociedad a favor de los trabajadores, cesantias Consolidadas, intereses sobre
cesantias, y vacaciones.

Las prestaciones sociales consolidadas a 31 de diciembre se discriminan asi:

OBLIGACIONES LABORALES 31 DIC DE 2015 31 DIC DE 2014 01 ENE DE 2014

Cesantias 252 155 220,722 211,052
Intereses Sobre Cesantias 27,843 25,300 23,963
Vacaciones 507 552 413214 365 645

TOTAL OBLIGACIONES LABORALES 787,550 659,236 600,660
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NOTA 14. PROVISIONES

La Sociedad aplicard ésta politica contable al proceder a contabilizar sus provisiones, activos y pasivos de
caracter contingente, correspondiente a las demandas y litigios a favor o en contra, de cualquier tipo.

A continuacién, se ilustra el reconocimiento que realiza la Sociedad de sus provisiones y pasivos
contingentes:
SITUACION RECONOCIMIENTO REVELACIONES
Se procede a reconocer una
provisian por el valor total de la
obligacian.

Se exige revelar informacign
sobre la provision.

Si Acciones y Valores poseen una obligacian presente
que probablemente exija una salida de recursos.

Si Acciones y Valores poseen una obligacién posible,
o una obligacidn presente. que pueda o no exigir una Mo se reconoce provisidn.
salida de recursos.

Si Acciones y Valores poseen una obligacion posible, o
una obligacidn presente en la que se considere remota] Mo se reconoce provision.

la posibilidad de salida de recursos.

Se exige revelar informacion
sobre el pasivo contingente.

Mo se exige revelar ningdn tipo
de informacidn.

Una provision representa un pasivo de la Sociedad calificado como probable, cuyo monto es estimable
confiablemente pero cuyo valor exacto final yla fecha de pago es incierta. Las provisiones son un subconjunto
de pasivos, éstas se distinguen de otros pasivos, tales como las cuentas por pagar a proveedores o
acreedores comerciales que son objeto de estimacién, debido a que se caracterizan por la existencia de
incertidumbre acerca del momento del vencimiento o de la cuantia de los desembolsos futuros necesarios
para proceder asu cancelacion.

La Sociedad reconocera las provisiones cuando se cumpla la totalidad de los siguientes requisitos:

e A raiz de un suceso pasado Acciones y Valores tenga la obligacién y/o compromiso, ya sea
implicito o legal, de responder ante un tercero.

El suceso pasado que genera un compromiso sera detemminado por el area Juridica con base en la
notificacion legal de demandas o de acuerdo con las obligaciones contractuales o de otro tipo establecidas por
la Sociedad.

e La probabilidad de que Acciones y Valores tenga que desprenderse de recursos financieros para
cancelar tal obligacion es mayor a la probabilidad de que no ocurra.

El término probable indica que se tiene mayor posibilidad de que un evento se presente de que no se
presente. La probabilidad de desprenderse de recursos financieros en el caso de litigios y demandas, sera
determinada por el area Juridica con base en el estudio y andlisis que debera realizar de cada uno de los
procesos en contra de Acciones y Valores considerando entre otros los siguientes aspectos: las pretensiones
del demandante, el resultado de casos similares, la jurisprudencia existente al respecto, la evolucién del
proceso, la cualificaciéon de los dafios determinados por los abogados o peritos entre otros. Basado en este
estudio el area Juridica debera indicar si existe la probabilidad de pérdida.

e Pueda realizarse una estimacién confiable del monto de la obligacién aunque su plazo de
liguidacion y valor no sea conocido.

La estimacion confiable del monto de la obligacidn sera realizada por el area Juridica, basado en la
cuantificacién del conjunto de los elementos antes mencionados, teniendo en cuenta la informacién disponible
a la fecha de corte. Cuando la estimacion final resulte en diversos rangos de valores (es decir, pueden existir
varias probabilidades de montos de pérdida) debera ser valorado cada uno de esos rangos con un porcentaje
de probabilidad que no supere el 100% del total; la sumatoria de estos resultados sera el valor de la provision.
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Evaluadas los pasivos probables que al 31 de Diciembre de 2015 poseia la Sociedad, se determiné con el
area juridica las siguientes situaciones:

Demanda presentada ante la Superintendencia Financiera de Colombia para Proteccion al Consumidor
Financiero en la cual dos clientes manifiestan falencias en la toma de érdenes de operaciones bursatiles
en el periodo 2012-2013, las cuales generaron pérdidas para los clientes y que con base en ellas estiman
sus pretensiones. De acuerdo al andlisis del area juridica, y teniendo en cuenta que cumple los tres
requisitos para el reconocimiento establecidos en las politicas contables bajo NIIF, se realizd una
medicion por valor de ciento cuarenta milones ciento ochenta y cuatro mil setecientos treinta pesos
($140'184.730). Para el dia 9 de Marzo de 2016 esta programado ante el Superintendente Delegado para
Funciones Jurisdiccionales la audiencia de alegatos de conclusion y el fallo respectivo.

Litigio laboral entablado ante el Juzgado Primero Laboral del Circuito de Bogota en el afio 2008, bajo las
pretensiones de Existencia de Contrato de Trabajo y pago de Prestaciones Sociales, el cual actuamente
se encuentra en instancias de Casacion por la Corte Suprema de Justicia-Sala Laboral. El 23 de Junio de
2010 la Sala Laboral del Tribunal Superior condend a la Sociedad a pagar al actor veintisiete millones
ochocientos setenta mil doscientos cincuenta y ocho pesos ($27'870.258) por concepto de auxilio de
Cesantias, bajo esta premisa y acatando las politicas contables establecidas para las Provisiones y
Contingencias y de acuerdo al concepto entregado por el asesor legal, se realiz6 la medicion de ésta
provisién por valor de noventa y cuatro millones noventa y seis mil quinientos setenta y siete pesos
($94°096.577) por los conceptos de Cesantias, Intereses a las Cesantias, Primas, Vacaciones,
Indemnizacion y Costas a favor de la CSJ.

Con base en el Requerimiento para declarar y/o corregir No 718 del 13 de Agosto de 2015, expedido por
la Unidad de Gestion Pensional y Parafiscales, se determiné por parte de la Unidad Fiscalizadora el pago
de Ciento cuarenta y seis millones doscientos setenta y ocho mil trescientos sesenta y ocho pesos
($146'278.368) con base en supuestas inexactitudes en la presentaciéon de autoliquidaciones y pagos al
Sistema de proteccion Social por los periodos 01/01/2013 al 31/12/2013. En respuesta a dicho
requermiento en los téminos establecidos, la Sociedad dio las explicaciones correspondientes a las
presuntas inexactitudes y simultdneamente reconoci6 diferencias presentadas en las autoliquidaciones
del periodo fiscalizado, las cuales determiné por valor de veintidés millones cuatrocientos cuarenta y
cuatro mil trescientos pesos ($22.'444.300), monto que fue reconocido teniendo en cuenta su calidad de
provisién. A la fecha de presentacién de los estados financieros se esta ala espera de la respuesta por
parte de la Unidad.
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e Ante el Juzgado Veintinueve Laboral del Circuito de Bogota, se entablé en contra de la Sociedad
demanda por parte de dos exfuncionarios, en el afio 2013, con pretensiones de re liquidacion de contrato
de trabajo y otras, las cuales a juicio del &rea juridica, tiene la calificacién de POSIBLE, y que no genera
provision dado que no cumple con los requisitos para su reconocimiento. Se tiene programada audiencia
de alegatos y sentencia el proximo 1 de Marzo de 2016, ante la primera instancia.

NOTA 15. OTROS PASIVOS

La Sociedad obtuvo una prima por parte de Western Unién Financial Services Inc. por concepto de la
extension del contrato de representacion por un periodo de ocho (8) afios iniciando en 2014, de Siete millones
de dolares (USD7°000.000), de los cuales se amortiz6 una octava parte en el afio 2014 de Ochocientos
setenta y cinco mil cuatro délares americanos (USD $875.004) y este mismo monto en el afio 2015. El saldo al
final del periodo por valor de cinco millones doscientos cuarenta y nueve mil novecientos noventa y dos
délares americanos (USD 5'249.992) equivalentes a dieciséis mil quinientos treinta y cuatro millones
seiscientos noventa y dos mil trescientos cuatro pesos ($16.534'692.304) que seran amortizados en los
préoximos seis afios, hasta finalizar el afio 2021.

31 DIC DE 2015 31 DIC DE 2014 01 ENE DE 2014
Comisiones Recibidad por Anticipado 16,534,692 14,653,808 -
Otros Pasivas en Negocios Conjuntos 2,196 595 1,669 447 -

TOTAL OTROS PASIVOS 18,730,287 16,213,255

La Sociedad tiene los derechos sobre los activos y obligaciones con respecto a los pasivos relativos al
acuerdo. Acciones y valores S.A, incorpora en su balance la totalidad de los activos del acuerdo, y el 100% de
los pasivos, asi las cosas se origina un diferencial, clasificado como pasivo al cuerdo conjunto por el 62.5%,
con los participes de este.

Los ingresos se incorporan en su totalidad uno a uno, al igual que el gasto se incorporado en su totalidad, de
acuerdo con el desempefio de la operacién conjunta se presenta un resultado:

e Resultado positivo, se incorpora el 100% de los ingresos, el 100% de los gastos del acuerdo, a la
informacién financiera de Acciones y Valores S.A, del resultado positivo se calcula 62.5% participacion de
los socios participes y se registra como un mayor valor al gasto, para que por efecto neto solo quede
incorporado a la informaciéon financiera de Acciones y Valores S.A, un 37.5%, participacion
correspondiente al socio gestor en el acuerdo.

e Resultado negativo, se incorpora el 100% de los ingresos, el 100% de los gastos del acuerdo a la
informacién financiera de Acciones y Valores S.A, Del resultado negativo del Acuerdo se calcula 62.5%
participacion de los socios participes se registra un mayor valor al ingreso, para que por efecto neto solo
guede incorporado a la informacién financiera de Acciones Y Valores S.A un 37.5%, participacion
correspondiente al socio gestor en el acuerdo.

El valor del 62.5%, se registra afectando el pasivo al Acuerdo Conjunto — Operacién Conjunta, con los
participes del convenio.
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NOTA 16. PATRIMONIO

Definido el patrimonio de la Sociedad como la parte residual de los activos toda vez que se hayan deducido la
totalidad de pasivos, este elemento posee varios componentes, los cuales se describen a continuacion:

Capital social

El capital autorizado al cierre del 31 de diciembre de 2015 es $ 8.000.000 miles, constituido por 80.000.000
acciones de valor nominal de $ 100.00 cada una y de capital suscrito y pagado a la misma fecha de
4.292°767.900 compuesto por 42.822.350 acciones en circulacion y 105.329 de acciones readquiridas.

Reserva Legal.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio de apropiarse
como reserva legal, hasta que el saldo de ésta sea equivalente al 50% de capital suscrito. La reserva legal no
es distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para absorber pérdidas netas
anuales. Las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado son de libres disponibilidad por
parte de la Asamblea General de Accionistas.

El patrimonio de la Compariia esta integrado por los siguientes rubros:

PATRIMONIO 31 DIC DE 2015 31 DIC DE 2014 01 ENE DE 2014

Capital Autorizado 8,000,000 8,000,000 8,000,000
Capital por Suscribir -3,707,232 -3,707,232 -3,707,232
Capital Suscrito y Pagado 4,292,768 4,292,768 4,292,768
Reserva Legal 18,747 416 18,185,434 17,272,234
Reserva por Disposiciones Fiscales 40,305 - 1,148,205
Reserva para Readqguisicidn de Acciones 89,672 89,672 89,672
Acciones Propias Readquiridas -89,672 -89,572 -89,672
Prima en Colocacion de Acciones 2479231 2479231 2479231
Ganacias o Perdidas no Realizadas en el Ori 298,402 274,446 352,639
Perdidas Acumuladas Por Convergencia 166,742 -166,742 -

Resultado del Ejercicio 703,993 1,164,270 677,130

TOTAL PATRIMONIO 26,395,373 26,229,407 26,223,328

El Estado de cambios en el patrimonio neto de la Sociedad. entre los balances consecutivos de los afios
2015-2014, reflejara el incremento o disminucion sufridos por sus activos netos. Los saldos de los rubros
del Patrimonio han sido conciliados de manera que se identifique la variacion presentada en el periodo
2015, y revelando la naturaleza de las partidas de reservas apropiadas.
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PATRIMONIO

ANALISIS DE LA VARIACION A 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

VARIACION
DEBITO

CREDITO

Capital Autorizado 8.000.000 8,000,000
Capital por Suscribir -3.707.232 -3.707,233
Capital Suscrito y Pagado 4,292,768 - 4,292,767
Resemrva Legal 18,747,416 561,982 18,185 434
Reserva por Disposiciones Fiscales 40,305 40,305 0
Reserva para Readquisicidn de Acciones 89,672 - 89,572
Acciones Propias Readquiridas -89.572 -89,572
Prima en Colocacion de Acciones 2479.231 - 2479231
Ganacias o Perdidas no Realizadas en el Ori 298,402 23,956 274,446
Perdidas Acumuladas Por Convergencia -166,742 - - -166,742
Resultado del Ejercicio 703,993 460,278 1,164,270

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL VARIACION DEL PATRIMONIO 165,965

De acuerdo a los requerimientos legales la Compafiia cumple con el patrimonio técnico y capital minimo
establecido para el desarrollo pleno del objeto social.

26,395,373

460,278
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PATRIMONIO TECNICO A DICIEMBRE 2015
Saldos en pesos colombianos

+ + 3105 | Capital suscrito y pagado 4,292 T67,500.00 4,252 767,500.00 4,252 767,500.00

+ + | 38050501 |Prima en colocacion de acciones, cuotas o partes de interés 100% 2,479 231,072.50 2,479,231,072.50 2,479,231,072.50

+ + | 32050501 |Reservas obligatorias legal 100% 18,747 415683.52 18,747,415 693.52 18,747,415,693.52

+ + | 32050501 |Reservas estatutarias 100% 40,305,325.55 40,305,325.55 40,305,325.55

+ + | 32050501 | Reservas Readguisicion 100% 0.00 0.00 0.00
GANANCIAS O PERDIDIDAS NO REALIZADAS (ORI 0.00

38153001 [cancelacion ajuste 100% 77917 T779.17| 0.00

38155001 [valoracion Acciones Bvc 100% -58,965,300.43 -58,965,300.43 0.00

38155002 |valoracion camara de compensacion 100% 27 787 5596.24 27,787 659624 0.00

38155003 [valearcion camara de riesgo 100% 70,123 ,856.51 70,123 856 .51 0.00

3815500 |valoarcion Fogabol 100% 850,562.12 950,562.12 0.00

3815551 [Ajuste aplicion por primera vez 100% 258,504,714.894 258,204 714,94 0.00

+ + | 38150101 | Utilidades del ejercicie 43.27% 703,992,618.76 339,810,722.84 339,810,722.84

- - [ 39150101 [Pérdidas del gjercicio 100.00% 0.00 0.00 0.00

+ + 3505010 | Resultados de ejercicios anteriores utilidades acumuladas 100.00% 0.00 0.00 0.00

- - | 38100102 |ajustes en la aplicacién por primera vez 100% -165,742 181.00 -155,742 181.00 -1565,742,181.00

- - | 13230501 | Acciones Obligatorias BVC 100% -404,374 848 57 -404,374,848 57

- | 13230501 | Acciones Obligatorias BWC (COSTO HISTORICO) 100% -52,041,948.00 -52,041,948.00

- - | 13231001 | Acciones Camara de compensacion de Divisas 100% -155,314,231.85 0.00

- - | 13231002 | Acciones Camara de Riesgo de contraparte 100% -425 017 035.73 0.00

- | 13231003 |Inver=ziones obligateria Fiducolombia 100% -356,863,095.04] -356 863,095.04]

- 1801200 |Enseres y Accesorios 100% -1,328,596 503.00 -1,328,556,503.00

- 1801240 |Equipo informatico 100% -210,017,990.00 -210,017,990.00

- 1801280 |Eguipo de redes y comunicaciones 100% -452 115 750.04| -452 115 750.04|

+ 1801620 | Depreciacion ¥ agotamiento propieda 100% 1,468,995 190.81 1,468,985,190.81

- 181805 | mejoras Propiedad ajenas 100% -192 7459 095.00 -192, 7459 095.00

+ 181887 [ Amortizacion de mejoras pp 100% 25,582 437.00 25,582, 437.00

- 191110|Otros Activos Marcas comerciales 100% -150,000,000.00 -150,000,000.00

- 151130 |licencias 100% -547,551,413.00 -547,551,413.00

+ 181165 [Amortizaciones 100% 101,032,401.00 101,032,401.00

- 192505 |gastos pagados por anticipados 100% -325,270,183.40 -325,270,183.40

- 195095 [Diversos 100% -123,077,084.13 -123,077,084.13

TOTAL CAPITAL PRIMARIO i i 23,036,750,690.04

CAPITAL SECUNDARID 0.00

T+ - [Bonos subordinados® [ 100% 0.00 0.00

+ + 25910|Pasivos no corrientes, bonos obligatoriamente convertibles en 100% 0.00 0.00

TOTAL CAPITAL SECUNDARIO 0.00 0.00

TOTAL PATRIMONIO TECNICO 26,395,372,738.88 22,750,821,730.91  23,036,750,690.04

La Compafiia ha cumplido con los requerimiento de ley en el patrimonio técnico, capital minimo, para el
ejercié del objeto social de acuerdo con las disposiciones.

NOTA 17. INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS
GENERALES

“Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los beneficios
econodmicos futuros, relacionado con un incremento en los activos o un decremento en los pasivos, y ademas
el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad. En definitiva, esto significa que tal reconocimiento del
ingreso ocurre simultaneamente con el reconocimiento de incrementos de activos o decrementos de pasivos
(por ejemplo, el incremento neto de activos derivado de una venta de bienes o servicios, o el decremento en
los pasivos resultante de la renuncia al derecho de cobro por parte del acreedor).” (NIC 1 Parrafo 4.47)
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En todos los ingresos que la Sociedad presenta en sus estados financieros el reconocimiento de los ingresos
fue tomado sobre bases fiables con el total grado de certidumbre que garantizara que dichos procedimientos
redundaran en un incremento en los activos o un decremento en los pasivos.

Los ingresos de Actividades ordinarias de la Sociedad corresponden principalmente a comisiones por
operaciones de bolsa y por operaciones de remesas, asi mismo como el desarrollo de operaciones por cuenta
propia, mercado cambiario y de futuros en derivados.

A continuacion se relacionan los ingresos operacionales, comparados afios 2015-2014:

VARIACION VARIACION
ABSOLUTA %

INGRESOS DE OPERACIONES

Comisiones y/o honorarios 23,103,783 19,883,214 3,220,570 16.20%
Cambios 18,286,055 13,411,225 4,874,830 36.35%
Val. de derivados - de negociacién 12,740,076 10,196,313 2543763 24.95%
Por venta de inversiones 8,912,404 10,770,732 -1,858,328 17.25%
Por val.en corto de ope. repo abierto, simul. y frans temporal de valores 581,941 -12.625 594 566] -4709.29%
Financieros - fondos de garantias - fondos mutuos de inversion 488,948 419147 69,801 16.65%
Ingresos financieros operaciones del mercado monetario y ofros intereses 477526 760,987 -283.460 -37.25%
Recuperaciones riesgo operativo 327,392 152,626 174,767 114.51%
Dividendos y participaciones 302,901 481,947 -179.046 -37.15%
Por val. de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 268,805 270,656 -1,850 -0.68%
Diversos 70,097 3,691,580 -3,621,482 -98.10%
Por val. de inversiones a valor razonable- instrumentos de patrimonio 29,289 0 29,289 100.00%
Indemnizaciones 5,124 5,670 -1,547 -23.19%
GASTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD

Val. de derivados — de negociacion 13,718,656 10,803,955 2914701 26.98%
Cambios 4,108,601 3,151,065 957,535 30.39%
Financieros por operaciones del mercado monefario y ofros intereses 2,599,102 3,434,225 -835,123 -24.32%
Pérdida por siniestros-riesgo operativo 409,027 428,760 -19732 -4 60%
Val de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio. 222 483 221,356 1,127 051%

TOTAL RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD 21,057,870 18,039,362 3,018,508 16.73%

e N e—— S R
INGRESOS NETOS 44,536,472 41,993,108 2,543,363 6.06%
Dentro del detalle de otros ingresos no operacionales — diversos, obtenidos durante el periodo 2014,

corresponden a la venta del Derecho sobre el Contrato de Leasing del Piso 12 de la Calle 72 No. 7-64 donde
se obtuvo una utilidad de $2.396'366.

NOTA 18. RECONOCIMIENTO DE LOS GASTOS

“Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econodmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas
el gasto puede medirse con fiabilidad. En definitiva, esto significa que tal reconocimiento del gasto ocurre
simultaneamente con el reconocimiento de incrementos en los pasivos 0 decrementos en los activos (por
ejemplo, la acumulacién o el devengo de salarios, o bien la depreciacion del equipo).” (NIC 1 Parrafo 4.49)

Los gastos han sido reconocidos sobre la base de la relacion directa entre los costos incurridos y los
conceptos de las partidas de los ingresos.

Cuando se estime recibir beneficios econémicos a lo largo de varios periodos contables, y la as ociacion con

los ingresos puede deteminarse Unicamente de forma genérica o indirecta, los gastos son reconocidos en el
estado de resultados utilizando procedimientos constantes yfundamentados de distribucion.
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A continuacién se relacionan cada una de las partidas que conforman los egresos incurridos, en el desarrollo
de la operacion, es de tener en cuenta que al efectuar la comparacion de valores con corte a 31 de diciembre
del 2015y 2014

VARIACION VARIACION
ABSOLUTA %

Beneficios a empleados 13,412,928 12,278,390 1,134,539 9.24%
Arrendamientos 5,735,879 5,486,445 1,249,434 22.77%
Servicios Temporales 4 864,069 5,333,794 -469.725 -8.81%
Servicio de Admon Intermediacion 2517093 2048884 468,208 22 85%
Servicios Publicos 1,981,465 1,912,136 59,328 3.63%
Financieros 1,885,090 1,516,946 368,144 24.27%
Otros Consolidacion 1,817477 0 1,817477 100.00%
Publicidad 1,753,171 1,609,042 144,129 §.96%
Gastos Transportadora 1,466,886 1,136,044 330,842 29.12%
Honorarios 1,001,451 1,713,401 711,850 -41.55%
Impuestos 966,326 1,052,309 -§5,983 8.17%
Amortizaciones 677,431 1,496,235 -518,804 -54.72%
Contribuciones y Afiliaciones 394534 387.213 7,321 1.89%
Seguros 340,173 333,376 6,797 2.04%
Mantenimiento y Reparaciones 335,947 308,554 27,394 8.88%
Depreciaciones 249 457 507,073 -257 615 -50.80%
De Sistematizacion 221,300 137,614 83,686 650.81%
Comision Por Convenios Ctas en Participacion 138,250 0 138,250 100.00%
Riesgo Operativo- clientes 78,233 13,983 64,250 459.50%
Demandas Laborales 57,817 0 57,817 100.00%
Legales 56,929 86,388 -29.459 -34.10%
Multas y Sanciones Otras Autoridadez Admon 52,628 19,632 32,996 168.07%
Multas y Sanciones 6,533 0 6,533 100.00%
Otros Gastos 2475521 3,089,990 -514,469 -19.89%

NOTA 19. CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

El saldo de las cuentas de orden fiduciarias son los que revelan los diferentes derechos y obligaciones de los
clientes, operaciones por cumplir a la Bolsa de Valores de Colombia, valores que se encuentran en los
depdsitos de valores a nombre de cada cliente, titulos entregados en garantia, tanto por operaciones, como
inversiones obligatorias en la Bolsa de Valores de Colombia, que a continuacién se relacionan:

71 ACTIVO NOTAS 2015

711 DISPONIBLE 7,853,160 12,156,568
71105|Caja 314682 895,922
71115|Bancos 7,472 300 10,675,701
71120 |Cuentas de Aharro 66,178 584,945

713 CUENTAS POR COBRAR 19 73,267,023 103,089,655
71305|Clientes 55,642,083 60,720,387
71310|Camara de Compensacion 17,624,940 42 369,268

TOTAL ACTIVO

81,120,183
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72 PASIVO NOTAS 2015

723 CUENTAS POR PAGAR 81,120,183 115,246,223
72330|Clientes 22689982 | 31422980
72335|Camara de Compensacion 58,165 254 82,769 756
72350 |Otros Usarios 69,197 380473
72360 |Acrredores varios 195,749 673,014

TOTAL PASIVO 81,120,183 115,246,223

78 CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

781 DEUDORAS 504,524,223 569,761,620
78135| Compromisos Ventas Futuras Inversiones 15,098,480 20,319,899
78140|Valores en Administracion 489 425743| | 549 441 721

55,642,083
55,642 083

60,720,387
60,720,387

781 DEUDORAS
78405|Acreedoras por Contra

TOTAL CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 560,166,307 630,482,007

78 CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

782 ACREEDORAS 55,642,083 60,720,387
78220|Compromisos de Compras Futuras 55,642,083 60,720,387

783 DEUDORAS POR CONTRA 19 504,524,223 569,761,620
78305|Deudoras por Contra 204,524 223 | | 569,761,620

TOTAL CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS 19 560,166,307 630,482,007
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NOTA 20. CUENTAS DE ORDEN CONTINGENTES

El saldo de las cuentas de orden contingentes a continuacién se relaciona:

8 CUENTAS DE ORDEN CONTINGENTES Y DECONTROL NOTAS

81 DEUDORAS

20156

40,018,094

33,893,752

8110|Bienes y Valores en Garantia 37,116,156 31,559,038
8195|Otras Cuentas de Orden Deudoras 2,901,938 2334713

82 ACREEDORAS 20 36,279 7,501,753
8210|Bienes y Valores Recibidos en Custodia 0 534
8215|Valores Recibidos En op Repo y sumult. 0 7,428,660
8295|Otras Cuentas acreedoras 36,279 72,558

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN

8 CUENTAS DE ORDEN CONTINGENTES Y DE NOTAS

83 DEUDORAS POR CONTRA
8305 |Deudaras por Contra

84 ACREDORAS POR CONTRA

8405 |Acredoras por Contra

40,054,373

2015

40,018,094
40,018,094

41,395,504

33,893,752
33,893,752

36,279
36,279

7,501,753
7,501,753

TOTAL DE CUENTAS DE ORDEN
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NOTA 21. CONTRATOS DE LEASING

Los siguientes son los contratos de leasing vigentes al 31 de diciembre de 2015:

1-CONTRATO

CON CORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTWO RECIBIDO UPS
WALOR DEL CONTRATO 19,596,008
NUWMERO DEL CONTRATO 180-080833
No DE LA OBLIGACION 180-080833
LA LEASING LEASING DE OCCIDENTE
PLAZO EN MESES 36
CANON MENSUAL 603,430
TASA DE INTERES EFECTIVO ANUAL
DA DE PAGO 01 DE CADA MES
CANONES PAGADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 28|
WALOR DE LA OPCION DE COMPRA 0
OPCION DE COMPRA QUE SE EJERCIO 0
CAMONES PENDIENTES A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 8
WALOR DE LOS CANONES PENDIENTES 4,730,084
ULTIMO PAGO 01 DE DICIEEMBRE 2015
ABONO A CAPITAL 518,486
INTERESES 83,544
IMPUESTOS 0
TOTAL 603,430

NOTA 22. REVELACION DE RIESGO

DERIVADOS

e Tipo de instrumento o producto estructurado

Se presentan los siguientes derivados en posiciones abiertas a corte 31/12/2015, en posicidn propia y terceros
e Tipo deriesgo financiero y su respectiva justificacion

Los derivados atados a la TRM como activo subyacente, tales como los TRM, TRS o CF (Forward NDF),
estan sujetos a dos tipos de riesgos que son los de Tipo de Cambio COP/USD y Tasa de Interés, o
devaluaciones implicitas.

Los contratos de Forward NDF, se entienden como forwards estandarizados, a pesar que se negocian OTC

las partes deciden la existencia de una Camara de Riesgo de intermediario entre las partes para minimizar
cualquier tipo de riesgo de contraparte.

e El principal, nominal u otro valor similar, que puede ser el valor nocional en que se basen los
pagos futuros

A Continuacion, se refleja el Valor Nominal de cada una de las posiciones abiertas en la posicion propia y
terceros a corte 31/12/15.
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31/12/2015 POl TRMF16F
31/12/2015 POl TRMGI16F
31/12/2015  PO1 TRSF16F 20 315
31/12/2015 PO1 TRSH16F 6 95

2
1

(315)
(158)

13/01/2016 13/01/2016
10/02/2016 10/02/2016
13/01/2016 13/01/2016
09/03/2016 09/03/2016

Derivados Posicion

(400) (300) (200) (100)

100

200

= TRSH16F TRSF16F =™ TRMG16F = TRMF16F

FONDOS DE INVERSION COLECTIVA

300 400

31/12/2015 TJ3 TRMF16F - -

31/12/2015 TA3 ECOHI14F

8
60

(1,262)
(67)

13/01/2016 13/01/2016
23/03/2016 23/03/2016

Fondosde Inversion Colectiva

(200)
(400)
(600)
(800)

(1,000)

(1,200)

(1,400)

TRMF16F
TJ3
W Valor $ (1,262)

ECOH16F
TA3
(67)
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Terceros

31/12/2015] TAS TRMF16F 2 315.48 13/01/2016]13/01/2016
31/12/2015] TAS TRMG16F 1 158.24 10/02/2016]10/02/2016
31/12/2015 TH4 ECOH16F 100 112 23/03/2016]23/03/2016
31/12/2015 TB4 PFBH16F 5 109 23/03/2016]23/03/2016
31/12/2015] TGS TRSH16F 6 (95)]09/03/2016]09/03/2016
31/12/2015 TJ9 TRSF16F 20 (315)]13/01/2016]13/01/2016
31/12/2015 TJ9 COLH16F 3 88 18/03/2016]18/03/2016

T e 7 7

TRMF16F TRSH16F! TRSF16F COLHY6F

TAS A5 TH4 TB4 TG5
IV*rS ® Valor $ x

e A continuacién, se relacionan las garantias recibidas y depositadas por Acciones y Valores ante la

TRNYIG16F | ECOH16F FBH16F

TJ9 T)

CRCC.
Garantias Posicion Propia Garantias Fondos de Inversion colectiva
Fecha Descripcidn Valor Fecha Titular  Descripcién Valor
30/12/2015 CUD 273,425,129.00 30/12/2015 TA3 CuD 33,000,000
30/12/2015 TFT02010716  2,006,472,000.00 30/12/2015 TH5 CuD 2,000,000
30/12/2015 TJ1 CuUD 70,000,000
30/12/2015 TJ1 CEMARGOS 72,900,000
30/12/2015 TJ3 CuUD 147,000,000
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Garantias Terceros

Fecha Titular Descripcion Valoracién
30/12/2015 Té4 CuD 20,000,000
30/12/2015 TA5 CuD 35,600,000
30/12/2015 TB1 CuD 8,000,000
30/12/2015 TB4 CEMARGOS 26,146,800
30/12/2015 TDO CuD 5,500,000
30/12/2015 TF2 CuD 35,000,000
30/12/2015 TF9 CuD 11,000,000
30/12/2015 TG5 CUuD 9,000,000
30/12/2015 TH1 CuD 50,000,000
30/12/2015 TH2 CuD 75,000,000
30/12/2015 TH4 CuD 42,000,000
30/12/2015 TI3 CUuD 200,000,000
30/12/2015 TI8 CuD 5,000,000
30/12/2015 TJ5 CuD 60,000,000
30/12/2015 TJ8 CuD 65,000,000
30/12/2015 TJ9 CuD 41,000,000

NOTA 23. NOTA DE GESTION DE RIESGO

La administracion de Riesgos de Acciones & Valores S.A. se fundamenta en aspectos tedricos y practicos
para realizar adecuadamente su gestién. La medicion de los Riesgos Cuantitativos, entre los que se agrupan
los riesgos de mercado, riesgo de liquidez y riesgo de crédito, se fija mediante modelos matematicos y
financieros cuyo objetivo principal es limitar la exposicion de la entidad a cada uno de ellos, mitigando de esta
forma las pérdidas que podrian generarse en caso tal que dichos riesgos se materialicen.

Para el Riesgo de Mercado, definido como la posibilidad de que las entidades incurran en pérdidas
asociadas a la disminucion del valor de sus portafolios, las caidas del valor de las carteras colectivas o
fondos que administran, por efecto de cambios en el precio de los instrumentos financieros en los cuales
se mantienen posiciones dentro o fuera del balance (de acuerdo con le Circular Basica Contable y
Financiera), el Area de Riesgos ha desarrollado el siguiente modelo intemo:

El Célculo del Valor en Riesgo Interno tiene en cuenta las volatilidades de los Factores de Riesgo (Tasa de
Interés, Tasa de Cambio, Precio de las acciones, entre otros) para realizar un analisis consistente de la
exposicién que se pueden tener en los activos presentes en el mercado. Dicho modelo de Valor en Riesgo
se reestructuro realizando ajustes en la estimacion de las volatilidades con el objetivo principal de tener un
dato de volatilidad méas aproximado al dato real, el modelo a usar en la estimacion de la Volatilidad sera un
modelo de volatilidad E-GARCH. Igualmente se establecen limites de Stop Loss y Take Profit para cada
una de las Posiciones abiertas que tiene la entidad.

Para el Riesgo (interno) de Contraparte, definido como la posibilidad de que una entidad incurra en
pérdidas y se disminuya el valor de sus activos como consecuencia de que un deudor o contraparte
incumpla sus obligaciones, Acciones & Valores posee un modelo interno de asignacion de cupos para las
entidades emisoras (cupos de crédito o de emisor) y aquellas con las que se realicen operaciones (cupos
de contraparte). La actualizacion de estos resultados y la validacién del modelo se efectia cada trimestre.
La metodologia para determinar el cupo de Emisor se basa en el andlisis cuantitativo y cualitativo
desarrollado bajo la metodologia CAMEL (Capital, Assets, Management, Eamings and Liquidity). Para el
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caso del RiC se cuenta con un modelo Scoring el cual asigna un cupo a las contrapartes internas con base
a razones financieras.

e Para el Riesgo de Liquidez, entendido como la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera
oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de
las operaciones diarias o la condicién financiera de la entidad, se ha establecido un modelo intemo dentro
del cual el valor de giro de los diferentes titulos que conforman el portafolio de inversion es castigado a
partir de su volatilidad. Adicional a esto se evallan riesgos relacionados con los montos y concentraciones
en las bandas de vencimiento en las operaciones a plazo.

En el caso de los Riesgos no cuantitativos, el Area de Riesgos realiza un seguimiento adecuado para
minimizar los errores operativos que principalmente puedan afectar el estado de Resultados. Los riesgos
Inherentes son controlados por la entidad a tal fin de obtener un riesgo residual minimo protegiendo los
intereses de los accionistas.

Las politicas y procedimientos de la gestion de riesgos se encuentran estipuladas en los manuales de Riesgo:
Manual General de Riesgos, Manual de Riesgo de Mercado, Manual de Riesgo de Liquidez, Manual de

Riesgo de Crédito y Manual de riesgo Operativo. Estos manuales y las politicas a seguir consignadas en ellos
han sido aprobados por la Junta Directiva y se encuentran en un constante proceso de ajuste y actualizacion.

NOTA 24. NOTA CODIGO DE GOBIERNO CORPORATIVO

Siguiendo los parametros del acuerdo de Basilea con relacién al concepto del buen Gobierno Corporativo, se
realiza la gestion de los siguientes temas:

e Junta Directiva y Alta gerencia

Estos 6rganos estan al tanto de la responsabilidad que se asume en los diferentes riesgos que se involucran
en la actividad diaria de la Compafiia, es asi como la Junta Directiva y la Gerencia General estan
debidamente enterados de los procesos y la estructura de los negocios que tiene la comisionista Acciones &
Valores asi como la administracion de Riesgos que se lleva a cabo. Cada mes, el &rea de Riesgo presenta a
la Junta Directiva un informe en el cual, muestra su gestion mediante el debido control y monitoreo a los
riesgos inherentes de la labor realizada por la comisionista.

La comisionista Acciones & Valores ha establecido politicas y el perfil de riesgo de la entidad de forma
dinamica con el objetivo principal de optimizar los recursos administrados por la Comisionista donde la Junta
Directiva y la Gerencia General aprueban las politicas y el perfil de riesgos teniendo en cuenta las sugerencias
de los Gerentes encargados.

Por otro lado, la Junta Directiva y Gerencia General estan informados y aprueban los limites de operacién de

las diferentes lineas de negocio que se manejan en la entidad, ademas de realizar recomendaciones hacia el
area de riesgo sobre las medidas a tomar después de haber realizado un estudio y una evaluacion minuciosa.

e Politicas y Divisidn de Funciones

La Junta Directiva determiné las creacion de las directrices y politicas que contemplan la conformacién de
comités especializados:
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1. Comité de Riesgo Operativo

El Comité de Riesgo Operativo (CRO) esta encargado de asegurar el completo apoyo a la unidad de riesgo
operativo (URO) en sus funciones. Su objetivo es realizar el seguimiento a la labor realizada por la unidad de
riesgo operativo ademas de estar al tanto de la eficacia de la labor realizada minimizando el Riesgo Operativo
Inherente.

Este comité esta conformado por los siguientes funcionarios:

Gerente General

Gerente de Riesgo

Gerente Financiero

Gerente de Mercadeo Masivo & Alianzas Estratégicas
Gerente Comercial

Gerente de Fondos de Inversién Colectiva

e Gerente Administrativo y Operativo

2. Comité General de Riesgos

El comité General de Riesgos lleva a cabo la evaluacion pertinente de la labor realizada por el area de
Riesgos. Mediante profesionales expertos en el manejo de riesgos se lleva a cabo un Comité en el cual los
encargados evallan la situacion en la cual se presenta la compafiia y estan al tanto de la administracion de
riesgos que se lleva a cabo. Este Comité se realiza mensualmente con el fin de gestionar nuevas politicas de
Riesgo, procedimientos y controles adecuados para la administracién del portafolio de Compaifiia.

El comité General de riesgos se conforma por los siguientes integrantes:

e Gerente General (Miembro de la Junta Directiva)
e Gerente Comercial

Gerente de Riesgos

Gerente de Fondos de Inversién Colectiva
Gerente Financiero

Gerente de Analisis Econdémico

Gerente Administrativo y Operativo

Director Mesa de Posicién Propia

e Reportes alaJunta Directiva

El area de Riesgo reporta a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia cada mes de forma clara, concisa y precisa
el nivel de las exposiciones al riesgo que se realizan por cada area de negocio y portafolio. En Dicho reporte
se tiene en cuenta los factores de riesgo a los cuales se expone la entidad, ademés de informar el manejo que
se lleva a cabo en el control de riesgos de cada producto que administra la compafiia.

En caso tal de haber un caso especial en el cual se deba prestar una mayor atencién o algin incumplimiento
de los limites de operaciones establecidos por la comisionista o por anomalias de algin cliente o fluctuaciones
del mercado, se le informa a la Junta Directiva con el fin de estar al tanto de la situacién y generar
comentarios al respecto de los riesgos a los cuales se expone la entidad.

e Infraestructura Tecnoldgica

Las areas de control y gestiéon de riesgos actualmente cuentan con el soporte adecuado de una infraestructura
tecnoldégica, la cual pemite brindar la informacién y los resultados necesarios para el tipo de operaciones que
se llevan a cabo en la comisionista Acciones & Valores. La infraestructura tecnolégica pemita una correcta
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asesoria a terceros y a la gestion realizada por la cuenta propia de la compafiia. Ademas, Acciones & Valores
cuenta con un area especializada en el mantenimiento y adecuacion de los sistemas informaticos.

e Metodologias para Medicién de Riesgos

El area de riesgos identifica los diferentes tipos de riesgos inherentes a los procesos de la comisionista
Acciones & Valores, para lo cual, existen sistemas y diferentes métodos para la evaluacién y medicién para
cada uno, con el objetivo de que se pueda determinar un alto grado de confiabilidad en las posiciones de
riesgo. Se realiza la correcta gestion de Riesgos de Mercado, Crédito, Liquidez, Contraparte y Operativo
mediante una eficiente identificacién, medicién, control y monitoreo de la exposicidon que posee la entidad, con
el fin principal de tomar las medidas acordes en el momento exacto y disminuir asi las pérdidas a las cuales
se puede exponer la Comisionista. Esta medicion se lleva a cabo mediante modelos teéricos confiables que
pemiten una correcta administracién del riesgo.

e Estructura Organizacional

Acciones & Valores ha determinado que para el cumplimiento de la identificacién de eventos de riesgo la
siguiente distribucion de Lineas Operativas y Lineas de Negocio en concordancia con la nomatividad,
alineados con el cumplimiento de los objetivos estratégicos de la Compafiia.

| ASAMBLEA DE ACCIONISTAS |

DEFENSOR DEL
CONSUMIDOR ~ [~~=""7"=7="-m= pmmmrmmssssscsescooe REVISORIA FISCAL
FINANCIERO
I JUNTA DIRECTIVA | COMITE DE AUDITORIA
COMITE ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD
CONTRALOR . ___________P_______________ COMITE PREVENCION LAVADO DE ACTIVOS
NORMATIVO COMITE DE INVERSION FONDOS DE INVERSION COLECTIVA

| GERENTE GENERAL |

COMITE DE SAC

COMITE DE RIESGO OPERATIVO

AUDITORIA INTERNA T

GERENCIA GERENCIA GERENCIA GERENCIA GERENCIA OFICIAL DE GERENCIA DE
COMERCIAL MERCADO ANALISIS FINANCIERA ADMINISTRATIVA CUMPLIMIENTO RIESGO
MASIVO ECONOMICO SARLAFT
COORDINADOR R
1 RECURSOS SUEIDIRECT%R Analistas | N
DEVINCULACICN Y I
MESAS DE | CONTABILIDAD HUMANOS ADMINISTRATVO saR0
NEGOCIOS DIRECTOR DIVISION SARLAFT ‘l \arificadores
DIRECTOR DE OPERACIONES )
- | GERENCIA n DESARROLLO DEFARTAMENTO MONEDA LOCAL P
- Y PAGOS ANALISIE Y s ZARL
OPERAGIOMES MONITOREO BARC
GERENCIA DIVISAS OMSIBN SARLAFT
INVERSION REGIONAL
ANTIORUIA

CENTRQ.DE
— GESTION
COMERCIAL

SERVICIO AL
CLENTE

GERENCIA
REGIONAL NORTE

DIRECCION EJE
CAFETERQ

A. Lineas operativas nivel 1 :
e Finanzas Corporativas
e Negociacién y Ventas
Administracion de Activos
Comisién y Corretaje

ARCHND

SERVICIOS
GEMERALES

MENEAJERIA
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Servicios de Agencia

B. Lineas operativas nivel 2

Banca e Inversién

Servicios de Asesoramiento
Posiciones Propias
Tesoreria

Administracién de Fondos
Intermediacion de Valores
Agente de Transferencias
Canal E-Trading

C. Lineas operativas nivel 3 (Lineas de Negocio y Operativas).

GERENCIA COMERCIAL

Fondos de Inversién Colectiva

Mesa Institucional de Posicién Propia

Mesa Institucional de Distribucion

Mesa de Distribucion Personas Naturales y Juridicas:
o Promotores de Negocios

o Gerentes de Cuenta

Mercado Masivo

Centro de Gestion Comercial:

o Servicio al cliente

Soluciones de Tesoreria

o Weéstern Unién WUBS

Sucursal Cali

Andlisis e Investigaciones Econdmicas

DIRECTORES TI

Area de Desarrollo Tecnoldgico
Area de Sistemas — Comunicaciones y Mantenimiento

GERENCIA ANANCIERA

Area de Contabilidad
Area de Tesoreria - Pagos

GERENCIA ADMINISTRATIVA OPERATIVA & CUMPLIMIENTO

Area de Operaciones
Area de Recursos Humanos
Recepcion

AREAS DE CONTROL

Area de Riesgos Financieros

Unidad de Riesgo Operativo

Area de Cumplimiento Lavado de Activos — Oficial de Cumplimiento
Auditoria Interna

AREAS EXTERNAS DE APOYO
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e Revisoria Fiscal
Contralor Nomativo

e Defensor del Cliente

e  Consultorio Juridico

U Recurso Humano

Las personas involucradas en el area de riesgos estan preparadas académicamente para asumir sus
responsabilidades y desempefiar un buen papel profesional. Asi mismo, las personas del area estan en
constante actualizacion mediante capacitaciones para adquirir conocimientos y habilidades claves para
mejorar su desempefio, contribuyendo con el aumento de productividad y estabilidad corporativa.

Cabe sefialar, que todas las personas del area de riesgo son profesionales en areas afines al mercado
financiero.

e Verificacion de Operaciones

La comisionista Acciones & Valores mediante las areas de control interno han determinado mecanismos de
seguridad 6ptimos en las negociaciones, con el fin de que se pemita constatar que las operaciones se
hicieron en las condiciones pactadas y a través de medios de verificables, que aseguran la comprobacion de
las condiciones pactadas para evitar cualquier abuso de mandato.

e Auditoria

En cuanto a la respectas revelaciones realizadas por parte del area de Auditoria en relacién con las
operaciones de la entidad, periodos de revision y recomendaciones, informamos que el area de Auditoria
Interna basado en el Plan de Auditoria elaborado y aprobado por el Respectivo comité para su desarrollo en el
afio 2.015; considerando los riesgos asociados al desarrollo del objeto social del negocio, y apoyados en los
principios de autocontrol, autorregulacion y autogestion realizd seguimiento a los temas relacionados de
reconocimiento y contabilizacion de los resultados obtenidos por cuenta propia y por cuenta de terceros, a la
luz de la nomatividad vigente sobre la materia y el cumplimiento de la responsabilidad por parte del personal
adscrito en las areas Comercial, de Cumplimiento y Operativo.

e Controles de Ley

Acciones & Valores ha realizado el efectivo cumplimiento durante el 2015 de los requerimientos de posicién
propia, capitales minimos, relacion de solvencia, inversiones obligatorias, entre otros. Esta informacion se le
presenta a la Junta Directiva mensualmente. De igual modo el area de riesgos tiene alertas para evitar el
incumplimiento de estos limites y un plan de contingencia en caso tal de que llegase a necesitar un plan de
ajuste para adecuarse a alguna (s) de estas disposiciones legales.

e Operaciones de Derivados

Acciones & Valores tiene los mecanismos adecuados para efectuar el efectivo cumplimiento del Capitulo Xl
de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia de Colombia. De Este modo se ejecuta la correcta
valoracion y se aplican los controles pertinentes de las operaciones de Derivados tanto para clientes como
para Posicion Propia. Lo anterior se lleva a cabo mediante controles en linea mitigando los riesgos a los
cuales se expone la entidad y tomando las medidas pertinentes en caso tal de ver altas exposiciones en este
tipo de operaciones.
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NOTA 25. RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION
DEL TERRORISMO

GESTION DE RIESGOS

Para el desarrollo de sus operaciones, la entidad ha adoptado y tiene implementado un Sistema Integral para
la Prevencion del Lavado de Activos y de la Financiacidon de Actividades Terroristas, en adelante SARLAFT,
que contempla el cumplimiento de lo establecido el Estatuto Organico del Sistema Financiero Colombiano
"E.O.S.F." (Decreto 663 de 1.993), y demas nomas emitidas por la Superintendencia Financiera, lo mismo
gue las recomendaciones y mejores practicas internacionales en esta materia.

CONOCIMIENTO DEL CLIENTE

Nuestra politica de conocimiento del cliente busca que todos los clientes sean identificados adecuadamente y
gque se pueda establecer su perfil financiero. Algunos clientes por su elevado perfil de riesgo deben atender
procesos de conocimiento del cliente méas exigentes.

La informacion de los clientes y contrapartes se verifica y se realizan las diligencias debidas para mantener
actualizada la informacion de dichos clientes. Todo esto se complementa con el conocimiento de los
segmentos de mercado que atendemos, lo cual nos pemite realizar comparaciones frente a los clientes que
vinculamos. La informacién de los clientes es conservada por los témrminos sefialados en la ley y esta a
disposicion de las autoridades para efectos de sus investigaciones.

SENALES DE ALERTA

Los monitoreos estan centralizadas en Bogota en la Direccién de Cumplimiento y se incluyen los productos
gue ofrece la comisionista, tanto de mercado Bursatil, como de Mercado Masivo (Westem Union).

En términos generales el monitoreo se enfoca en los clientes y usuarios y busca identificar operaciones
inusuales, a partir de sefales de alerta. Para ciertos tipos de clientes, con un perfil de riesgo elevado, se ha
establecido un esquema de monitoreo mas acucioso. Si el resultado de los andlisis se determina que las
operaciones son sospechosas se reportan a las autoridades competentes, en la fooma establecida por la
regulacién y se toman decisiones para mantener o terminar la relacion financiera con el cliente.

Algunos clientes o usuarios por su elevado perfil de riesgo, por las transacciones que realiza o por la
frecuencia de las mismas, deben atender procesos de conocimiento del cliente méas exigentes, aportando
informacién adicional sobre la actividad que desarrolla, origen y destinos de los recursos.

CAPACITACION DEL PERSONAL

La alta direccién de nuestra institucion reconoce la importancia de la capacitacion y entiende que los
empleados son personas fundamentales en la lucha contra el lavado de activos.

Los empleados de la institucién son capacitados en la prevencién del lavado de activos y de la financiacién del
terrorismo. Adicionalmente, aquellos empleados con contacto directo con los clientes, asi como los que
administran las relaciones con clientes definidos de mayor riesgo reciben capacitacion especializada en esta
materia.

NOTA 26. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA POR PRIMERA VEZ

La Sociedad de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del Gobiemo Nacional emitido en 2012 y en la
Noma Internacional de Infomacién Financiera NIIF 1 “Adopciéon por Prmera Vez de las Nomas
Internacionales de Informacioén Financiera” aplicd dichas nomas por primera vez el primero de enero de 2014.
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Producto de dicha aplicacion se presento el siguiente efecto patrimonial:

CONCEPTO VALOR

Ajustes por inflacion (4,919)
Otros ajustes en el costo de propiedades planta y equipo 111,118
AjJuste por medicion al costo atribuido en propiedades, planta y equipo (4,201)
Ajuste por medicidn al costo atribuido en propiedades, planta y equipo (T55)
Eliminacidn de diferidos (30,691)
Eliminacidn de diferidos (15,419)
Registro de impuesto diferido pasivo (12,724)
Ajuste al valor razonable de activos financieros 310,288

EFECTO PATRIMONIAL ESFA 352,699

De acuerdo con lo anterior, la siguiente es la conciliaciéon entre el balance general de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013 preparado bajo normas contables Colombianas y el Estado de Situacién Financiera de
Apertura preparado bajo Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia al 1 de
enero de 2014 vigentes al 31 de diciembre de 2012 incluidas como anexo al Decreto 3023 de 2013 y un
andlisis de las principales partidas conciliatorias en las principales cuentas de este estado de situacion

financiera:

Estado de situacion financiera de apertura ESFA

AJUSTES POR RECLASIFICACIONES  ESTADO DE SITUACION
CUENTA SALDOAS1DEDIC .\ RGENCIAA  POR CONVERGENCIA FINANCIERA DE
2013 COLGAAP
NIIF ANIF APERTURA BAIO NIIF

DISPONIBLE 9,319,871 - 9,319,871
INVERSIONES, OPERACIONES CON INSTRUMENTO 75,508,615 310,288 75,818,903
DEUDORES 5,039,451 - - 5,030,451
PROPIEDADES Y EQUIPO 687,748 101,244 1,815,656 2,604,648
INTANGIBLES 889,630 (637,038) 252,592
DIFERIDOS 1,387,496 (46,109) - 1,341,387
OTROS ACTIVOS 123,077 - 123,077
VALORIZACIONES 1,797,676 (1,797,675) -
TOTAL ACTIVO 94,753,564 365,423 (619,058) 94,499,929
OBLIGACIONES FINANCIERAS PARTE CORRIENTE 60,521,108 125,033.00 60,646,141
OPERACIONES CON INSTRUMENTOS EINANCIEROS 125,033 0 (125,033.00) -
CUENTAS POR PAGAR 4,737,200 1,755,767.00 6,492,967
IMPUESTOS GRAVAMENES ¥ TASAS 524,110 0 - 524,110
OBLIGACIONES LABORALES 600,660 0 - 600,660
PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES 305,731 (305,731.00) -
DIFERIDOS - 12,724 - 12,724
PASIVOS NO CORRIENTES 271,418 (271,418.00) -
PASIVO 67,085,260 12,724 1,178,618 68,276,602
SUBTOTAL CAPITAL SOCIAL 4,292,767.00 0 - 4,292,767
SUBTOTAL SUPERAVIT O DEFICIT DE CAPITAL 4,276,906.00 (1,797,675.00) 2,479,231
SUBTOTAL RESERVAS 18,421,439.00 0 - 18,421,439
SUBTOTAL REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 1.00 -1 -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 677,191.00 352,699 1,029,390

PATRIMONIO
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