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La Accicuenta Moderado es un fondo de inversión colectiva que busca 
alcanzar una rentabilidad destacada a largo plazo, manteniendo un 
equilibrio adecuado entre rentabilidad y riesgo. En consecuencia, la 
cartera está conformada por activos de renta fija y renta variable, tanto en 
el ámbito local como internacional, caracterizados por un perfil de riesgo 
moderado.

Frente al comportamiento de las carteras en que invierte la Accicuenta, 
los fondos de renta variable local encabezaron las valorizaciones al 
interior del portafolio. Tanto el FIC Credicorp Capital Acciones Colombia
como el FIC BTG Acciones Colombia, acumularon importantes ganancias 
en lo corrido del año tal que lograron consolidar una rentabilidad 
semestral de más del 50% E.A. cada uno. Lo anterior, no solo pone en 
evidencia la indiscutible recuperación del mercado de renta variable local, 
sino también cómo la Accicuenta invierte sus recursos en vehículos de 
inversión que están comprometidos con superar los resultados de sus 
respectivos benchmarks.

Por otro lado, y gracias a la amplia diversificación de sus inversiones, la 
rentabilidad de la Accicuenta Moderado también se ha visto beneficiada 
por la exposición al dólar por medio de los Fondos BTG Renta Fija 
Internacional y BTG Acciones Internacionales. Si bien el tener 
vehículos de inversión descubiertos incrementan la volatilidad de la 
cartera, el rendimiento asociado a la prima de riesgo está alineado con el 
objetivo del FIC (ej. la rentabilidad semestral del FIC BTG Acciones 
Internacionales fue de más del 42% E.A.).

Debido a su perfil de riesgo moderado, el Fondo no solo invierte en renta 
fija y variable local, sino que también está expuesto a las fluctuaciones 
del dólar a través de sus posiciones en los fondos BTG Acciones 
Internacionales y BTG Renta Fija Internacional. Esto significa que el 
riesgo cambiario desempeña un papel crucial en la volatilidad de la 
Accicuenta. Sin embargo, en línea con el objetivo de alcanzar la mejor 
relación entre riesgo y retorno, la mayor parte del portafolio está 
concentrada en carteras de renta fija local, lo que ayuda a mitigar el 
riesgo asociado con otras inversiones.
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Aspectos generales

Política de Inversión y Riesgos Asociados
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Para el periodo comprendido entre enero y junio de 2024, el Fondo Accicuenta Moderado registró una 
volatilidad promedio del 1.898%. En adición, la rentabilidad semestral del Fondo se ubicó en 13.372% 
E.A.

Información de Desempeño

Entre los principales movimientos que tuvo la composición del portafolio durante el primer semestre de 
2024, destacamos una mayor proporción de la cartera invertida en FICs con el objetivo de maximizar el 
retorno asociado a los recientes movimientos de mercado.

Composición del Portafolio

II Semestre - 2023

Composición del Portafolio por 
tipo de Renta

I Semestre - 2024

Composición del Portafolio por 
tipo de Renta

Composición del Portafolio por 
Sector Económico

Composición del Portafolio por 
Sector Económico
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Composición del Portafolio

Estados financieros



Valor de la Unidad
El valor de la unidad de la Accicuenta Moderado ha experimentado un crecimiento constante, donde la 
gestión adecuada de la relación entre riesgo y retorno ha sido fundamental para el progreso positivo del 
FIC. Específicamente, queremos resaltar el rendimiento a partir de la segunda mitad de abril, período en el 
cual se observó un aumento significativo en la rentabilidad.

Gastos del Fondo
Dentro de la composición de los gastos en que incurre el Fondo, las comisiones de administración 
continúan representando el gasto más importante frente al total de rubros. Le sigue el gasto por custodio y 
el concepto de otros gastos, que incluye gastos bancarios. El cálculo de la comisión se ha realizado 
teniendo en cuenta la fórmula establecida en la cláusula correspondiente del reglamento.
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“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversión colectiva relacionadas con la gestión del portafolio son de medio 
y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al fondo no son depósitos, ni generan para la sociedad administradora 
las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de 
Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversión en el fondo de inversión colectiva 
está sujeta a los riesgos de inversión, derivados de la evolución de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo 
fondo de inversión colectiva”
Es de aclarar que los balances generales de la cartera de Accival pueden ser consultados en nuestra página web www.accivalores.com 
en el link de estados financieros informe de gestión y rendición de cuentas de Accival.

http://www.accivalores.com/

