
La Accicuenta Conservador es un instrumento de inversión que se enfoca 
en minimizar la volatilidad mientras optimiza el retorno, mediante la 
selección de los fondos de riesgo conservador más destacados de la 
industria. Actualmente, el portafolio está conformado por productos de 
renta fija tanto local como internacional que han mostrado un 
crecimiento estable desde la creación del FIC, en línea con su promesa de 
valor.

Frente al comportamiento de las carteras en que invierte la Accicuenta, el 
desempeño de los fondos de renta fija local (especialmente los de 
mediano plazo) se ha visto acotado por las condiciones macro. En el 
primer trimestre del año, la inflación en economías desarrolladas superó 
las expectativas, continuando por encima de los objetivos establecidos 
por sus Bancos Centrales. Ante esto, los Bancos señalaron la posibilidad 
de mantener sin cambios las tasas de política monetaria por lo que, 
de manera natural, la deuda pública de la mayoría de los países 
experimentó depreciaciones, y los bonos del gobierno de Colombia (TES) 
no fueron una excepción a esta tendencia.

El componente internacional del Fondo en manos del FIC Credicorp 
Capital Deuda Corporativa Latam, mostró un desempeño positivo 
mayormente impulsado por el comportamiento de la divisa local. Si bien 
durante los primeros meses del año el movimiento del dólar fue bastante 
lateral, el cierre del semestre trajo consigo una fuerte depreciación para el 
peso colombiano que favorece la posición descubierta del Fondo de 
Credicorp. Lo anterior, permitió mitigar las pérdidas asociados a otros 
componentes de la cartera de mayor duración.
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Política de Inversión y Riesgos Asociados
En línea con el objetivo del Fondo proporcionar un producto diseñado para 
la preservación del capital, la política de inversión de la Accicuenta 
continúa enfocada en buscar una eficiente asignación del capital que 
permita minimizar el riesgo y optimizar el retorno, tal que podamos ofrecer 
a nuestros inversionistas una fuente estable de ingresos. No obstante es 
importante destacar que, en materia de riesgos asociados, si bien los 
fondos que componen la cartera son de perfil universal y conservador, el 
portafolio está sujeto a las fluctuaciones del mercado de renta fija tanto 
local como latinoamericano.
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Aspectos generales



Para el periodo comprendido entre enero y junio de 2024, el Fondo Accicuenta Conservador registró una 
volatilidad promedio del 1.047%. En adición, la rentabilidad semestral del Fondo se ubicó en 8.061% E.A.

Entre los principales movimientos que tuvo la composición del portafolio durante el primer semestre de 
2024, destacamos una mejor gestión de los recursos de la cartera acorde con el crecimiento del AUM, 
permitiendo así un incremento en la proporción de la cartera invertida en FICs.

Información de Desempeño

Composición del Portafolio

II Semestre - 2023

Composición del Portafolio por 
tipo de Renta

I Semestre - 2024

Composición del Portafolio por 
tipo de Renta

Composición del Portafolio por 
Sector Económico

Composición del Portafolio por 
Sector Económico
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Composición del Portafolio

Estados financieros
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Valor de la Unidad
Como es posible observar en el gráfico a continuación, el comportamiento del valor de la unidad de la 
Accicuenta Conservador se ha caracterizado por tener un crecimiento suavizado acorde con el objetivo de 
preservación de capital del Fondo.

Dentro de la composición de los gastos en que incurre el Fondo, las comisiones de administración 
continúan representando el gasto más importante frente al total de rubros. Le sigue el gasto por custodio y 
el concepto de otros gastos, que incluye gastos bancarios. El cálculo de la comisión se ha realizado 
teniendo en cuenta la fórmula establecida en la cláusula correspondiente del reglamento.

Gastos del Fondo
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“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversión colectiva relacionadas con la gestión del portafolio son de medio 
y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al fondo no son depósitos, ni generan para la sociedad administradora 
las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de 
Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversión en el fondo de inversión colectiva 
está sujeta a los riesgos de inversión, derivados de la evolución de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo 
fondo de inversión colectiva”
Es de aclarar que los balances generales de la cartera de Accival pueden ser consultados en nuestra página web www.accivalores.com 
en el link de estados financieros informe de gestión y rendición de cuentas de Accival.

http://www.accivalores.com/

