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El segundo semestre del año mostró un comportamiento altamente volátil en 
los mercados de renta variable. Las tensiones geopolíticas presionando el 
precio de los commodities, los rendimientos del tesoro de 10 años en EE.UU 
alcanzando máximos históricos y los resultados corporativos de algunos 
emisores presionados por la inflación, llevaron los índices accionarios a un 
retroceso importante que se extendió hasta finales de octubre. No obstante, 
con el inicio de noviembre, el panorama tuvo una destacable mejora que 
trajo consigo el alcance de nuevos máximos históricos para índices como el 
Nasdaq, y un aumento en el apetito por riesgo en el mercado accionario 
local.

Por otro lado, el desarrollo de distintos eventos corporativos tales como el 
programa SPRINT de Cementos Argos o los movimientos en la composición 
accionaria de Grupo Éxito que reactivaron los flujos de negociación en la 
acción, inyectaron bursatilidad al mercado de renta variable en Colombia 
de modo que varios de los títulos que hacen parte del Colcap lograron 
consolidar un cambio de tendencia que, a su vez, aumentó los volúmenes de 
negociación.

Con lo anterior, durante el segundo semestre del año, se logró un Alpha de 
875 puntos básicos frente al índice, gracias a la ejecución de estrategias 
tanto tácticas como estructurales en el portafolio. En este escenario, los 
fondos accionarios nacionales alcanzaron una rentabilidad promedio en el 
segundo semestre de 2023 de xx%; mientras que el FIC Accival Acciones 
Dinámico presentó un retorno del xx% a cierre de diciembre de 2023.  
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Política de inversión y Riesgos asociados
A la luz de los factores mencionados previamente y un entorno político local que aún limita el apetito por renta 
variable entre los inversionistas del mercado local , el índice Colcap alcanzó un mínimo de 1.046,70 y un máximo 
de 1.195,20 puntos durante este semestre, consolidando altos niveles de volatilidad.  En tal sentido reiteramos 
que, acorde con el subyacente de inversión del Fondo Accival Acciones Dinámico, esta opción de inversión 
está dirigida a agentes con perfiles tolerantes a altos niveles de riesgo y un horizonte de inversión de mediano a 
largo plazo.
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Información de desempeño

Composición del Portafolio
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Renta

Para el periodo comprendido entre julio y diciembre de 2023, el Fondo Accival Acciones Dinámico registró 
una volatilidad del 14.403%. Adicionalmente, la rentabilidad semestral y anual para el Fondo se ubicó en 
32.101% E.A. y 8.054%E.A. respectivamente.

Entre los principales movimientos que tuvo la composición del portafolio durante el segundo semestre de 
2023, destacamos  la disminución en la exposición a Grupo Sura así como la inclusión de Grupo Éxito a la 
cartera. Lo anterior, en orden de sacar el mayor provecho de las oportunidades que observamos en el 
mercado y así  sacar el mayor alpha posible.
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Composición del Portafolio

Estados financieros

Composición del Portafolio por Sector 
Económico

Composición del Portafolio por Sector 
Económico



ACCIVAL ASSET MANAGEMENT                                                                                   www.accivalores.com

Valor de la Unidad
El aumento en el valor de la unidad responde a la mejora en las condiciones del mercado de renta variable 
local donde los eventos corporativos y un incremento en el apetito por riesgo entre los agentes, han permitido 
la recuperación de distintos nombres que estaban muy por debajo de su valor justo.



ACCIVAL ASSET MANAGEMENT                                                                                   www.accivalores.com

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversión colectiva relacionadas con la gestión del portafolio 
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al fondo no son depósitos, ni generan para la 
sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparados por el seguro de 
depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La 
inversión en el fondo de inversión colectiva está sujeta a los riesgos de inversión, derivados de la evolución de los precios de 
los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversión colectiva”
Es de aclarar que los balances generales de la cartera de Accival pueden ser consultados en nuestra página web 
www.accivalores.com en el link de estados financieros informe de gestión y rendición de cuentas de Accival.

Gastos de los fondos
Como es posible evidenciar en la tabla, dentro de la composición de los gastos en que incurre el Fondo, las 
comisiones de administración continúan representando el gasto más importante frente al total de rubros. Le 
sigue el gasto por custodio y el concepto de otros gastos, que incluye gastos bancarios. El cálculo de la 
comisión se ha realizado teniendo en cuenta la fórmula establecida en la cláusula correspondiente del 
reglamento.
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