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Durante el segundo semestre del 2023, los mercados globales estuvieron inmersos 
en una amplia volatilidad a medida que la inflación a nivel global empezaba a 
ceder y las perspectivas de política monetaria a nivel global se trataban de 
suavizar. En Estados Unidos se continúa observando una economía robusta aunque 
los principales indicadores económicos empiezan a mostrar signos de ralentización 
tanto en el crecimiento económico como en los niveles de precios y en el mercado 
laboral, mientras que en Colombia, se ha observado un fuerte deterioro en el 
crecimiento económico, principalmente en el rubro de inversión, a la vez que aún 
se presentan fuertes presiones inflacionarias en medio de un aumento del salario 
mínimo de 12%, el inicio del aumento del precio del diesel y finalmente las presiones 
sobre los precios de la energía y alimentos a raíz del inicio del fenómeno del niño. El 
ciclo monetario bajista del Banco de la República ya ha dado inicio, con una 
reducción de 25 pbs en la tasa de política monetaria de la banca central del país, 
mientras que el Dot-Plot descuenta reducciones en la tasa de la FED desde marzo 
del 2024.

En este escenario, los fondos de la categoría renta fija de liquidez alcanzaron una 
rentabilidad promedio en el segundo semestre de 2023 de 14,97%; mientras que el 
FIC Accival Vista presentó un retorno de 14,958% a cierre de diciembre de 2023.  
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Política de inversión y Riesgos asociados
Entendiendo que el mercado de renta fija registró leves valorizaciones acompañadas de altos niveles de volatilidad 
respondiendo principalmente a una coyuntura internacional en la que primero se descontaban subidas adicionales 
en la tasa de la FED y en la que después se descontaron bajadas de tasas en el primer trimestre del siguiente año 
por parte de la misma, la curva de TES presentó valorizaciones entre 10 y 30 pbs, mientras que la deuda privada 
presentó valorizaciones importantes, después de que en septiembre se conociera sobre el proyecto en el cual se 
consideraba ponderar en un 25% las cuentas de ahorro en el indicador CFEN, suavizando bastante la presión sobre 
las tasas de emisiones de deuda privada. De esta manera, resaltamos que de acuerdo con la naturaleza del fondo 
mantenemos una política de inversión diversificada en emisores AAA, con una mayor ponderación en títulos en tasa 
fija, divisando oportunidades de cara al primer semestre del 2024 a medida que las tasas continúen bajando.
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Para el periodo comprendido entre Julio y Diciembre de 2023, el fondo Accival Vista registró una 
volatilidad superior a la registrada en el primer semestre de 2023 Adicionalmente, la rentabilidad 
semestral y anual para el Fondo se ubicó en 14.527% E.A. y 14.958% E.A. respectivamente.

Teniendo en cuenta la coyuntura mencionada anteriormente, el portafolio mantuvo su exposición 
en deuda indexada a la IBR en el 26% aproximadamente, disminuyo su exposición a IPC hasta el 
9.06%, mientras que la exposición a títulos indexados a Tasa Fija se incrementó, manteniendo una 
participación en recursos líquidos cercana al 29%.



ACCIVAL ASSET MANAGEMENT                                                                                   www.accivalores.com

Composición del Portafolio

Estados financieros

Composición del Portafolio por 
Sector Económico

Composición del Portafolio por 
Sector Económico



ACCIVAL ASSET MANAGEMENT                                                                                   www.accivalores.com

Valor de la Unidad
El valor de unidad del fondo Accival  Vista registró un máximo de 8066.15 a finales del mes de 
diciembre, mientras que los valores mínimos fueron evidenciados sobre 7533.51 para los inicios del 
mes de julio en línea con las valorizaciones del mercado de deuda pública y corporativa local.
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“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversión colectiva relacionadas con la gestión del portafolio 
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al fondo no son depósitos, ni generan para la 
sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparados por el seguro de 
depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La 
inversión en el fondo de inversión colectiva está sujeta a los riesgos de inversión, derivados de la evolución de los precios de 
los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversión colectiva”
Es de aclarar que los balances generales de la cartera de Accival pueden ser consultados en nuestra página web 
www.accivalores.com en el link de estados financieros informe de gestión y rendición de cuentas de Accival.

Gastos de los fondos
Dentro de los gastos imputables al fondo se observa que la comisión de administración 
representa la ponderación más alta dentro del total de gastos, seguido por los gastos de 
administración. El cálculo de la comisión se ha realizado teniendo en cuenta la fórmula 
establecida en la cláusula correspondiente del reglamento.
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