
Durante el primer semestre del 2024, los mercados globales estuvieron 
inmersos en una amplia volatilidad a medida que las principales variables 
de crecimiento económico mostraban señales de ralentización, a pesar 
de un mercado laboral aún robusto y una inflación que no se desaceleró 
de la forma en la que se esperaba. Con ello, las expectativas de recortes 
en tasa por parte de la FED pasaron de 6 reducciones en el 2024 a solo 
2, y en consecuencia, los mercados de renta fija sufrieron 
desvalorizaciones fuertes, resultando en un “bear steepening” a nivel 
global. El mercado local no fue ajeno a esta realidad, con lo cual la curva 
de rendimientos de los tes sufrió desvalorizaciones de entre 60 y 160 
puntos básicos, mientras que la deuda privada tuvo presiones al alza 
después de un spread que se redujo de fuerte manera en el mes de 
enero. Los títulos indexados también sufrieron desvalorizaciones a 
medida que los márgenes aumentaban por expectativas de reducciones 
de tasa por parte del Banco de la República y una inflación de la que se 
esperaba una  disminución casi hasta el 5% a cierre del presente año. La 
parte larga de la curva, tanto en deuda pública como privada, continúa 
presentando presiones a raíz de un panorama fiscal aún incierto a pesar 
de una presentación del MFMP que en términos generales el mercado 
tomó como positiva, aún deja dudas de cara al futuro.

En este escenario, los fondos de la categoría renta fija de liquidez 
alcanzaron una rentabilidad promedio en el primer semestre de 2024 de 
9.44% ea; mientras que el FIC Accivalores Vista presentó un retorno de 
9.75% ea a cierre de junio de 2024.

Resaltamos que de acuerdo con la naturaleza del fondo mantenemos una política de inversión 
diversificada principalmente en emisores AAA, con una mayor ponderación en títulos en tasa fija hasta 2 
años, divisando un empinamiento de la curva a medida que se continúan materializando los recortes en 
tasa a nivel local y las presiones inflacionarias continúen cediendo. Sin embargo destacamos que 
continuamos con una amplia diversificación, evidenciado en una participación aproximadamente del 
33% en títulos indexados.
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Aspectos generales

Política de Inversión y Riesgos Asociados

Informe de Gestión y Rendición de Cuentas
Fondo Accival Vista

Primer Semestre del 2024



II Semestre - 2023

Composición del Portafolio por 
tipo de Renta

Para el periodo comprendido entre enero y junio de 2024, el fondo Accival Vista registró una 
volatilidad inferior a la registrada en el 2023 Adicionalmente, la rentabilidad semestral y anual para 
el Fondo se ubicó en 9.754% E.A. y 12.163% E.A. respectivamente.

Teniendo en cuenta la coyuntura mencionada anteriormente, el portafolio mantuvo su exposición en deuda 
indexada a la IBR en el 25.24% aproximadamente, disminuyo su exposición a IPC hasta el 8.24%, mientras 
que la exposición a títulos indexados a Tasa Fija se incrementó, manteniendo una participación en recursos 
líquidos cercana al 22.73%.
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El valor de unidad del fondo Accival  Vista registró un máximo de 8449.29 a finales del mes de junio, mientras 
que los valores mínimos fueron evidenciados sobre 8068.26 para los inicios del mes de enero en línea con las 
valorizaciones del mercado de deuda pública y corporativa local.

Valor de la Unidad
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“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversión colectiva relacionadas con la gestión del portafolio 
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al fondo no son depósitos, ni generan para la 
sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparados por el seguro de 
depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La 
inversión en el fondo de inversión colectiva está sujeta a los riesgos de inversión, derivados de la evolución de los precios de 
los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversión colectiva”
Es de aclarar que los balances generales de la cartera de Accival pueden ser consultados en nuestra página web 
www.accivalores.com en el link de estados financieros informe de gestión y rendición de cuentas de Accival.

Dentro de los gastos imputables al fondo se observa que la comisión de administración representa la 
ponderación más alta dentro del total de gastos, seguido por los gastos de administración. El cálculo de la 
comisión se ha realizado teniendo en cuenta la fórmula establecida en la cláusula correspondiente del 
reglamento.

Gastos del Fondo
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