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RESUMEN DE LA JORNADA

Dolar estadounidense (DXY): El indice del dolar (DXY) registra ganancias. Los inversores estan
ansiosos ante la inminente publicacion de datos clave, incluyendo las Nominas No Agricolas, las
ganancias medias por hora, la tasa de desempleo de diciembre y las Minutas del FOMC. El
impulso del dolar se ha visto respaldado por el aumento de los rendimientos de los bonos
estadounidenses. La atencion del mercado se centra en estos elementos, ya que podrian tener
un impacto significativo en la direccion futura del doélar estadounidense. En ese contexto, el
indice estadounidense cierra en $102.23 unidades con una valorizacién del +0.85% para la
jornada.

USD/COP: El peso colombiano (COP) se deprecio frente al dolar durante la jornada. Estos
movimientos responden a una razoén en particular. En primer lugar, las monedas de la region
han experimentado un movimiento sistematico al alza, generando presiones alcistas sobre la
moneda local. En segundo lugar, se ha registrado un incremento del 4.81% en la jornada de hoy
en los Credit Default Swaps (CDS) a 5 afios, generando presiones en contra para la moneda
local. En tercer lugar, la disminucién de liquidez ha vuelto a la moneda mas susceptible a
cambios en esta jornada posterior al inicio del nuevo afio. En ese sentido, el peso colombiano
frente al délar spot cerré en COP $3,880.00 con una depreciacién de +0.16%, para un total
negociado de USD$817 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD muestra un marcado retroceso del 0.80%, aproximandose al nivel
de 1.0950. Esta caida se atribuye a la notable recuperaciéon del délar estadounidense,
respaldada por el aumento de los rendimientos, consolidando su fortaleza frente a otras
monedas. La atencion del mercado se centra ahora en las cifras clave del mercado laboral
estadounidense de diciembre, que se esperan definan las tendencias a corto plazo en el
mercado de divisas, afladiendo un elemento crucial para los inversores. Asi, el EUR/COP cerro6
en los $4,251.32, con una apreciacién de +0.62% para el peso colombiano.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -1.49%, llegando al
precio de USD$70.58 por barril. Los precios del crudo experimentaron una caida, con el Brent
disminuyendo a los $76.09 por barril, es decir -1.23%. El movimiento estuvo influenciado por
preocupaciones sobre tasas de interés y una disminucién de las inquietudes sobre posibles
interrupciones en el suministro en el Mar Rojo. Los precios del petréleo aumentaron
inicialmente debido a los ataques huties y la llegada reportada de un buque de guerra irani,
pero se corrigieron al no haber interrupciones en el suministro y disminuir las expectativas de
conflicto. Aunque persiste la posibilidad de un conflicto mas amplio en rutas de transporte de
petroleo, las expectativas de recortes en tasas de interés, un dolar fuerte y mercados bursatiles
debilitados también influyeron en los precios. Las tensiones geopoliticas podrian respaldarlos.
En China, la anticipacion de medidas de estimulo econémico aument6 debido a la disminucion
de la actividad manufacturera. Este estimulo podria impulsar la demanda de petréleo. OPEC+
tiene prevista una reunion del Comité Conjunto de Monitoreo Ministerial en febrero.
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Peso Brasilefio 4.9240
Yen Japonés 141.99
Ddlar Canadiense 1.3324
Yuan Chino 7.1441
Peso Mexicano 17.0269
Délar - COP 3,881.8
Ddlar Australiano 0.6761
Libra Esterlina 1.2621
Euro - COP 4,251.0
Ddlar Neozelandés 0.6251
Gas Natural 2.5770
Café 190.85
Oro 2067.35
Cobre 3.8678
Plata 23.883
Brent 76.040
Maiz 464.50
WTI 70.560

| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 30,500.00
CEMARGOS S 6,160.00
ISA S 16,320.00

| Acciones mas valorizadas

ISA S 16,320.00
GRUPOSURA S 30,360.00
PFGRUPOARG S 8,840.00

| Acciones menos valorizadas
CNEC S 20,100.00
TERPEL -

BVC -

| Acciones mas negociadas (MGC)

NU S 31,480.00
AMZN S 545,000.00
VOO -
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1.47%
0.80%
0.66%
0.62%
0.37%
-0.08%
-0.73%
-0.81%
-0.93%
-1.15%

2.51%

1.35%
-0.21%
-0.58%
-0.84%
-1.30%
-1.43%
-1.52%

1.94%
0.82%
5.43%

5.43%
4.69%
4.49%

-3.37%
0.00%
0.00%

-2.42%
-8.45%
0.00%

Los Tesoros de Estados Unidos cierran mas baratos. En una primera jornada del
ano protagonizada por la cautela respecto a los recortes de tasas de interés de
Estados Unidos, los bonos del tesoro cerraron desvalorizados. Los principales
movimientos se presentaron en la parte corta de la curva, donde los rendimientos de
los bonos con vencimiento a 2 y 3 afios experimentaron incrementos de 7.2 pby 8.1
pb respectivamente. Adicionalmente en la jornada se presentaron subastas de
algunas referencias de notas del tesoro de corto plazo que contribuyeron con la
dinamica de la parte corta de la curva.

Los bonos en los paises desarrollados se desvalorizaron en el inicio de afo. La
primera jornada del afio cerr6 con incrementos generales en los rendimientos de las
principales curvas desarrolladas. Los movimientos mas relevantes del dia se
presentaron en la curva de Reino Unido con un crecimiento promedio de 10.8 pb en
los rendimientos, especialmente en los nodos de largo plazo, donde los bonos con
vencimiento a 30 afios aumentaron 13.1 pb, en linea con el comportamiento
evidenciado al inicio de la jornada. Por otro lado, destacan las valorizaciones de la
curva de noruega donde los rendimientos cayeron en promedio 2.6 pb
especialmente en el corto plazo en medio de las expectativas por el futuro de las
tasas de interés.

Los mercados emergentes cerraron en linea con sus pares desarrollados. Las
curvas de los principales paises emergentes cerraron mas baratas al final de la
primera jornada del afio. Las principales desvalorizaciones se presentaron en la
curva de Brasil donde el rendimiento del bono a 10 afios subié por encima del nivel
del 10,44%, dejando atras el minimo de casi dos afios de 10,28% observado el 27 de
diciembre y reflejando el comportamiento de los bonos estadounidenses. Por otro
lado, destaca el comportamiento de los bonos chilenos, que presentaron un
comportamiento mixto con valorizaciones promedio de 0.3 en los bonos con
vencimiento entre 2 y 3 afios, mientras que la parte media de la curva se desvalorizé
en promedio 2.3 pb en los nodos con vencimiento entre 7 y 10 afos.

La curva de los TES-TF cierra mas barata en el primer dia del afio. Al cierre de la
primera jornada del afio, la curva de TES-TF cerrd con desvalorizaciones generales,
especialmente en los nodos de largo plazo donde los rendimientos de los bonos con
vencimiento a 20 y 30 afios experimentaron incrementos de 15.1 pb y 12.8 pb
respectivamente, dejando atras los minimos alcanzados finalizando diciembre. Por
su parte, la curva UVR mostr6 un comportamiento mixto en esta jornada con
reducciones en el rendimiento del bono con vencimiento a 2 afios (-8.9 pb) y
desvalorizaciones en los demas nodos de la curva especialmente en el bono con
vencimiento a 6 afos, que presentd un incremento de 9.6 pb. Este comportamiento
generdé un empinamiento de la curva, ante un incremento en el diferencial 10s2s
tanto en la curva de TES-TF como en la UVR.

El indice MSCI COLCAP cerr6 con un aumento del +2.28%, ubicandose en 1,222.5
puntos. Las acciones del indice mas valorizadas fueron ISA (+5.43%), Grupo Sura
(+4.69%) y PF-Grupo Argos (+4.49%). La tnica accion del indice que presenté un
comportamiento negativo fue Canacol con una variacion de -3.37%.

El volumen de negociacién se ubicoé en COPS$34,106.4 millones. Las acciones mas
negociadas fueron PF-Bancolombia (COPS$10,461.4 millones), Cemargos (COPS$6,559.7
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Movimiento indices accionarios

Nasdag 14,904.81
FTSE 100 7,614.48
S&P 500 4,740.56
Dow Jones 37,306.02
Nifty 50 21,418.65
S&P/ASX 200 7,426.40
DAX 16,650.55
Euro Stoxx 50 4,519.85
Hang Seng 16,635.00

0.61%
0.50%
0.45%
0.00%

-0.18%
-0.22%
-0.60%
-0.65%
-0.92%

Fuente: Investing - BVC - Acciones &

Valores

Nota: Las variaciones son diarias
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13.12%
5.17%
4.29%

-6.65%

-7.20%

-8.58%

13.12%
3.45%
3.25%

-5.28%

-5.95%

-6.15%

millones) y ISA (COPS5,315.2 millones). El volumen de negociacién estuvo por
encima del promedio de la semana pasada (COPS$29,329.6 millones).

Las acciones estadounidenses cerraron el primer dia del afio mixtas. Aunque el
mercado concluyé 2023 con un sélido rendimiento, con el S&P 500 subiendo
durante nueve semanas consecutivas, la primera jornada de trading en 2024 mostré
una reversion de la tendencia, especialmente en las acciones tecnologicas de gran
capitalizacion. El Dow Jones subié +0.07%, el S&P 500 cayd -0.57% y el Nasdaq
retrocedié -1.63%. Las acciones de Apple cayeron mas del 3% después de que
Barclays degradara a la compaiiia a una calificaciéon de peso bajo en el conjunto de
lideres del mercado "Magnificent Seven".

Los mercados europeos se mostraron ligeramente negativos, después de alcanzar
su nivel mas alto en casi dos afios durante la sesion anterior. El indice paneuropeo
Stoxx 600 disminuy6 -0.2%, borrando ganancias anteriores. Los sectores de
petroleo y gas subieron un 0.6% debido a las tensiones en el Mar Rojo que afectaron
los precios del petroleo, mientras que el sector tecnologico cay6é un 1.8%. El DAX
subi6 +0.11%, el indice CAC 40 perdi6 -0.16% y finalmente, el FTSE 100 retrocedio
-0.15%.

Dow Jones FTSE
GSK ple 2.04%
Merck&Co 3.89% AstraZeneca 1.77%
Amgen 3.25% Vodafone Group PLC ~ 1.75%
Verizon 3.13%  Gmival A%
X . St. James's Place -3.63%
Boelng -3.40% Fresnillo -3.94%
Apple -3.58% DAX
Intel _4.88% Rheinmetall AG 4.25%
oo Sartorius AG VZO 3.63%
Stoxx 50 Fresenius SE 3.38%
BBVA 2.43% Vonovia -1.72%
) . Infineon -1.96%
Ahold Delhaize 2.31% Zalando SE 5 98%
B 2.07% . .
aver " Fuente: Investing - Acciones & Valores
Infineon -1.96% . ..
. Nota: Las variaciones son diarias
ASML Holding -2.55%
Pemnod Ricard -2.63%
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Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Accién Ult. Precio Mkt. Cap %1D %MTD %YTD Corrido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 33,880 311 |fp 21% | 6.8% | -20.3% 5.2 0.9 30,520 33,880 4,093 83,911 3,536 10.4%
PF-Bancolombia 30,500 1106 |fh 1.9% |@& 9.7% |¥ -9.1% 4.6 0.8 27,760 30,500 10,461 300,807 3,536 11.6%
Ecopetrol 2,355 114.9 |fp 06% | -8.5% |b -2.7% 4.5 1.2 2,320 2,555 1,739 176,163 593 25.2%
ISA 16,320 362 |fh 54% @ 7.7% |¥-22.3% 7.3 1.1 14,840 16,320 5,315 97,947 1,742 10.7%
GEB 1,970 213 |fp 3.7% | 3.7% (@ 171% 5.9 0.9 1,775 1,970 184 19,665 218 11.1%
Celsia 3,045 85 ik 29% | 26.9% |f 9.5% 43.8 0.7 2,440 3,045 600 19,735 283 9.3%
Promigas 4,600 59 |= 0.0% |& 11.7% |& 0.9% 6.5 0.9 4,140 4,600 24 1,404 516 11.2%
Canacol 20,100 148 | 3.4% | -0.4% |dh 44.9% 0.7 05 18,520 21,260 190 1,716 925 4.6%
Grupo Sura 30,360 157 |fp 4.7% | 1.2% |¥-27.7% 9.7 06 29,000 30,980 151 5,809 1,280 4.2%
PF-Grupo Sura 13,620 100 |gp 0.9% |4 10.2% |f 3.2% 4.3 0.3 12,100 13,620 171 13,003 1,280 9.4%
Grupo Argos 12,900 104 |dr 3.9%  |dp 24.0% |dp 35.9% 9.3 04 10,180 12,900 1,893 59,540 575 4.5%
PF-Grupo Argos 8,840 6.7 |fp 4.5% @ 19.5% |d 39.2% 6.4 0.3 7,250 8,840 227 6,003 575 6.5%
Corficolombiana 13,840 50 |fk 25% | 15.9% |& -7.7% 6.9 0.3 11,300 13,840 111 8,208 1,368 9.9%
PF-Corficolombiana 11,360 74 |fp 0.5% |fp 6.2% | -11.9% 5.7 0.3 10,200 11,360 78 1,652 1,368 12.0%
Cementos Argos 6,160 82 @ 0.8% |4 11.2% |fh 71.1% 19.1 0.9 5,450 6,250 6,560 81,297 93 1.5%
PF-Cementos Argos 4,650 98 |fk 3.3% |4p 16.5% |4 83.1% 14.4 0.7 3,900 4,650 181 8,282 93 2.0%
PF-Davivienda 18,500 189 |fp 1.7% |dp 26.6% | -29.2% |- 111.2 0.6 15,540 19,500 324 18,494 1,010 5.2%
Bogota 28,300 216 |fp 3.1% @ 15.6% | -23.5% 15.5 0.6 24,000 28,300 55 2,618 3,132 11.1%
PF-Aval 488 16.3 |gp 06% |4 89% | -14.4% 8.1 0.7 428 488 134 6,553 43 8.9%
Grupo Bolivar 60,200 53 |fh 21% | 22.9% [@ -1.3% 9.7 04 48,620 60,760 43 3,045 2,484 4.1%
Mineros 1,865 13 |dp 1.6% | 11.3% |f 0.8% - 57 04 1,685 1,865 370 5,225 340 18.2%
BVC 11,500 1.0 = 0.0% | 3.6% |fh 64.6% 22.7 1.3 11,240 11,580 0 944 873 7.6%
ETB 95 213 = 0.0% |4 20.3% |§-12.8% |- 9.7 02 79 95 20 288 - 0.0%
Nutresa 45,780 224 |fp 1.7% | -8.4% |f 2.8% 27.8 23 43,700 51,500 89 5,351 1,350 2.9%
Terpel 7,750 1.4 |2 00% |f 85% |¥ -3.5% 4.8 0.5 6,920 7,750 43 1,067 919 11.9%
HCOLSEL 12,680 @ 1.8% |4 12.4% | 9.1% 11,280 12,680 9,695
lcolcap 12,320 @ 1.8% |l 79% | -29% 11,360 12,420 90,495
COLCAP 1,223 f 1.1% |dp 12.1%  |db -10.8% 1,134 1,223

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
informacioén que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacioén expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacién de dicha
informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de
participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y
numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacioén aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion
de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los
productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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