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| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El jueves, el índice DXY se
mantuvo estable en 104.15 después de alcanzar un pico
diario de 104.40. Las solicitudes semanales de subsidio por
desempleo superaron las expectativas para la semana que
terminó el 3 de febrero. Los mercados están digiriendo los
comentarios del funcionario de la Fed, Barkin.

USD/COP: El peso colombiano registró apreciación
frente al dólar a lo largo de la jornada. A pesar de la
depreciación de las monedas de la región, el peso
colombiano experimentó movimientos favorables. Es
importante destacar la continuación de una tendencia
mixta durante varios días debido a la falta de catalizadores significativos que puedan consolidar
una tendencia más clara. Por otro lado, es importante destacar que el gerente del Banco de la
República expresó que la inflación se mantiene lejos de la meta objetivo y que existen argumentos
para mantener recortes cautelosos, en contraposición a los comentarios realizados por el Ministro
de Hacienda. Por lo tanto, el peso frente al dólar spot cerró COP $3,949.00 (-0.28%) para un total
negociado de USD $1,118

EUR/COP: El EUR/USD encontró un ligero apoyo en el informe económico del BCE, mientras que
las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en EE.UU. no generaron mucho entusiasmo en
los mercados. Los operadores del euro están ahora a la espera de los datos de inflación del IPCA
alemán que se publicarán el viernes. Así, el EUR/COP cerró en los $4,253.1 con una apreciación
de (-0.12%) para el peso colombiano.

| Commodities
El precio del petróleo de referencia WTI cierra con
una ganancia de +3.60%, sobre los USD$76.52 por
barril. El precio del crudo también experimentó una
ganancia, con el Brent subiendo a USD$81.81 por barril.
Los precios del petróleo aumentaron más del 3% el
jueves debido a preocupaciones sobre el conflicto en
Oriente Medio después de que Israel rechazó una
oferta de alto el fuego de Hamás. Los ataques aéreos
israelíes en la ciudad sureña de Rafah se intensificaron
después de que el Primer Ministro Benjamin Netanyahu

rechazó una propuesta para acabar la guerra palestina. Los ataques continuos de los hutíes al
transporte marítimo, el mantenimiento de refinerías en EE. UU. y las caídas inesperadas en las
existencias de combustible también influyeron en el mercado. Mientras tanto, Rusia enfrentó un
aumento en las exportaciones de crudo debido a los ataques con drones en las refinerías de
Ucrania, lo que podría socavar los compromisos de la OPEP+. El campo petrolífero Johan Sverdrup
en Noruega mantuvo una producción más alta, y la demanda global de petróleo se mantuvo sólida,
especialmente en India y EE. UU. Además, las solicitudes de desempleo en EE. UU. cayeron más de
lo esperado, indicando una fortaleza subyacente en el mercado laboral.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los bonos del Tesoro de Estados Unidos mantienen las desvalorizaciones de la jornada
anterior. Los rendimientos de los bonos del Tesoro en Estados Unidos cerraron la penúltima
jornada de la semana con incrementos promedio de 4.3 pb a lo largo de la curva. A pesar de la
fuerte demanda en la subasta de los Tesoros a 30 años que generó una reducción de 4 pb en el
rendimiento del bono a 30 años. Los bonos con vencimiento en 10 años presentaron una
desvalorización total de 5.4 pb y cerraron la jornada en máximos de la semana (4.16%). El
mercado recibió el discurso de varios miembros de la FED durante la semana, estos enviaron
mensajes para reducir las expectativas de recortes de tasas afirmando que no ven posible un
recorte para la reunión de marzo.

Los bonos desarrollados cerraron continuando con las desvalorizaciones. Al cierre del día,
los rendimientos de las economías desarrolladas continuaron experimentando
desvalorizaciones tal como la jornada anterior. Particularmente en el caso de Reino Unido, el
bono con vencimiento a 10 años superó los máximos recientes y cerró la jornada en máximos
del 2024, dejando incertidumbre respecto al comportamiento futuro de los Gilts y a la espera
de los datos que se publicarán la próxima semana en términos de inflación y PIB, donde se
espera un incremento en inflación y un menor crecimiento del PIB.

Los mercados emergentes finalizan la jornada mixtos. Los bonos de Brasil presentaron
desvalorizaciones en línea con el resultado de inflación de esta mañana que se ubicó por
encima de las expectativas, los movimientos más pronunciados se presentaron en los bonos
con vencimiento a 2 y 3 años que mostraron incrementos de 10.4 pb en promedio. Por otro
lado, luego del resultado de inflación en México que mostró un repunte respecto al dato
anterior pero en línea con las expectativas del mercado y la decisión del Banco Central de
México de mantener sus tasas de interés inalteradas, los rendimientos de los bonos mexicanos
experimentaron valorizaciones generales en medio de la expectativa por el posible inicio de
recortes en las tasas para las próximas reuniones.

Los TES-TF se comportaron mixtos después de la inflación. Al inicio de la jornada los agentes
estaban tomando el dato de IPC como una buena noticia para el mercado, sin embargo, luego
de las declaraciones del Gerente del Banco de la República, Leonardo Villar, donde afirmó que
la inflación está significativamente por encima del rango meta y que ve argumentos suficientes
para realizar recortes cautelosos en las próximas reuniones de política monetaria, se
presentaron algunas desvalorizaciones en la curva de TESTF con incrementos de 2.4 pb en el
nodo de 10 años. Finalmente, el MinHacienda subastó $450 mil millones en Títulos de
Tesorería (TES) denominados en UVR con vencimiento a cinco, trece y veinticinco años. Se
recibieron ofertas de compra por $1.23 billones, 4,1 veces el monto subastado, permitiendo
activar las cláusulas de sobre adjudicación del 50% del monto inicialmente subastado. Las
tasas de interés de corte de la subasta fueron: 3,748% para vencimiento 2029, 4,433% para
vencimiento 2037 y 4,355% para vencimiento 2049.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un retroceso de -1.42%, ubicándose en 1,261.1 puntos. El
volumen de negociación fue de COP$66,438 millones. Las acciones más negociadas fueron
Ecopetrol (COP$17,296 millones), PF-Bancolombia (COP$9,722 millones), HCOLSEL (COP$9,632
millones). El mercado vuelve al soporte cercano de los 1,260 pts, el cual será muy relevante
para la dirección del índice, puesto que, si no logra rebotar podríamos observar el inicio de un
cambio de tendencia.
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El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo, el índice consiguió tocar el
máximo de 5,000 pts, siendo este su máximo histórico desde que se tiene registro. El Dow
Jones subió +0.13%, el S&P 500 avanzó +0.06% y el Nasdaq subió +0.24%. Algunos analistas
empiezan a dudar del repunte del mercado, aludiendo a que el mercado parece agotar la
intención alcista y a la incertidumbre en la política monetaria en EE.UU.

Los mercados europeos muestran un comportamiento mixto, los inversores analizan los
últimos lotes de ganancias corporativas. El índice Stoxx 600 cerró abajo -0.01%, con la
mayoría de los sectores mostrando cautela ante la falta de fundamentales en la jornada. Las
acciones de artículos para el hogar aumentaron +1.9%. El DAX subió +0.25%, el índice CAC 40
ganó +0.71% y el FTSE 100 cayó -0.44%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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