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RESUMEN DE LA JORNADA
El S&P 500 alcanza un nuevo maximo
historico

Dolar estadounidense (DXY): El jueves, el indice DXY s€  peso Mexicano 17.2129 0.43%
mantuvo estable en 104.15 después de alcanzar un pico  pg|ar Canadiense 1.3435 0.29%
diario de 104.40. Las solicitudes semanales de subsidio por  vyan chino 71715 0.07%
desempleo superaron las expectativas para la semana que  pacq grasilefio 4.9545 0.06%
termino el 3 de febrero. Los mercados estan digiriendo 10s |4 Esterlina 1.2682 0.12%
comentarios del funcionario de la Fed, Barkin. Délar - COP 39085 20.29%
. L, ., Délar Neozelandés 0.6116 -0.32%
USD/COP: El peso colombiano registré6 apreciacion Euro - COP 42446 9.34%
frente al délar a lo largo de la jornada. A pesar de la . o a '
.y, ., Yen Japonés 146.94 -0.45%
depreciacion de las monedas de la region, el peso Délar Australiano 0.6565 B ca%
. =uU. 0

colombiano experimenté movimientos favorables. Es

importante destacar la continuacién de una tendencia

mixta durante varios dias debido a la falta de catalizadores significativos que puedan consolidar
una tendencia mas clara. Por otro lado, es importante destacar que el gerente del Banco de la
Republica expresé que la inflacion se mantiene lejos de la meta objetivo y que existen argumentos
para mantener recortes cautelosos, en contraposicién a los comentarios realizados por el Ministro
de Hacienda. Por lo tanto, el peso frente al délar spot cerréd COP $3,949.00 (-0.28%) para un total
negociado de USD $1,118

EUR/COP: El EUR/USD encontr6 un ligero apoyo en el informe econémico del BCE, mientras que
las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en EE.UU. no generaron mucho entusiasmo en
los mercados. Los operadores del euro estan ahora a la espera de los datos de inflacion del IPCA
aleman que se publicaran el viernes. Asi, el EUR/COP cerro en los $4,253.1 con una apreciacién
de (-0.12%) para el peso colombiano.

Gas Natural 2.1260 2.36% El precio del petrdleo de referencia WTI cierra con
Oro 2057.3 0.31% una ganancia de +3.60%, sobre los USD$76.52 por
Maiz 448.10 0.25% barril. El precio del crudo también experimentd una
Café 194.10 0.05% ganancia, con el Brent subiendo a USD$81.81 por barril.
Cobre 3891 051y Los precios del petroleo aumentaron mas del 3% el
Plata 23.058 _0'729/ jueves debido a preocupaciones sobre el conflicto en
' ' Oriente Medio después de que Israel rechaz6 una
Brent 80.460 -2.47% . .
oferta de alto el fuego de Hamas. Los ataques aéreos
WTI 75.780 -2.62%

israelies en la ciudad surenia de Rafah se intensificaron
después de que el Primer Ministro Benjamin Netanyahu
rechaz6 una propuesta para acabar la guerra palestina. Los ataques continuos de los huties al
transporte maritimo, el mantenimiento de refinerias en EE. UU. y las caidas inesperadas en las
existencias de combustible también influyeron en el mercado. Mientras tanto, Rusia enfrent6 un
aumento en las exportaciones de crudo debido a los ataques con drones en las refinerias de
Ucrania, lo que podria socavar los compromisos de la OPEP+. El campo petrolifero Johan Sverdrup
en Noruega mantuvo una producciéon mas alta, y la demanda global de petréleo se mantuvo sélida,
especialmente en India y EE. UU. Ademas, las solicitudes de desempleo en EE. UU. cayeron mas de
lo esperado, indicando una fortaleza subyacente en el mercado laboral.
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| Acciones mas negociadas

ECOPETROL S 2,340.00
PFBCOLOM S 31,000.00
HCOLSEL 5 13,335.00

| Acciones mds valorizadas

GRUPOSURA S 32,000.00
BOGOTA S 32,760.00
GRUBOLIVAR S 62,940.00

| Acciones menos valorizadas

CEMARGOS S 6,130.00
PFCEMARGOS S 5,350.00
PFGRUPOARG S 9,670.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

CSPX $ 2,077,040.00
NU S 37,960.00
AAPL S 744,800.00

-1.06%
-1.77%
0.62%

4.23%
3.15%
3.08%

-4.22%
-3.78%
-3.30%

0.27%
0.37%
-0.16%

Movimiento indices accionarios

SP500
Paramount Global B 6.65%
Edwards Lifesciences 6.16%
Stryker 5.92%
Teradyne -7.65%
Rockwell Automation -17.73%
MarketAxesss -17.80%

Nasdaq 100
ADP 3.01%
Qualcomm 1.73%
PDD Holdings DRC 1.27%
Lululemon Athletica -5.73%
Alphabet C -7.35%
Alphabet A -7.50%
Dow Jones
Boeing 5.29%
UnitedHealth 1.62%
Intel 0.37%
Nike -2.54%
Microsoft -2.69%
Cisco -3.94%
Stoxx 50

Volkswagen VZO 2.74%
Vonovia 2.36%
Santander 2.08%
Siemens AG -1.56%
Adidas -1.95%
Bayer -3.92%

FTSE
Croda Intl 4.78%
1.96%
Antofagasta 1.70%
Airtel Africa -2.55%
Marks & Spencer -2.91%
WPP -3.04%

DAX
Volkswagen VZO 2.74%
Vonovia 2.36%
BMW ST 1.87%
Adidas -1.95%
Zalando SE -2.66%
Bayer -3.92%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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Los bonos del Tesoro de Estados Unidos mantienen las desvalorizaciones de la jornada
anterior. Los rendimientos de los bonos del Tesoro en Estados Unidos cerraron la pendltima
jornada de la semana con incrementos promedio de 4.3 pb alo largo de la curva. A pesar de la
fuerte demanda en la subasta de los Tesoros a 30 afios que generd una reduccion de 4 pb en el
rendimiento del bono a 30 afios. Los bonos con vencimiento en 10 afios presentaron una
desvalorizacién total de 54 pb y cerraron la jornada en maximos de la semana (4.16%). El
mercado recibi6 el discurso de varios miembros de la FED durante la semana, estos enviaron
mensajes para reducir las expectativas de recortes de tasas afirmando que no ven posible un
recorte para la reunién de marzo.

Los bonos desarrollados cerraron continuando con las desvalorizaciones. Al cierre del dia,
los rendimientos de las economias desarrolladas continuaron experimentando
desvalorizaciones tal como la jornada anterior. Particularmente en el caso de Reino Unido, el
bono con vencimiento a 10 afios super6 los maximos recientes y cerro la jornada en maximos
del 2024, dejando incertidumbre respecto al comportamiento futuro de los Gilts y a la espera
de los datos que se publicaran la proxima semana en términos de inflaciéon y PIB, donde se
espera un incremento en inflacién y un menor crecimiento del PIB.

Los mercados emergentes finalizan la jornada mixtos. Los bonos de Brasil presentaron
desvalorizaciones en linea con el resultado de inflacién de esta mafana que se ubicé por
encima de las expectativas, los movimientos mas pronunciados se presentaron en los bonos
con vencimiento a 2 y 3 afios que mostraron incrementos de 10.4 pb en promedio. Por otro
lado, luego del resultado de inflacion en México que mostré un repunte respecto al dato
anterior pero en linea con las expectativas del mercado y la decision del Banco Central de
México de mantener sus tasas de interés inalteradas, los rendimientos de los bonos mexicanos
experimentaron valorizaciones generales en medio de la expectativa por el posible inicio de
recortes en las tasas para las préximas reuniones.

Los TES-TF se comportaron mixtos después de la inflacion. Al inicio de la jornada los agentes
estaban tomando el dato de IPC como una buena noticia para el mercado, sin embargo, luego
de las declaraciones del Gerente del Banco de la Reptblica, Leonardo Villar, donde afirmé que
la inflacién esta significativamente por encima del rango meta y que ve argumentos suficientes
para realizar recortes cautelosos en las proximas reuniones de politica monetaria, se
presentaron algunas desvalorizaciones en la curva de TESTF con incrementos de 2.4 pb en el
nodo de 10 afios. Finalmente, el MinHacienda subast6 $450 mil millones en Titulos de
Tesoreria (TES) denominados en UVR con vencimiento a cinco, trece y veinticinco afos. Se
recibieron ofertas de compra por $1.23 billones, 4,1 veces el monto subastado, permitiendo
activar las clausulas de sobre adjudicaciéon del 50% del monto inicialmente subastado. Las
tasas de interés de corte de la subasta fueron: 3,748% para vencimiento 2029, 4,433% para
vencimiento 2037 y 4,355% para vencimiento 2049.

El indice MSCI COLCAP cerr6 con un retroceso de -1.42%, ubicandose en 1,261.1 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS66,438 millones. Las acciones mas negociadas fueron
Ecopetrol (COP$17,296 millones), PF-Bancolombia (COP$9,722 millones), HCOLSEL (COP$9,632
millones). El mercado vuelve al soporte cercano de los 1,260 pts, el cual sera muy relevante
para la direccién del indice, puesto que, si no logra rebotar podriamos observar el inicio de un
cambio de tendencia.
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El mercado en Nueva York mostré un comportamiento positivo, el indice consigui6 tocar el
maximo de 5,000 pts, siendo este su maximo historico desde que se tiene registro. El Dow
Jones subi6 +0.13%, el S&P 500 avanzd +0.06% y el Nasdaq subié +0.24%. Algunos analistas
empiezan a dudar del repunte del mercado, aludiendo a que el mercado parece agotar la
intencion alcista y a la incertidumbre en la politica monetaria en EE.UU.

Los mercados europeos muestran un comportamiento mixto, los inversores analizan los
ultimos lotes de ganancias corporativas. El indice Stoxx 600 cerr6 abajo -0.01%, con la
mayoria de los sectores mostrando cautela ante la falta de fundamentales en la jornada. Las
acciones de articulos para el hogar aumentaron +1.9%. El DAX subi6 +0.25%, el indice CAC 40
gano +0.71% y el FTSE 100 cay6 -0.44%.

Min. Mes Max. Mes Volumen Volumen

Accién Ult. Precio  Mkt. Cap %1D %MTD %YTD L Corrido Corrido 1D MTD Dividendo Dvd. Yield
Bancolombia 33,040 309 | -1.68% |f 09% | -0.5% 5.0 0.8 32,600 36,900 2,015 1,000 3,536 10.7%
PF-Bancolombia 31,000 1102 | -1.8% |fp 1.0% | 3.6% 4.7 0.8 30,300 33,200 9,722 3,512 3,536 11.4%
Ecopetrol 2,340 1143 |y -1.1% | 02% | 0.0% 4.4 1.2 2,265 2,445 17,296 3,030 593 25.3%
ISA 16,300 38.1 (b 2.7% | -33% | 5.3% 73 1.1 16,160 18,040 4,469 2,026 1,742 10.7%
GEB 2,185 235 | -2.0% | -4.0% |f 15.0% 8.5 1.1 1,870 2,310 427 132 218 10.0%
Celsia 3,250 93 |=» 0.0% | -20% |f 9.8% 46.8 0.8 3,045 3,345 298 315 283 8.7%
Promigas 5,120 6.4 |dp 2.0% | 1.6% |§ 11.3% 73 1.0 4,600 5,400 107 36 516 10.1%
Canacol 17,440 155 @b 0.3% | -3.8% |d-16.2% 0.6 0.4 18,120 20,100 264 148 925 5.3%
Grupo Sura 32,000 16.8 |fh 4.2% | -1.5% |4 10.3% 10.2 0.6 30,000 34,500 716 37 1,280 4.0%
PF-Grupo Sura 16,560 10.5 b -1.8% | 1.0% |fh 22.7% 5:3 0.3 13,620 17,600 1,211 256 1,280 7.7%
Grupo Argos 13,200 10.7 @ 0.8% | -38% [ B.3% 9.5 0.4 12,900 13,900 1,223 934 575 4.4%
PF-Grupo Argos 9,670 76 | -3.3% | -6.1% | 14.3% 7.0 0.3 8,840 10,380 889 121 575 5.9%
Corficolombiana 16,000 58 | -1.2% | -3.0% | 18.5% 8.0 0.4 14 17,000 474 81 1,368 8.6%
PF-Corficolombiana 12,900 74 | 0.8% | -1.5% |f 14.2% 6.4 0.3 11,360 13,400 81 1 1,368 10.6%
Cementos Argos 6,130 83 |\ 42% | 42% |§ 0.3% 18.0 0.9 6,150 6,700 2,455 797 93 1.5%
PF-Cementos Argos 5,350 100 @y -3.8% | -6.5% |f 18.9% 16.6 0.8 4,500 5,800 355 26 93 1.7%
PF-Davivienda 19,760 206 |\ -16% | -9.6% |4 3.0% |- 1127 0.6 19,300 21,860 1,123 126 1,010 5.1%
Bogota 32,760 235 |gp 32% | 3.0% | 19.3% 325 0.8 28,300 31,860 203 44 3,132 9.6%
PF-Aval 499 168 b 04% | -31% |§ 2.9% 8.3 0.7 480 528 1,310 33 43 8.7%
Grupo Bolivar 62,940 55| 31% |f 1.5% |f 6.7% 304 0.4 59,240 62,000 112 5 2,484 3.9%
Mineros 1,905 12 = 00% | -08% |4 3.8% - 58 04 1,865 2,035 16 69 340 17.8%
BVC 10,080 1.0 = 0.0% | -3.3% (¥ -12.3% 18.0 1.1 10,420 11,500 1 0 873 8.7%
ETB 108 218 |= 0.0% |= 0.0% |f 11.6% |- 143 0.2 88 108 8 5 - 0.0%
Nutresa 46,880 229 = 0.0% |f 43% |f 4.2% 285 2.3 14 46,500 41 232 1,350 2.9%
Terpel 7,800 1.4 | 05% Wb -1.8% |4 0.6% 4.9 0.5 7,610 8,380 51 125 919 11.8%
HCOLSEL 13,335 i 0.6% |\ -1.7% | 7.0% 12,680 13,580 0
lcolcap 12,662 % 0.1% |§ -09% |4 4.6% 12,320 13,080 12,714
COLCAP 1,261 fn 1.1% | 64% | 6.8% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y niimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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