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| Divisas
USD/COP: Hoy, el peso colombiano (COP) mostró una leve depreciación a lo largo de la
jornada. El comportamiento se dio en línea con un aumento del índice DXY, impulsado por un
aumento de la producción industrial de EE.UU y una mayor mayor expectativa del
consumidor a la prevista. Como resultado, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en
COP $3,929,0 pesos, registrando una leve depreciación de -0.07%. Durante el día, se
llevaron a cabo transacciones por un total de USD 780.22 millones.

EUR/COP: En agosto, la inflación en Estados Unidos superó las previsiones, generando
preocupación. El BCE anunció una subida moderada, aumentando el riesgo de recesión en
Europa. El par EUR/USD cayó a su nivel más bajo desde marzo, y existe la posibilidad de que
esta caída continúe debido a las diferencias económicas entre ambas regiones. Los inversores
están atentos a las decisiones de los bancos centrales y los indicadores económicos Bajo esta
línea, el EUR/COP cerró en los $4,191.89 por euro, con una apreciación para la moneda local
de (+0.58%).

| Commodities
Los futuros del crudo Brent subieron un 0.60% a USD $94.26 el barril, mientras que el WTI
aumentó un 1.18% a USD $91.22, marcando máximos de 10 meses durante cinco sesiones
consecutivas y una ganancia semanal de aproximadamente un 4%. Además, se prevé que esta
subida sea la mayor trimestral desde la invasión rusa de Ucrania en el primer trimestre de
2022. La preocupación por la oferta persiste debido a la extensión de los recortes de
suministro de Arabia Saudita y Rusia, y los datos económicos positivos de China, como la
producción industrial y las ventas minoristas en agosto, también respaldaron los precios del
petróleo. El aumento en el procesamiento de refinerías y las expectativas de una moderación
en la producción de petróleo de EE. UU. también contribuyeron al alza de los precios.
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Movimiento índices accionarios

Fuente: Investing - BVC - Acciones &
Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos del Tesoro de EE.UU terminaron en sus niveles más altos del mes
el día de hoy y registraron su segundo avance semanal luego de que United Auto
Workers se declaró en huelga, lo que generó preocupaciones sobre el regreso de las
presiones de precios en el sector automotriz. Los principales aumentos se dieron en
los bonos a 10 años con un crecimiento de 4.6 pb, de igual forma, la parte corta de la
curva de desvalorizó superando el nivel de 5% con un aumento de 2.1 pb. La próxima
semana conoceremos la decisión de la FED respecto a la tasa de política monetaria,
la cual se espera que se mantenga sin cambios de acuerdo con las perspectivas del
mercado.

Los bonos de los países desarrollados se empinan. Las curvas de los bonos de las
principales economías desarrolladas cierran el día de hoy con fuertes aumentos en
los rendimientos, con un crecimiento promedio de 6.3 pb en el nodo de 2 años,
liderado por los bonos de portugal, de igual forma las curvas a 10 años vieron un
aumento en los rendimientos de 8.2 pb en promedio, finalmente, los bonos alemanes
crecieron en su parte larga con los bonos a 30 años alcanzando el nivel más alto
desde 2011.

Los mercados emergentes cierran mixtos. Las principales economías emergentes
terminan la semana con dinámica mixta, las ganancias se vieron lideradas por los
bonos mexicanos, los cuales redujeron sus rendimientos en promedio 2.4 pb a lo
largo de la curva, mientras que las pérdidas estuvieron lideradas por los bonos de
brasil con aumentos de 5.4 pb y 9.3 pb en los nodos de 2 y 10 años respectivamente.

Los TES TF en línea cierran la semana con fuertes ganancias. Los TESTF cierran la
jornada de hoy con fuertes valorizaciones en la parte corta de la curva,
especialmente en el nodo de 2 años que decreció 4.6 pb y cierra la semana por
debajo de 10%. Por su parte, la curva UVR cerró hoy con pérdidas en la parte larga,
especialmente en los bonos a 15 años, que aumentaron 6.5 pb y presenta ganancias
en el nodo a 2 años con una reducción de 3.6 pb.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP cerró con un aumento de +1.48%, ubicándose en 1,082.6
puntos. Las acciones del índice más valorizadas fueron Bancolombia (+9.97%),
PF-Aval (+6.53%) y ISA (+4.01%). Las acciones con las mayores variaciones negativas
fueron Terpel (-9.00%), Grupo Sura (-6.45%) y PF-Grupo sura (-4.07%).

El monto negociado en acciones se situó en COP$366,051.9 millones. Las acciones
más negociadas fueron PF-Davivienda (COP$87.808.0 millones), Bancolombia
(COP$67,637.0 millones) y PF-Bancolombia (COP$64,600.1 millones). La jornada local
se vió impactada por el rebalanceo, lo cual explica el nivel de volúmenes que se dió el
día de hoy.

El mercado en Nueva York mostró un comportamiento positivo, los inversionistas
están cautelosos. El Dow Jones subió +0.83%, el S&P 500 bajó -1.22% y el Nasdaq
avanzó en +1.56%. La jornada se vio afectada por la caída en el sector tecnológico
(-2%) y movimientos mixtos en el sector automotriz. Además los inversores están
evaluando datos económicos mixtos antes de la decisión de política monetaria de la
Reserva Federal, programada para el 20 de septiembre.

El mercado europeo muestra un comportamiento positivo. El índice Eurostoxx 600
subió un +0.2%, el sector de recursos básicos se incrementó un +1.4%. El DAX subió
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+0.56%, el índice CAC 40 experimentó un avance de +0.96% y finalmente el FTSE 100
se incrementó +0.5%. La noticia más destacada fue la firme sugerencia de los
miembros del Consejo de Gobierno del BCE de que no esperan más subidas de tasas
en este momento y que las tasas podrían mantenerse estables durante algún tiempo.

Fuente: Investing - Acciones & Valores
Nota: Las variaciones son diarias

| Resumen de Mercado Accionario
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero
respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La
información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los
productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de
modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser
distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de
participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta
precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes.
Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y
números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones
hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito
certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la
información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio
actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración
de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los
productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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