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● El dólar (DXY) avanzó un 0.2 por ciento frente a una canasta de seis monedas pares.

● El Euro ha encontrado estabilidad en torno a la marca de 1.0650.

● El GBP/USD se mueve en línea con el PMI de manufactura del Reino Unido, que superó las
expectativas al alcanzar 44.2.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana, Cálculos Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Los futuros de las acciones marcan una pausa a la venta masiva de tres días en
Wall Street al final de una semana dolorosa para los inversionistas obligados a aceptar la idea
de tasas de interés más altas durante más tiempo. Los futuros del S&P500 aumentaron
+0.2%, un modesto repunte después que el índice cayera al mínimo desde marzo el jueves,
mientras los futuros del Nasdaq 100 suben +0.5%. El modesto avance al cierre de la semana
llega después de las fuertes pérdidas en Wall Street el jueves, ya que los operadores
respondieron al tono agresivo del Reserva Federal (FED) esta semana teniendo en cuenta que
lo que importa más que las alzas de la Fed es si ocurre o no una recesión.

Los bancos centrales a nivel mundial destacaron esta semana que permanecen atentos a los
riesgos de inflación y advirtieron a los inversionistas contra las expectativas prematuras de
recortes de tasas. La creciente posibilidad de que la política monetaria conduzca a una
recesión está impulsando a los inversionistas a salir de las acciones al ritmo más rápido
desde diciembre, aseguraron estrategas de Bank of America. La última evidencia de
resistencia en el mercado laboral reforzó la postura de la FED de mantener las tasas de
interés más altas durante más tiempo. Prueba de ello, es que las solicitudes de subsidios por
desempleo en EE.UU. cayeron al nivel más bajo desde enero de la semana pasada, según las
cifras del jueves.

En Europa: El EuroStoxx 600 cae -0.4%, arrastrado por las acciones de bienes raíces y
servicios públicos, mientras que el Cac 40 de Francia y el Dax de Alemania caen -0.5% cada
uno. El ánimo pesimista de los operadores se vio agravado por encuestas empresariales en
Europa que indicaron que la economía de la eurozona era más fuerte de lo esperado. Además
vimos nuevos signos de fragilidad en la economía de la zona euro de mano de la actividad del
sector privado que ha seguido contrayéndose en septiembre con una débil demanda de
bienes y servicios. Mientras que la recesión se suavizó en Alemania, se profundizó en Francia,
según encuestas comerciales publicadas por S&P Global. Los economistas esperaban que el
impulso en ambos países se mantuviera en general estable.

En Asia: El yen se debilitó después de que el Banco de Japón (BoJ) mantuviera las tasas de
interés, su objetivo de rendimiento a 10 años y su orientación a futuro se mantuvo sin
cambios. El BoJ reiteró su expectativa de que la inflación se está desacelerando. La decisión
se produce incluso cuando el crecimiento de los precios al consumidor de Japón superó el
objetivo del 2% por decimoséptimo mes consecutivo, con la cifra "básica" aumentando un
3.1% en agosto. En el comercio de acciones asiáticas, el índice de acciones retrocedió en los
primeros descensos. De lado de China, las acciones chinas repuntaron, un movimiento que
probablemente refleja "una cobertura corta de las expectativas de más medidas de apoyo a
las políticas durante el fin de semana, al igual que los movimientos del gobierno en cada fin
de semana de este mes", dijo Steven Leung, director ejecutivo de Uob Kay Hian Hong Kong
Limited.

En Colombia: Hoy, Asobancaria celebra en Bogotá el simposio de mercados de capitales, en
donde estarán figuras como el codirector del banco central, Roberto Steiner, el ministro de
Hacienda, Ricardo Bonilla, entre otros.

| Divisas
Dólar - Peso colombiano

● Ayer, el peso colombiano frente al dólar spot cerró en COP $3,939,00 pesos, registrando
una depreciación de +0.97%. Durante el día, se llevaron a cabo transacciones por un total
de USD 942 millones.

● El dólar estadounidense, que tiende a fortalecerse cuando los inversores esperan que las
tasas se mantengan altas, avanzó un 0.2 por ciento frente a una canasta de seis monedas
pares, manteniéndose cerca de su nivel más alto desde marzo. En relación al par
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USDCOP, es posible que exhiba una tendencia mixta en el día de hoy, en medida que las
cifras fundamentales clave a tener en cuenta son los datos del PMI de Estados Unidos.

● En relación a las proyecciones para el día, anticipamos un rango para el dólar spot
entre COP$3,920 y COP$3,950 por dólar, con un límite inferior de COP$3,900 y un
límite superior de COP$3,970.

Euro - Peso colombiano

● En la sesión europea, el par EUR/USD ha encontrado estabilidad en torno a la marca de
1.0650. Esta consolidación se produce después de los datos mixtos en la zona euro sobre
la actividad empresarial del sector privado, lo que ha contribuido a un aumento en el
sentimiento de riesgo, lo que podría respaldar una posible recuperación del par a medida
que nos acercamos al fin de semana.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,180 y los COP$4,220 por euro.

Libra Esterlina

● En septiembre, el PMI de manufactura del Reino Unido superó las expectativas al
alcanzar 44.2, superando la proyección de 43.0. Sin embargo, el PMI de servicios del país
se mostró preocupantemente bajo, registrando un nivel de 47.2, muy por debajo de las
expectativas previas. Estas cifras sugieren una dinámica económica mixta en el Reino
Unido, con el sector manufacturero mostrando cierta resistencia mientras que los
servicios enfrentan desafíos significativos.

● En ese sentido, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2190 y 1.2280 por dólar.

Comportamiento de otras monedas
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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