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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana, Calculos Investigaciones Econémicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los futuros de las acciones marcan una pausa a la venta masiva de tres dias en
Wall Street al final de una semana dolorosa para los inversionistas obligados a aceptar la idea
de tasas de interés mas altas durante mas tiempo. Los futuros del S&P500 aumentaron
+0.2%, un modesto repunte después que el indice cayera al minimo desde marzo el jueves,
mientras los futuros del Nasdaq 100 suben +0.5%. El modesto avance al cierre de la semana
llega después de las fuertes pérdidas en Wall Street el jueves, ya que los operadores
respondieron al tono agresivo del Reserva Federal (FED) esta semana teniendo en cuenta que
lo que importa mas que las alzas de la Fed es si ocurre o no una recesion.

Los bancos centrales a nivel mundial destacaron esta semana que permanecen atentos a los
riesgos de inflacién y advirtieron a los inversionistas contra las expectativas prematuras de
recortes de tasas. La creciente posibilidad de que la politica monetaria conduzca a una
recesion esta impulsando a los inversionistas a salir de las acciones al ritmo mas rapido
desde diciembre, aseguraron estrategas de Bank of America. La tltima evidencia de
resistencia en el mercado laboral reforzé la postura de la FED de mantener las tasas de
interés mas altas durante mas tiempo. Prueba de ello, es que las solicitudes de subsidios por
desempleo en EE.UU. cayeron al nivel mas bajo desde enero de la semana pasada, segin las
cifras del jueves.

En Europa: El EuroStoxx 600 cae -0.4%, arrastrado por las acciones de bienes raices y
servicios publicos, mientras que el Cac 40 de Francia y el Dax de Alemania caen -0.5% cada
uno. El animo pesimista de los operadores se vio agravado por encuestas empresariales en
Europa que indicaron que la economia de la eurozona era mas fuerte de lo esperado. Ademas
vimos nuevos signos de fragilidad en la economia de la zona euro de mano de la actividad del
sector privado que ha seguido contrayéndose en septiembre con una débil demanda de
bienes y servicios. Mientras que la recesion se suavizé en Alemania, se profundizo6 en Francia,
segun encuestas comerciales publicadas por S&P Global. Los economistas esperaban que el
impulso en ambos paises se mantuviera en general estable.

En Asia: El yen se debilité después de que el Banco de Japon (BoJ) mantuviera las tasas de
interés, su objetivo de rendimiento a 10 afos y su orientacién a futuro se mantuvo sin
cambios. El BoJ reiter6 su expectativa de que la inflacion se esta desacelerando. La decision
se produce incluso cuando el crecimiento de los precios al consumidor de Japén superd el
objetivo del 2% por decimoséptimo mes consecutivo, con la cifra "basica" aumentando un
3.1% en agosto. En el comercio de acciones asiaticas, el indice de acciones retrocedié en los
primeros descensos. De lado de China, las acciones chinas repuntaron, un movimiento que
probablemente refleja "una cobertura corta de las expectativas de mas medidas de apoyo a
las politicas durante el fin de semana, al igual que los movimientos del gobierno en cada fin
de semana de este mes", dijo Steven Leung, director ejecutivo de Uob Kay Hian Hong Kong
Limited.

En Colombia: Hoy, Asobancaria celebra en Bogota el simposio de mercados de capitales, en

donde estaran figuras como el codirector del banco central, Roberto Steiner, el ministro de
Hacienda, Ricardo Bonilla, entre otros.

Délar - Peso colombiano

e Ayer, el peso colombiano frente al ddlar spot cerré en COP $3,939,00 pesos, registrando

una depreciacion de +0.97%. Durante el dia, se llevaron a cabo transacciones por un total
de USD 942 millones.

e El dolar estadounidense, que tiende a fortalecerse cuando los inversores esperan que las

tasas se mantengan altas, avanz6 un 0.2 por ciento frente a una canasta de seis monedas
pares, manteniéndose cerca de su nivel mas alto desde marzo. En relacién al par
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USDCORP, es posible que exhiba una tendencia mixta en el dia de hoy, en medida que las
cifras fundamentales clave a tener en cuenta son los datos del PMI de Estados Unidos.

e En relacion a las proyecciones para el dia, anticipamos un rango para el dodlar spot
entre COP$3,920 y COP$3,950 por délar, con un limite inferior de COP$3,900 y un
limite superior de COP$3,970.

Euro - Peso colombiano

e En la sesion europea, el par EUR/USD ha encontrado estabilidad en torno a la marca de
1.0650. Esta consolidacion se produce después de los datos mixtos en la zona euro sobre
la actividad empresarial del sector privado, lo que ha contribuido a un aumento en el
sentimiento de riesgo, lo que podria respaldar una posible recuperacion del par a medida
que nos acercamos al fin de semana.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre
los COP$4,180 y los COP$4,220 por euro.

Libra Esterlina

e En septiembre, el PMI de manufactura del Reino Unido superd las expectativas al
alcanzar 44.2, superando la proyeccion de 43.0. Sin embargo, el PMI de servicios del pais
se mostré preocupantemente bajo, registrando un nivel de 47.2, muy por debajo de las
expectativas previas. Estas cifras sugieren una dinamica econdémica mixta en el Reino
Unido, con el sector manufacturero mostrando cierta resistencia mientras que los
servicios enfrentan desafios significativos.

e En ese sentido, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre
los 1.2190 y 1.2280 por doélar.

Comportamiento de otras monedas

Precio cierre MM20 MM40  MM200 ndiaria

Precio apertura

MNoticias import antes Noticias importantes del resto de la SEMANA

Mercados Desarrollados

Ventas minoristas (y subyacentes) (Mensual)

Délar Canadiense $13477 513565 $13490 513471 Jﬁ""‘u" $13476 -0.36% $13499 - 513699 (ull) No hay fund ament ales locales
Délar Australiano 515537 515547 515435 514926 un'\.f"""" 515586 -0 58% $15541-§15722 No hay fundamentales locales No hay fundament aes locales
Ddlar Neozelandés $16877 5$16886 $16727 $16136 N\ $16851 -0.65% $16868 - 517090 Balanza comercial (M ensual y anual) (Agosto) Mo hayfundamentales locales
CoronaSueca 3 11605 $ 110539 510.9004 5105557 ‘_ﬂm:’( § 11646 -0.18% $110583 - §1.17¢ Mo hay fundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Mercados Emergentes

Peso Chileno s882.10 §87165 586244 58238 mf . $887.78 -033% $38360-589828 Mo hayfundamentales locales Mo hay fundamentales locales
Peso Mexicano § 170922 STAB1 570558 STWOT40 " 517229 -047% 5170472 - 7710 Mo hayfundarentales locales No hay fundament aes locales
Real Brasilero 548756 $49129 549000 $5035 'h“"-r,,._', $4.9304 -0.39% HME19- $4.9934 Mo hayfundamentales locales No hay fundamentaes locales
Yuan §72860 $72768 §$724 $TOHO q,f“-\.w’"' 573061 -0.04% $7.2598 - $7.3500 No hay fundamentales locales No hay fundamentales locales

*MM: media mavil

22 septiembre 2023



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023 Acciones & Valores S.A.
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