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Libro de resultados Bancolombia 1T24: ULTIMAS
Los resultados siguen demostrando NOTICIAS
solidez
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Méx. 525 37,500 Héctor Wilson Tovar Garcia
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Acciones en circulacién 509.7 M (601) 3907400 ext 1107

Fuente: Reuters

Maria Alejandra Martinez
.. , . Directora de Investigaciones
Bancolombia informé resultados para el 1T24, superando nuestras expectativas. Los Econdmicas

ingresos totales por intereses alcanzaron los COP$9.1 billones, decreciendo -3.05% a/a 'y maria.martinez@accivalores.com
-4.08% t/t'. Los resultados de la compaiiia muestran una mejor dindmica de la esperada (601) 3907400 ext 1566
durante el trimestre, incluso en un escenario en el que el apetito por crédito deberia verse

mas presionado por la dinamica macroeconémica actual.
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La cartera bruta se ubico en COP$260 billones, creciendo un +2.5% t/t, pero mostrando un
decrecimiento cercano a -2.6% a/a (Grafica 1). De forma discriminada, la cartera en COP
crecio +1.12% t/t, y la cartera en USD +5.10% t/t. En COP, conviene destacar el buen
desempefio en la cartera de vivienda y comercial, que mostraron un crecimiento del 2.41%
t/t'y 2.05% t/t, respectivamente. Las operaciones en El Salvador (Banco Agricola), Panama
(Banistmo) y Guatemala (BAM), representaron el 25.1% del saldo total de la cartera bruta.

Las provisiones en el balance para cartera disminuyeron -0.1% t/t y sumaron cerca de
COPS16.2 billones, lo que es el equivalente al 6.2% de la cartera bruta del final del trimestre.

' Nota: las variaciones anuales se expresan como “a/a” y las trimestrales como t/t
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Los depositos de los clientes (depodsitos en cuenta corriente, de ahorro, CDT y otros
depositos) ascendieron a COPS$S245 billones en el trimestre, lo que significa una caida del
-126% t/t y -247% en los ultimos 12 meses del afio. En términos trimestrales la
depreciacion del peso (+0.5%) impacta el saldo por la reexpresion de la conversion de
moneda. Hubo una disminucién en los depésitos a la vista, especialmente en cuentas
corrientes corporativas. Las cuentas de ahorro, aunque también bajaron, siguen siendo la
principal fuente de financiamiento, con un peso del 39%. Esta disminucion fue compensada
por un aumento en los depésitos a término, especialmente en CDT virtuales para personas
naturales. Las obligaciones financieras se redujeron en un 9.8%, principalmente debido a
prepagos de créditos en moneda extranjera.

Grafica 2: Evolucion tipo de fondeo
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Fuente: Bancolombia - Acva Economia

Asi las cosas, el margen neto de interés (NIM) trimestral anualizado para las inversiones fue
del 3.7% en el 1T24, lo que afect6 negativamente el margen neto de interés trimestral
anualizado del grupo, disminuyendo 15 puntos basicos hasta un 7.1%. Esto debido a menores
tasas de interés, aunque se compensé con una reduccion en los gastos por intereses. Las
cuentas de ahorro y corrientes también disminuyeron, mientras que el costo promedio
ponderado de los depositos bajo significativamente. Los recortes en la tasa de interés del
banco de la Republica de Colombia han favorecido el costo total de financiamiento del
grupo que comenz6 una senda decreciente.

La calidad de cartera con vencimiento a mas de 30 dias, explicada como el total de la
cartera que es morosa, se ubicé en COPS$13.3 billones en 1T24, representando el 5.3% de la
cartera bruta total, frente al COPS11.04 billones del 1T23. Este aumento se present6 debido
al deterioro en el portafolio comercial, principalmente en pequetias y medianas empresas.

Los cargos por provisiones (netos de recuperaciones) se ubicaron en COP$1.32 billones en el
primer trimestre del afio, lo que significa un decrecimiento del 23.7% a/a. Esto gracias a un
mejor desempefno en el portafolio de persona natural y mejores condiciones
macroeconémicas que sustentan el menor gasto en provisiones como proporcién de la
cartera promedio (Grafica 3).

La utilidad neta atribuible a los accionistas de la matriz se ubic6 en COPS1.66 billones, lo
que representa un aumento del +14.9% t/t y una caida de -3.1% a/a. La utilidad neta total se
ubic6 en COPSL69 billones, lo que representa un aumento de +16.05% t/t y una
disminucién del 4.39% a/a. Este comportamiento se dio debido a la variaciéon en
provisiones de cartera y la reduccion en gastos operacionales.
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Grafica 3: Provisiones netas de Cartera
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Grafica 4: Utilidad Neta
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Fuente: Bancolombia - Acva Economia

En términos de estrategia digital, el banco alcanz6 8.6 millones de clientes digitales en el
APP Personas (activos en el periodo de un trimestre), asi como 25.9 millones de cuentas en
sus plataformas de inclusion financiera (6.4 millones de usuarios en Bancolombia a la Mano

y 19.4 millones en NEQUI).

Consideramos que los resultados de Bancolombia son positivos y muestran la resiliencia del
banco ante un periodo con una coyuntura macroeconémica desafiante, con la continuacion
de recortes de tasas de interés por parte del Banco de la Republica. El comportamiento de
la cartera bruta y la estrategia digital es positivo y destaca la solidez de la compania.

| Tabla 1. Resultados

COP Billones 1723 4723 1T24 1T24E % Var AIA % Var T/IT %Sorpresa
Ingresos 9.38 9.48 9.10 9.18 -3.05% -4.08% -0.90%
Utilidad neta 1.72 1.45 1.66 1.48 =3.10% 14.89% 12.40%
NIM 7.26% 7.28% 7.14% 6.77% -0.12 -0.14 0.37

Fuente: Bancolombia - Acva Economia
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de carécter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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Gerente de Investigaciones Economicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107
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(601) 7430167 ext 1566
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