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Moody 's afirmó la calificación crediticia del país en Baa2, siendo el segundo nivel más bajo
de grado de inversión, y mantuvo una perspectiva estable. La decisión se explica tras la
percepción de la calificadora de unas instituciones sólidas en el país. Según Moody´s durante
el primer año del gobierno de Gustavo Petro, los controles institucionales han estado en
funcionamiento impidiendo una desviación de la gestión política tradicionalmente prudente de
Colombia, permitiendo solo cambios moderados en la configuración política del país.

Recordamos que las calificadoras Fitch Ratings y S&P Global Ratings redujeron la calificación
de Colombia a deuda de tipo especulativo en 2021, tras el aumento en los ratios de deuda por
parte del gobierno tras la pandemia.

Entre los drivers que llevaron a Moody´s a ratificar la calificación del país y su perspectiva, está
un retroceso en la senda alcista de la deuda del país impulsado por un mejor desempeño al
esperado en la economía colombiana y una reducción constante del déficit fiscal del país. Se
resalta el nivel de deuda de Colombia que se ubica en el 57% del PIB, ubicándose en la
mediana de soberanos con calificación Baa. Por su parte, la calificadora espera que cumpla
con los objetivos establecidos por la regla fiscal, lo que conducirá a mejoras adicionales en las
métricas de deuda.

Desde Investigaciones Económicas ACVA, creemos que los mensajes pro mercado por parte
del nuevo Ministro de Hacienda y Crédito Público (MHCP), Ricardo Bonilla muestran
compromisos desde el MHCP de cumplir la regla fiscal y cerrar el déficit fiscal. Por otra parte,
la iniciativa de seguir los aumentos de la gasolina para estabilizarlos con el precio internacional
de la gasolina continúan siendo positivos para reducir el hueco creado por el Fondo de
Estabilización de Precio de los Combustibles (FEPEC). Por otro lado, resaltamos que aún el
riesgo país continúa en niveles lejanos a pre pandemia, por lo que un aumento de perspectiva
por parte de Moody's y las otras calificadoras de riesgo requerirá de mayores esfuerzos por
parte del gobierno para reducir el déficit fiscal y los niveles de deuda del país.
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