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Moody's afirma calificacion crediticia de Colombia
Sdlidas instituciones respaldan la decision

Maria Alejandra Martinez José Julian Achury Molina
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Moody 's afirmé la calificacién crediticia del pais en Baa2, siendo el segundo nivel mas bajo
de grado de inversién, y mantuvo una perspectiva estable. La decisidon se explica tras la
percepcidn de la calificadora de unas instituciones sdlidas en el pais. Segun Moody’s durante
el primer afio del gobierno de Gustavo Petro, los controles institucionales han estado en
funcionamiento impidiendo una desviacién de la gestidn politica tradicionalmente prudente de
Colombia, permitiendo solo cambios moderados en la configuracién politica del pais.

Recordamos que las calificadoras Fitch Ratings y S&P Global Ratings redujeron la calificacion
de Colombia a deuda de tipo especulativo en 2021, tras el aumento en los ratios de deuda por
parte del gobierno tras la pandemia.

Entre los drivers que llevaron a Moody'’s a ratificar la calificacién del pais y su perspectiva, esta
un retroceso en la senda alcista de la deuda del pais impulsado por un mejor desempefio al
esperado en la economia colombiana y una reduccion constante del déficit fiscal del pais. Se
resalta el nivel de deuda de Colombia que se ubica en el 57% del PIB, ubicandose en la
mediana de soberanos con calificacion Baa. Por su parte, la calificadora espera que cumpla
con los objetivos establecidos por la regla fiscal, lo que conducira a mejoras adicionales en las
métricas de deuda.

Desde Investigaciones Econdmicas ACVA, creemos que los mensajes pro mercado por parte
del nuevo Ministro de Hacienda y Crédito Publico (MHCP), Ricardo Bonilla muestran
compromisos desde el MHCP de cumplir la regla fiscal y cerrar el déficit fiscal. Por otra parte,
la iniciativa de seguir los aumentos de la gasolina para estabilizarlos con el precio internacional
de la gasolina contindan siendo positivos para reducir el hueco creado por el Fondo de
Estabilizacion de Precio de los Combustibles (FEPEC). Por otro lado, resaltamos que aun el
riesgo pais continda en niveles lejanos a pre pandemia, por lo que un aumento de perspectiva
por parte de Moody's y las otras calificadoras de riesgo requerira de mayores esfuerzos por
parte del gobierno para reducir el déficit fiscal y los niveles de deuda del pais.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencidon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafian no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los
documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta,
el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de
mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como
recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o
Standard & Poor's; estas calificaciones son uUnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el
mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y
se aclara que el contenido de la informaciéon aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a
los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no
constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2023
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