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RESUMEN DE LA JORNADA

Dolar estadounidense (DXY): Durante la jornada, el indice  peso Mexicano 16.6933 0.12% géctq[r Wilson Tovar
del délar estadounidense mostr6 un rendimiento negativo, yyan chino 7.1715 0.07% Wz‘eorsgr(e@ accivalores.com
alcanzando nuevamente las 103.41 unidades. Luego de que |jbraEsterlina 1.2786 0.02%  (601) 3907400 ext 1107
la Reserva Federal decidiera mantener sus tasas de interés pgjar canadiense 1.3491 0.01% } }
en su reunion, seguida de una rueda de 1 5 i Maria Alejandra Martinez
) prensa €n la qu€  pglar Australiano 0.6586 0.00%  Diectora
Jerome Powell, presidente de la Fed, adoptd un tono pgar Neozelandés 0.608 0.00%  maria.martinez@accivalores.com
moderado. Esto gener6 un aumento en el apetito por el pgjar-cop 3,896.0 0.00%  (601) 3907400 ext 1566
riesgo entre los inversionistas. Peso Brasilefio 4.9683 -0.02% L. . ;
X Cristian Enrique Pelaez
Yen Japonés 151.23 -0.02% Analista de divisas
USD/COP: El peso colombiano registré depreciacion gy - cop 4,204.2 0.14%  cristian.pelaez@accivalores.com
frente al délar a lo largo de la jornada. Los movimientos no (601) 3907400 ext 1300

reflejan el comportamiento de las monedas de la region, . )

dado que estas experimentaron apreciaciones, a diferencia de la moneda local que present6 X?]glﬁlsltsa: Sglreeyngavc;i;ebsle
cambios negativos. Adicionalmente, es posible que el dia de manana las monedas tengan unbuen  jopjsi caceres@accivalores.com
rally debido al retroceso del dolar, si se mantiene de esta forma. Por lo tanto, el peso frente al (601) 3907400 ext 1300

0l 0 P -0.63% 1 i D$1,019. . . .
dolar cerré COP$3,895 (-0.63%) para un total negociado de USD$1,019 Laura Sophia Fajardo Rojas

Practicante
EUR/COP: Tras la decision de la Fed de mantener los tipos de interés, el par EUR /USD super? la laura.fajardo@accivalores.com

marca de 1.0900. Segtn el grafico de puntos de la Fed, se proyectan 75 puntos basicos para el afio
2024. Ademas, se espera que los tipos se mantengan al alza hasta finales de 2026, segln las
previsiones del organismo. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,229.66 con una depreciacion de
(+0.44%) para el peso colombiano. u @accionesyvaloressa

YW @accivaloressa

, El precio del petréleo WTI cerré la jornada a la baja .
gﬁ:a ;i;:i i:gg; -2.14% situandose en USD$81.68 por barril. Igualmente, m Acciones y Valores
Cobre 2.0915 042 €l petroleo de referencia Brent cerr6 con un
Maiz 439.50 0.09% comportamiento negativo -1.64% ubicandose en
Brent 86.160 0.00% USDS85.95 por barril. Esto se debe a que la Reserva
Café 182.80 _014% Federal (Fed) decidi6 mantener los tipos de interés Suscribete a
WTI 81.440 1569 estables por quinta vez consecutiva. Esta decision fue nuestros informes
Gas Natural 1.6980 2649 respaldada por datos de la Administracion de Informacion

Energética de EE.UU. que sefialaban una disminucion en

las existencias de crudo debido al aumento de las
exportaciones y la actividad de las refinerias, mientras que los ataques de Ucrania a refinerias
rusas impulsaron los precios. Jerome Powell, presidente de la Fed, indic6 que los tipos de interés
han alcanzado su maximo en este ciclo de politica monetaria restrictiva, sugiriendo la posibilidad
de reducirlos méas adelante en el afio si la economia contintia mostrando una evolucion favorable.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 32,620.00
BCOLOMBIA S 33,800.00
ICOLCAP 5 13,090.00

| Acciones mds valorizadas

BCOLOMBIA S 33,800.00
PFBCOLOM S 32,620.00
ECOPETROL S 2,125.00

| Acciones menos valorizadas

CORFICOLCF S 13,280.00
PROMIGAS S 5,160.00
PFDAVVNDA S 20,020.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

1BO1 S 426,000.00
NU S 46,980.00
AAPL $  699,000.00

1.68%
2.67%
0.46%

2.67%
1.68%
0.24%

-3.77%
-2.82%
-2.82%

0.26%
2.98%
4.24%

Movimiento indices accionarios

SP500
Paramount Global B 11.80%
Ford Motor 4.92%
Carnival Corp 4.73%
Equinix -2.33%
Amcor PLC -2.40%
Nasdaq Inc -2.53%

Nasdag 100
DoorDash 5.41%
The Trade Desk 4.65%
PDD Holdings DRC 3.52%
DexCom -1.22%
Moderna -1.93%
Sirius XM -3.01%
Dow Jones
Boeing 3.69%
American Express 2.79%
3M 2.64%
Procter&Gamble 0.06%
J&J -0.31%
Chevron -1.40%
Stoxx 50

BASF 2.53%
Siemens AG 1.57%
Bayer 1.33%
Louis Vuitton -1.63%
Philips -2.09%
Kering -11.91%

FTSE
St. James’s Place 4.52%
4.06%
Halma 3.85%
Smith & Nephew -2.36%
Burberry Group -3.29%
Prudential -4.54%

DAX
BASF 2.53%
Covestro 2.15%
RWE AG ST 1.94%
Siemens Healthineers -1.82%
Rheinmetall AG -2.09%
Henkel VZO -2.16%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las v

ariaciones son diarias
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Los bonos del tesoro se recuperan. La curva de rendimiento de los bonos del Tesoro se ha
vuelto notablemente mas pronunciada, especialmente en su extremo mas largo, donde los
rendimientos son significativamente mas bajos. Esto ocurre después de que la Reserva Federal
(FED) anunci6é que mantendria sin cambios su grafico de puntos, con expectativas de recortes
de 75 puntos basicos para este afio, mientras prevé menos reducciones el 2025. En el
transcurso del dia, los rendimientos de los bonos a 30 afios se redujeron en aproximadamente
2pb, aunque permanecen cerca de los maximos alcanzados antes de la conferencia de prensa
del presidente Powell. Los bonos del Tesoro subieron a medida que los operadores confiaban
cada vez mas en que la FED comenzara a reducir las tasas de interés en junio. Los contratos de
futuros mostraron alrededor del 67% de probabilidad de un movimiento en esa reunion. Los
rendimientos a dos afios bajaron unos 7 puntos basicos hasta el 4,62%.

Los bonos desarrollados se valorizan. Las curvas soberanas de mercados desarrollados
emularon las ganancias de los tesoros tras la decision de la FED de mantener sus tasas
inalteradas. A medida que las probabilidades de recorte de tasas a partir del final del 1”24 se
fortalecieron, se consolida la expectativa por una vision compradora de un empinamiento que
se posiciona para acumular valor en el 2T24.

Los mercados emergentes acumulan ganancias. En linea con las valorizaciones observadas en
los mercados desarrollados la evolucion de los bonos emergentes registraron valorizaciones
importantes con mayores resultados en los tramos corto y medio donde destacamos el
comportamiento de las curvas de Eslovenia -4.1pb en el tramo medio (5a) Costa Rica -3.6 pb
(10a) México -5.7 pb (10a) y Nigeria -6.6pb (10a).

Los TES-TF revierten las valorizaciones. La curva local de TES tasa fija se vi6 incrementada en
la jornada en +3.7pb en promedio con los nodos de mayores pérdidas a 8 afos (+6.9pb) y 3y
anos (+6.7 pb) y un aumento +5.6pb en el nodo a 15 afos. La curva UVR también se vi6
desvalorizada con incrementos de +9.7pb en promedio. El nodo con mayores pérdidas ajusto
+17.3pb a 6 afios y el de 10 afios +16.9pb

El indice MSCI COLCAP mostr6 un avance de 0.15%, ubicandose en 1,308.7 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS$S74,752 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$20,635.9 millones), Bancolombia (COPS$19,857 millones) e IColcap
(COPS$9,706.5 millones). Hoy entr6 en la rueda de negociacion el ETF de deuda publica local,
mostrando un incremento de 0.9% y ubicindose en COP$50,450.

El mercado estadounidense mostr6 un comportamiento positivo, los operadores se
mostraron optimistas luego de conocer la decision de la tasa de interés de la FED. El Dow
Jones registr6 un avance de +1.03%, el S&P 500 experiment6 un avance de +0.89% y el Nasdaq
subi6 +1.25%. Luego de conocerse que la FED dejo6 inalterada la tasa de interés pero, mantiene
la intencion de tres recortes en el afio, el S&P 500 rompe el nivel de los 5,200 alcanzando un
nuevo maximo histdrico.

Los mercados europeos cierran con un comportamiento mixto, los inversionistas evaluaron
la dindmica de la politica monetaria en EE.UU. El indice Stoxx 600 avanzé +0.02%, el DAX
subi6 +0.15%, el indice CAC 40 cay6 -0.48% y el FTSE 100 retrocedi6 -0.01%. Las acciones de
Kering retrocedieron -12% luego de un anuncio de advertencia sobre caida en las ganancias en
Asia.
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Accién

Ult. Precio

Mkt. Cap

%1D

Volumen

1D

Bancolombia 33,800 i 0.1% L] L] 36,900

PF-Bancolombia 32,620 1021 |@ 0.9% |& 1.7% d 9.0% 5.0 0.8 30,300 33,200 20,636 3,512 3,536 10.8%
Ecopetrol 2,125 108.5 |fqp 1.0% b -7.2% b -9.2% 4.0 1.1 2,265 2,445 2,459 3,030 593 27.9%
ISA 19,100 414 | 2.0% | 14.2% | 23.4% 8.6 13 16,160 18,040 4,418 2,026 1,742 9.1%
GEB 2,200 243 = 0.0% b -0.7% d 15.8% 6.6 1.1 1,970 2,310 750 132 218 9.9%
Celsia 3,810 99 [f 2.7% dr 1.6% dh 28.7% 54.8 0.9 3,045 3,345 1,055 315 283 7.4%
Promigas 5,160 6.4 = 0.0% |f 1.6% i 12.2% 7.3 1.0 4,600 5,400 69 36 516 10.0%
Canacol 16,600 8.1 |fr 1.4% dr 12.9% | -20.2% 0.6 04 18,120 20,100 275 148 925 5.6%
Grupo Sura 16,200 97| 0.1% (B -44.1% | -44.1% 5.2 0.3 30,000 34,500 23 37 1,280 7.9%
PF-Grupo Sura 18,720 11.8 |fp 2.5% dr 15.4% | 38.7% 6.0 0.3 13,620 17,600 1,326 256 1,280 6.8%
Grupo Argos 14,700 1221 |8 0.7% |§ 7.3% dr 18.4% 10.6 04 12,800 13,800 1,107 934 575 3.9%
PF-Grupo Argos 11,400 7.0 |qp 1.4% |§ 12.9% |qp 34.8% 8.2 0.3 8,840 10,380 655 121 575 5.0%
Corficolombiana 13,280 49|18 0.7% |# 5.1% b -1.6% 6.6 0.3 14 17,000 208 61 1,368 10.3%
PF-Corficolombiana 13,800 99 [§ 08% |§ 8.2% i 22.1% 6.9 0.3 11,360 13,400 26 1 1,368 9.9%
Cementos Argos 8,220 1.1 | 1.2% dh 21.1% | 34.5% 25.5 1.2 6,150 6,700 3,233 797 93 1.1%
PF-Cementos Argos 7,040 105 |fp 1.3% |@ 26.6% |4 56.4% 21.8 1.1 4,500 5,800 1,394 26 93 1.3%
PF-Davivienda 20,020 186 | 0.5% | 0.1% i 4.4% 114.2 0.6 19,300 21,860 320 126 1,010 5.0%
Bogota 26,820 19.6 [ 0.0% W -17.4% (@ -2.3% 26.6 0.6 28,300 31,860 539 44 3,132 11.7%
PF-Aval 423 145 |8 -1.9% [ -12.1% | -12.8% 7.0 0.6 480 528 761 33 43 10.2%
Grupo Bolivar 56,720 53 |fk 4.5% b -5.8% b -3.8% 27.4 04 59,240 62,000 576 5 2,484 4.4%
Mineros 2,595 13 [0 -0.4% |@ 12.8% | 41.4% 8.0 0.5 1,865 2,035 99 69 340 13.1%
BVC 9,220 09 |d -0.9% |# -7.1% W -19.8% 16.5 1.0 10,420 11,500 60 0 873 9.5%
ETB 95 213 0.0% [|= 0.0% = 0.0% 12.8 0.2 88 108 5 5 - 0.0%
Nutresa 45,760 225 |8 0.9% |& -2.0% i 1.7% 27.8 23 14 46,500 1,604 232 1,350 3.0%
Terpel 8,450 15 |4 1.1% dh 5.4% d 9.0% 5.3 0.6 7,610 8,380 85 125 919 10.8%
HCOLSEL 8,350 = 0.0% Wy -37.8% |d -33.0% 12,680 13,580 0

lcolcap 13,090 = 0.0% dh 2.6% d 8.2% 12,320 13,080 12,714

COLCAP 1,309 i 1.1% W 6.2% i 6.6% 1,223 1,297
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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