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Resumen

e El indice del dolar estadounidense (DXY) se . )
fortalecio la semana pasada, alcanzando niveles Héctor !N"s‘?("‘ Tovar
no vistos desde agosto y subiendo mas del 2%.

e Esta semana, la atencion del mercado recaera
en las actas de la Fed y el IPC de EE.UU,
siempre y cuando la tensiones geopoliticas no
vuelvan a ser el foco de atencion.

e El peso mexicano, el peso chileno y el real
brasileno enfrentan retos por la inflacion y las
politicas monetarias. Tanto Brasil como México
enfrentan la influencia de los precios del
petréleo, que podrian complicar sus esfuerzos

para controlar la inflacion. Diana Valentina Gonzalez
Analista de renta fi

Arley Caceres
> renta vari

e El peso colombiano (COP) cerré su quinta
semana lateral con una leve apreciacion del
0.25%. El monto negociado promedio diario fue
de USD 1,079.68 millones, por debajo de su
promedio moévil de 50 dias y el mas bajo en
varias semanas. Escucha nuestro andlisis:

n En YouTube

En Spotify

Natalia Toloza Acevedo
Pra an

o Para esta semana, anticipamos un rango para
el USD/COP entre COP$4,150 y COP$4,235
con extensiones a COP$4,130 y COP$4,250.

Suscribete a nuestros
informes

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Crecimiento del PIB (var.anual %) 3.20% | -7.30% J11,00% ) 7.30% ] 0.60% 1,95% 2,96%
Tasa de desempleo nacional (%PEA, promedio) 10.90%] 16.70% ]13.80%] 11.20% ]10,20% 10,5% 10,0%
Inflacion (var.anual % fin de periodo) 3381% | 162% |560% | 1313% | 9.28% 5,67% 3,671%
Inflacion basica (var.anual %, fin de periodo) 340% | 139% 1284% | 9.23% | 881% 562% 3,47%

425% | 175% 13,00% J12,00%]13.00% 8,75% 6,00%
411% | 170% | 2.91% | 11.14% |12.26% 8,20% 5,60%
-246%] -7.79% |-6,97%]-530%]-4,20% -5,50% -5,00%
463% | 484% |60.7% | 60.1% | 528% 56,0% 56,5%
-10.782] -10.130 }-15.259] -14.331] -9.902_-9.000 -10.500
-4.58%] -3.42% |-560%]-6.26%]-270% -2,30% -3,50%
3.411 3.661 3.880 | 4.808 | 3.874 4120 4130
643 42,0 809 | 1009 | 8249 820 820

Deuda neta GNC (%PIB)
Balance comercial (USD millones, total)

Fuente: Investigaciones Econémicas Acciones y Valores



https://youtu.be/O7gB-H0w5Ow
mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8
mailto:natalia.toloza@accivalores.com
https://youtu.be/8eyMOqCoeik
https://accivalores.com/media/attachments/2024/10/07/informe-semanal-divisas-07.10.2024.pdf
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a

Dolar estadounidense (DXY)

El indice del délar estadounidense (DXY) se fortalecio la
semana pasada, alcanzando niveles no vistos desde
agosto y subiendo mas del 2%. Esto revirtio seis
semanas de pérdidas y llevo al DXY a superar su media
movil de 200 dias (100.56), cerrando en 102.5 unidades.
Las tensiones geopoliticas en Medio Oriente fueron el
principal factor detras de este desempefio, impulsando
la demanda de activos seguros como el dlar.

A esto se sumaron los comentarios de los funcionarios
de la Reserva Federal (Fed) que redujeron las
expectativas de grandes recortes de tasas, respaldado
por la publicacion de los datos robustos de mercado
laboral estadounidense. Esto sugiri6 que la Fed podria
lograr un ‘aterrizaje suave", manteniendo un
crecimiento solido y un empleo fuerte. La sorpresa
alcista en el dato de Nominas no Agricolas, como
anticipamos en nuestro tltimo informe semanal, generd
un incremento del 0.74% en el indice DXY.

A pesar de este optimismo, esta semana, la atencion del
mercado recaera en las actas de la Fed y el IPC de
EE.UU.,, siempre y cuando la tensiones geopoliticas no
vuelvan a ser el foco de atencion. Estos datos seran
cruciales para determinar el rumbo de la politica
monetaria de la Fed, ya que una inflaciéon persistente
podria hacer que el banco central adopte una postura
menos acomodaticia, impulsando ain mas el DXY.

Hacia adelante, el diferencial de inflacion de EE.UU.
frente a otras economias parece estabilizarse en las
desarrolladas. Mientras que, respecto a las economias
emergentes, el diferencial tiende a cerrarse respaldando
el fortalecimiento de la moneda estadounidense, pues
en ciertas economias latinoamericanas, como la
colombiana, la inflacion se desaceleria mas rapido.

Técnicamente, el DXY enfrenta niveles de resistencia
cerca de 103, limitando las ganancias en el corto plazo.
Sin embargo, la media moévil de 55 dias (102.03) sigue
actuando como un soporte importante que podria
sostener cualquier retroceso moderado en el indice.

" Actual
Indicadores (ntorion)

Tasa de politica monetaria 4TS S 00%

P (5.25 - 5.50%)
PCE % anual 2,29 (2.5%)
Inflacién objetivo 2%
Balance anual presupuestario % del PIB -6.5% (-5.5%)
Crecimiento del PIB % trimestre 3.0% (16%)
Balance de cuenta corriente % del PIB -2.9% (-3.0%)
Calificacién moneda extranjera Moody's Aaa
Perspectiva Negativa

Grifica 1: Desempeiio mensual indice DXY vs IPC
anual EE.UU.
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Fuente: Bloomberg - Investi
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Gréfica 2: Diferencial de inflacién EE.UU. vs otras
monedas desarrolladas y emergentes
—NZD ——AUD ——EUR
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Economicas
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Ultimo cierre  Min. semanal Max. semanal YTD WTD PM50D PM200D  Proyeccion semanal
102,5 101,19 102,51 1,46% 2,08% 101,91 103,63 101,6 - 102,6
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Monedas desarrolladas y latinoamericanas

La fortaleza del doélar, impulsada por las tensiones en
Oriente Medio y solidos datos laborales en EE.UU., peso
sobre las monedas desarrolladas y emergentes.

La libra esterlina cayo6 cerca de un 2% frente al dolar, su
peor desempefo en dos meses. Las declaraciones del
Banco de Inglaterra sobre posibles recortes agresivos de
tasas, han llevado al GBP/USD a romper soportes clave.
El par se encuentra en una zona de congestion, entre
1.322-1.33 dolares. Los proximos datos de produccion
industrial y comercio podrian aumentar la presion sobre
la moneda si confirman las expectativas del mercado.

El EUR/USD cayé a 1.098 dolares, presionado por la
mayor prima de los bonos estadounidenses a dos afos
sobre los alemanes. El euro no logré superar los 111
dolares, y con la inflacion en la eurozona disminuyendo
mas rapido de lo previsto, se espera que el Banco Central
Europeo recorte tasas pronto, lo que podria seguir
debilitando la moneda.

El yen japonés se ha debilitado, alcanzando niveles de
agosto de 2024 (148.82), afectado por la falta de urgencia
del Banco de Japon (BoJ) para realizar nuevas subidas de
tasas de interés. Los comentarios del gobernador del
BoJ, Ueda, y el débil IPC de Tokio, disminuyen las
expectativas de un aumento de tasas proximo.

El peso mexicano, el peso chileno y el real brasilefio
enfrentan retos por la inflacion y las politicas
monetarias. Tanto Brasil como México enfrentan la
influencia de los precios del petréleo, que podrian
complicar sus esfuerzos para controlar la inflacion.

e En México, se espera que el IPC desacelere a 4.68%
anual, lo que podria generar volatilidad en el peso,
aunque Banxico sigue cauteloso ante posibles recortes
de tasas.

En Chile, un IPC mensual proyectado de 0.28% podria
moderar la inflacién, pero una lectura superior
frenaria los recortes de tasas del Banco Central.

Por su parte, el real brasilefio sigue bajo presion
debido a una inflacion que continta al alza, lo que ha
llevado al Banco Central de Brasil a mantener una
postura agresiva con posibles aumentos de tasas.
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Grifica 3: Desempefio normalizado monedas
desarrolladas
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Economicas

Gréfica 4: Desempeiio euro vs spread bono 2 afios
EE.UU.y Alemania
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Economicas

Grifica 5: Desempefio normalizado monedas LatAm
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Peso colombiano (COP)

El peso colombiano (COP) cerré6 su quinta semana
lateral con una leve apreciacion del 0.25%. El monto
negociado promedio diario fue de USD 1,079.68
millones, por debajo de su promedio moévil de 50 dias y
el mas bajo en varias semanas.

El peso colombiano se aprecié durante gran parte de la
semana, impulsado por el aumento en los precios del
petroleo debido a las tensiones en Oriente Medio y la
reduccion de la prima de riesgo pais, con los CDS a
cinco afios en 188 puntos. Ademas, la moderacion en la
aversion al riesgo, tras solidos datos de empleo en
EE.UU. que reforzaron la perspectiva de un "aterrizaje
suave", permiti6 una recuperacion de las monedas
latinoamericanas.

Uno de los escenarios probables para esta semana es
que las tensiones geopoliticas en Medio Oriente
aumenten la volatilidad del peso. Sin embargo, el
enfoque principal del mercado estara en el dato de
inflacion local, que se conocera el lunes. Si la inflacion
muestra una desaceleracion significativa, podria
impulsar una depreciacion del peso, anticipando
recortes mas agresivos por parte del Banco de la
Republica (Banrep). No obstante, tras la publicacion de
las actas de la Gltima reunién, esas expectativas se han
moderado, aliviando algunas presiones en la moneda.

En cuanto a las perspectivas de inflacion, el spread
entre la inflacion de Colombia y EE.UU. muestra una
tendencia alcista, lo que sugiere que la inflacion en
Colombia podria desacelerarse mas rapido que en
EE.UU. La reduccién del diferencial de tasas de ambos
paises impactaria en el atractivo para los inversionistas,
siempre y cuando la Fed mantenga una postura mas
cautelosa. Sin embargo, todo dependera de cémo se
desarrolle el ciclo de flexibilizacion tanto por parte del
BanRep como de la Fed.

Ademas, si los precios del petréleo mantienen su
tendencia alcista, esto respaldaria la apreciacion del
peso colombiano, ya que el petréleo es una de las
principales exportaciones del pais. Un aumento en su
precio mejora la balanza comercial al incrementar los
ingresos en dolares, fortaleciendo la oferta de divisas.

En este contexto, anticipamos que el peso colombiano
podria cotizar esta semana en un rango entre
COP$4,150 y COP$4,235 por ddlar, con extensiones a
COP$4,130 y COP$4,250 por dolar.
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Indicadores ¢ A‘l‘::;:r)
Tasa de politica monetaria (13?532)
1PC % anual 6.12% (6.86%)
Inflacion objetivo 3%
Balance anual presupuesto % del PIB -4.3% (-5.3%)
Crecimiento del PIB % trimestre 2.1% (0.8%)
Ultimo cierre USD/COP 4169
Balance de cuenta corriente % del PIB -1.6% (-1.9%)
Calificacion moneda extranjera Moody's Baa2
Perspectiva Negativa

Grifica 6: Desemperio CDS a 5 aiios LatAm
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Grifica 7: Spread inflacién EE.UU. vs Colombia
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Peso colombiano (COP)
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Ultimo cierre Min. semanal Max. semanal YTD
4.169,40 4.169,40 4.222,85 7,63%
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Mapa de correlacién diaria (30 sept - 04 oct)

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Economicas
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Volatilidad diaria
(diferencia valor méax y min en el dia)
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WTD PM50D PM200D  Proyeccion semanal
-0,18% 4.128,59 3.988,63 4.150 - 4.235
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no
se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por
su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacién y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
2024 Acciones & Valores S.A
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