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Dolar estadounidense (DXY): El indice del dolar estadounidense — Dolar Neozelandés 0.6056 B
. p . . » . Real Brasilefio 5.5878 0.96%
continué su impulso alcista, a'cefcandose al nivel c.lave de 103, Peso Mexicano 19.4832 B70%
respaldado por mayores rendimientos y especulaciones sobre v, japones 149.35 0.79%
recortes graduales de tasas por parte de la Reserva Federal (Fed) pslar canadiense 13718 0.52%
en noviembre. Aunque las actas del FOMC no proporcionaron Délar-cop 4,249.7 0.27%
orientacion adicional, reafirmaron la dependencia de la Fed en Yuanchino 71715 _{ 0.07%
e . Euro - COP 462966 | -0.29%

los datos economicos. El mercado ha descartado la posibilidad |, .. ccierina 1306 W -0.33%
de recortes drasticos de tasas y ahora anticipa reducciones de  pglar Australiano 06712 | -0.49%

25 pbs tanto en noviembre como en diciembre.

Peso colombiano: Por tercera jornada consecutiva el peso colombiano cerrdé por encima de los
COP$4,200 por doélar, en medio de un panorama econémico que continta afiadiendo presiones
sobre la tasa de cambio. Como anticipamos, varios factores fundamentales impulsaron la
depreciaciéon del peso colombiano, entre ellos, la caida en los precios del petréleo, el desemperio
negativo de las monedas regionales y el aumento de la prima de riesgo pais (+2.11%), con los CDS a
cinco anos subiendo a 191 puntos tras haber estado por debajo de 190 puntos en jornadas
anteriores. Lo que llevo al peso colombiano a alcanzar maximos diarios en COP$4,249 por délar.
En este sentido, el peso colombiano cerro frente al dolar en COP$4,235 (+0.22%) con un volumen
total negociado de USD$1,217 millones.

Euro: El EUR/USD retrocedi6 rapidamente tras dos dias de avances, cayendo a nuevos minimos
de varias semanas cerca de 1.0930 debido a la fortaleza del dolar estadounidense antes de la
publicacion de los datos clave del IPC de EE.UU. Este movimiento bajista se aceleré mientras los
inversores anticipan también las cifras de ventas minoristas en Alemania y las actas del BCE, lo
que afiade presion sobre el euro. Asi, el EUR/COP cerro en los $4,636.04 con una apreciacion de
+0.15% durante la jornada.

El precio del petrodleo Brent cayé a USDS76.6 en la jornada,

P'atf" 30.727 0.42% después de una baja del 4.6% el dia anterior, impulsada por
Café 248.98 0.31% " . .
Brent 26,760 o0sy 1a débil demanday el aurpento de la oferta. Los 1nver}tarlos
Maiz 4215 00e% de crudo en Estados Unidos aumentaron en 5.81 millones
WTI 73.360 .029% de barriles, superando las expectativas del mercado.
Oro 2626.2 -0.35% Ademas, la EIA revisé a la baja su prondstico de demanda
Cobre 4.414 -0.95% para 2025 debido a las desaceleraciones econdémicas en
Gas Natural 2.6430 -3.29%

China y América del Norte. A esto se suman las noticias de
un posible alto el fuego entre Hezbola e Israel, y el regreso
de las exportaciones de petroéleo libio, lo que presiona atin mas los precios.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 33,500.00
GRUPOARGOS S 18,020.00
PFAVAL S 415.00
| Acciones mas valorizadas

EXITO $ 2,490.00
MINEROS S 3,700.00
CORFICOLF S 12,700.00
| Acciones menos valorizadas
PFDAVVNDA S 18,100.00
PFGRUPSURA S 20,200.00
CEMARGOS S 7,400.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

NU s 5,600.00
PFE $  125,000.00
AMZN S 780,720.00

SP500
Paramount Global B
Ford Motor
Carnival Corp
Equinix
Amcor PLC
Nasdaq Inc

Nasdaq 100

DoorDash

The Trade Desk
PDD Holdings DRC
DexCom
Moderna
Sirius XM
Dow Jones
Boeing
American Express
3M
Procter&Gamble
J&J
Chevron
Stoxx 50
BASF
Siemens AG
Bayer
Louis Vuitton
Philips
Kering
FTSE
St. James's Place

Halma
Smith & Nephew
Burberry Group
Prudential

DAX
BASF
Covestro
RWE AG ST
Siemens Healthineers
Rheinmetall AG
Henkel VZO

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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3.75%
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11.80%
4.92%
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5.41%
4.65%
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3.69%
2.79%
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0.06%
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2.53%
1.57%
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-2.36%
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En EE.UU: Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. subieron, alcanzando sus
niveles mas altos desde finales de julio, mientras los inversionistas esperaban los datos de
inflacion del indice de precios al consumidor (IPC). El rendimiento del bono a 10 afios aumento
3.1 puntos basicos, llegando al 4.065%, mientras que el rendimiento del bono a 30 afios subi6 a
4.338%. Este aumento en los rendimientos se dio tras la publicacion de las minutas de la Gltima
reunion de la Fed, que mostraron la influencia de Jerome Powell para lograr un recorte de
tasas. Ademads, la subasta del bono a 10 afos se adjudicé con un rendimiento ligeramente
superior al esperado, alcanzando el 4.066%, lo que indica una demanda menor a la anticipada.
Para el jueves, esta programada una subasta de bonos a 30 afios a la 1 p.m. (hora de Nueva
York), que tendra lugar después de la publicacion del indice de precios al consumidor (IPC).

Desarrollados: La mayoria de paises presentaron pérdidas. Los rendimientos de los bonos
alemanes (bunds) aumentaron ligeramente, ya que los mercados recortaron las apuestas sobre
futuros recortes de tasas del Banco Central Europeo (BCE) tras comentarios de Lorie Logan de
la Fed, quien apoya un camino mas gradual para las reducciones de tasas. Los operadores
siguen esperando 23 pbs de recortes por parte del BCE la proxima semana, pero han reducido
las expectativas de mas flexibilizaciéon en 2024 en hasta 4 pbs. Los rendimientos de los bonos
italianos a 10 afios (BTP) subieron 2 pbs, situandose en 3.56%, con el diferencial BTP-bund
estable en 130 pbs. Los rendimientos de los bonos franceses a 10 afios (OAT) también
aumentaron 2 pbs, llegando a 3.03%, mientras que el diferencial OAT-bund se mantuvo en 77
pbs. Los rendimientos de los bonos britanicos a 10 afios permanecieron estables en 4.18%.

Emergentes: Los rendimientos se presentaron mixtos. En la jornada se anuncié que China
podria emitir bonos gubernamentales especiales adicionales para impulsar la economia, tras
no cumplir con las expectativas de crecimiento econémico. Ademas, en noticias relevantes, los
bonos de India se perfilan para mas ganancias, y se anuncié que Corea del Sur se unira al
indice global de bonos de FTSE Russell en 2024. Mientras tanto, en Brasil, los rendimientos
aumentaron a lo largo de la curva. El rendimiento a 1 afio subié 6.8 pbs a 11.631%, el
rendimiento a 8 afios aumentd 19.6 pbs a 12.416%, y el rendimiento a 10 afios se increment6
20.5 pbs a 12.392%, mientras que el CDS a 5 afios de Brasil se ampli6 5.4 pbs a 152.9 pbs.

Colombia: Los rendimientos de la curva TES-TF presentaron desvalorizaciones, cambiando en
promedio +5.62 pbs. El nodo a veinticinco afios presento las desvalorizaciones mas altas, con
aumentos en los rendimientos de +16.5 pbs, pasando de una tasa de 10.964% a una tasa de
11.129%. Por otro lado, la curva UVR present6 desvalorizaciones; el nodo a cuatro afos presenté
las variaciones mas amplias siendo estas de +8.0 pbs, cerrando con una tasa de 5.05%, en
comparacion con el cierre de 4.97%

El Ministerio de Hacienda de Colombia alcanzé su meta de subastas de TES a largo plazo para
2024, completando COPS$40 billones en colocaciones tras adjudicar COP$730 mil millones en la
ultima subasta de hoy. Solo queda pendiente la emision de bonos verdes por COPS1 billdn,
programada para finales de octubre o noviembre. Para el resto del afio, segiin el Ministerio de
Hacienda, no se realizaran mas emisiones de deuda interna, aunque el gobierno atin debe
captar millones de dolares en los mercados internacionales mediante bonos globales y
operaciones con la banca multilateral.

Ademas, al tercer trimestre de 2024, los Depositos del Tesoro de Colombia se redujeron un
39.6% anual, ubicandose en COP$26.6 billones, el nivel mas alto para un cierre de mes desde
noviembre de 2023. A principios de mayo, estos depdsitos cayeron a cerca de COPS3 billones,
generando preocupaciones por la situacion de caja del Ministerio de Hacienda debido a la
disminucién en el recaudo tributario.
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El indice MSCI COLCAP mostr6 un avance de +0.11%, ubicandose en 1,301.4 puntos. El
volimen de negociacién fue de COPS$58,171 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COPS$16,554 millones), Grupo Argos (COP$8,341 millones) y PF-Aval
(COP$4,806 millones). La acciéon de PF-Davivienda resalté en la jornada con un retroceso de
-2.27% y volviendo a niveles de COPS$18,100.

El mercado en Nueva York se mostré positivo, los inversores siguieron disipando la
incertidumbre de las tensiones geopoliticas. El indice Dow Jones gand +1%, el S&P 500 subio
+0.71% y el Nasdaq gané +0.6%. Las acciones tecnoldgicas fueron lideres notables en el
repunte, con Amazon y Apple ganando mas del 1%. Las acciones mantuvieron sus ganancias
después de que las actas de la reunién de septiembre de la Reserva Federal revelaran que una
“mayoria sustancial de participantes” estaba a favor de reducir las tasas en una cantidad mayor.

Los mercados europeos cerraron al alza, los operadores se suman al sentimiento positivo de
Wall Street. El indice Stoxx 600 subi6 +0.66%, la mayoria de las bolsas y principales acciones
cotizaron en terreno positivo. Las acciones tecnoldgicas lideraron, con un alza del +1.3% El

indice DAX subi6 +0.99%, el CAC 40 avanzo +0.52% y el FTSE 100 afiadi6 +0.65%.
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Mkt. Cap
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%YTD

Corrido

A a Volumen
Min. Mes Max. Mes

Corrido

1D

(Millones)

Volumen
MTD
(Millones)

Dividendo

Bancolombia 36,220 33.6 | 1.3% WV -0.1% N 9.1% 5.8 0.9 35,400 36,220 1,950 81,827 3,536 9.8%
PF-Bancolombia 33,500 336 M 1.2% |4 1.0% | 12.0% 5.3 0.8| 32580 | 33500| 16,555 381,014 3536 | 10.6%
Ecopetrol 1,840 75.7 [h 0.8% W 2.1% |W-21.4% 45 1.0 1,825 1,910 1,313 95,001 312 17.0%
ISA 17,040 18.9 | -09% | -02% |4 10.1% 8.3 12| 16,720| 17,700 2,364 77,244 1,110 | 6.5%
GEB 2,455 225 W -0.6% | -1.0% |M29.2% 9.4 1.2 2455 2,500 3,517 49,284 251 10.2%
Celsia 3,995 43 |4 09% |4 2.0% |4 35.0% 223 1.2 3920 | 3,995 237 25,120 310| 7.8%
Promigas 7,700 8.7 |2 0.0% |2 0.0% |M67.4% 7.8 1.5 7,700 | 7,700 35 2,198 516 | 6.7%
Canacol 10,700 032 00% |¥-15% |¥-486% 187 03| 10,700 | 10,900 16 2,791 5 0.0%
Grupo Sura 28,500 15.6 (W -0.3% (W -1.7% [V -1.7% 2.8 0.5| 28,500 29,020 65 46,420 1,400 | 4.9%
PF-Grupo Sura 20,200 156 | -21% | -5.0% | 49.6% 2.0 0.4 | 20200 21,180 1,304 81,910 1,400 | 6.9%
Grupo Argos 18,020 14.3 (W -1.0% | 24% [H45.1% 3.8 07| 17,580 18,200 8,342 102,323 636 3.5%
PF-Grupo Argos 11,700 143 |2 00% |¥-02% |4 38.3% 24 05| 11,600 | 11,720 171 18,153 636 | 5.4%
Corficolombiana 12,700 46 (M 18% |M 24% | -5.9% 15.8 04| 12,300 12,700 3,803 13,840 - 0.0%
PF-Corficolombiana | 11,700 46 |4 1.7% |B 23% | 35% 14.6 04| 11440| 11,700 71 1,406 1,135 | 9.7%
Cementos Argos 7,400 102 (W -1.9% (W -1.3% (h21.1% 1.8 0.8 7400 | 7,540 4,399 277,838 18| 1.6%
PF-Cementos Argos 7,480 1022 00% | -35% |4 66.2% 1.9 0.8 7480 | 7,750 0 132 18| 1.6%
PF-Davivienda 18,100 82| -23% |W-46% | -56% 7.2 0.5| 18,100 19,060 4,763 17,050 - 0.0%
Bogota 27,200 9.7 ¥ -09% |¥-1.9% |¥-09% 14.9 06| 27,160 | 27,780 192 4,083 1452 | 5.3%
PF-Aval 415 9.9 [¥ -0.2% WV -1.2% W-14.4% 26.9 0.6 413 418 4,807 15,657 24 5.8%
Grupo Bolivar 60,100 4.8 | -0.6% V¥ -3.9% N 1.9% 228 0.3 60,100 63,000 7 8,769 6,276 | 10.4%
Mineros 3,700 1.1 | 2.8% A 51% £101.6% 204 0.8 3,510 3,700 677 38,112 384 | 10.4%
BVC 10,200 06|= 00% [ 00% |¥-11.3% 1.3 11| 10,200| 10,200 5 252 948 | 9.3%
ETB 80 0.3 [ 0.0% 0.0% |¥-15.8% 0.9 0.1 80 80 2 255 - 0.0%
Nutresa 72,000 33.0 = 0.0% |4 32% |4 60.0% 403 47| 69680 | 72,000 2 2,118 = 0.0%
Terpel 10,060 1.8 [ 1.0% A 0.6% A 29.8% 2.8 0.6 9,960 10,140 62 17,774 786 7.8%
PEI 67,960 29 | 0.2% W -3.2% V¥ -6.3% 1.5 0.5 67,000 69,880 199 125,146 888 1.3%
HCOLSEL 13,861 = 0.0% W -1.3% A 11.2% 13,767 14,047 13,663

Icolcap 13,164 N 06% |¥-02% |4 88% 12,995 | 13,164 46,427

COLCAP 1,301 A 01% |W-86% |h 9.4% 1,300 1,309
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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