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 Hoy,  desde  la  Casa  Blanca,  el  presidente  de  EE.UU.,  Donald  Trump,  anunció  un 
 paquete  de  medidas  arancelarias  dirigidas  a  proteger  la  industria  nacional  y 
 responder  a  lo  que  considera  prácticas  comerciales  injustas  por  parte  de  otros 
 países (mencionando a la Unión Europea, Australia, China y Japón). 

 En  un  esfuerzo  por  fomentar  la  producción  nacional  y  recuperar  empleos,  ha 
 confirmado  la  imposición  de  un  arancel  del  25%  a  todos  los  vehículos  fabricados 
 en  el  extranjero,  argumentando  que  "más  producción  nacional  significa  mayor 
 competitividad  y  mejores  precios".  El  mandatario  también  anunció  aranceles  del 
 20%  a  todos  los  productos  europeos  como  respuesta  a  lo  que  considera  un  trato 
 desigual en materia comercial. 

 A  continuación  se  muestra  la  tabla  con  las  medidas  tomadas  en  materia  de 
 aranceles “recíprocos”, los cuales empezarían a regir a partir de mañana: 

 Principales medidas arancelarias 

 Fuente: Donald Trump, tabla de aranceles en la Casa Blanca 

 El  mandatario  estadounidense  explicó  que  algunos  de  estos  aranceles  incluyen 
 impuestos  internos  como  el  IVA.  Además,  reafirmó  su  postura  con  declaraciones 
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 acerca  de  un  arancel  base  mínimo  del  10%  para  todos  los  países,  a  partir  del  5  de 
 abril.  Es  importante  notar  que,  la  tasa  de  aranceles  recíprocos  es  equivalente  a  la 
 mitad  de  la  tarifa  impuesta  a  EE.UU.  por  cada  país.  Finalmente,  Trump  aseguró 
 que  estas  medidas  también  beneficiarán  a  los  ganaderos  y  agricultores 
 estadounidenses. 

 Entre  otros  temas  relevantes,  Canadá  y  México  estarán  exentos  de  la  tasa 
 arancelaria  base  del  10%  y  del  efecto  de  las  tarifas  recíprocas,  al  menos  hasta 
 que  se  suspendan  o  eliminen  los  aranceles  originales  del  25%  que  ya  tienen  las 
 importaciones de estos dos países. 

 Reacción mercados: 

 La  incertidumbre  en  torno  a  los  aranceles  ha  generado  volatilidad  en  los 
 mercados,  con  los  rendimientos  del  Tesoro  revirtiendo  ganancias  previas  a 
 medida  que  los  inversionistas  esperaban  claridad  sobre  el  alcance  de  las  medidas 
 comerciales.  Restricciones  agresivas  elevan  las  preocupaciones  sobre  el 
 crecimiento  económico  y  la  necesidad  de  más  recortes  por  parte  de  la  Reserva 
 Federal.  En  el  mercado  de  opciones,  se  percibe  un  sesgo  alcista  en  posiciones  de 
 compra,  lo  cual  sugiere  expectativas  de  mayor  caída  en  los  rendimientos  de  los 
 bonos del Tesoro, reflejando un entorno de elevada incertidumbre. 

 En  el  mercado  de  monedas,  hubo  una  volatilidad  importante,  con  el  dólar 
 estadounidense  oscilando  entre  103.3  y  104  1  para  estabilizarse  en  103.7  y 
 presentar  pérdidas  diarias  alrededor  del  0.5%.  Por  su  parte,  los  futuros  de  las 
 acciones  en  EE.UU.  reaccionaron  de  forma  negativa  a  las  declaraciones 
 arancelarias.  Los  futuros  del  S&P  500  retroceden  cerca  de  -1.7%,  mientras  que,  el 
 Nasdaq  cae  cerca  de  -2.3%.  Adicionalmente,  el  índice  volatilidad  VIX  registra  un 
 incremento del 5.7%, lo que refleja la preocupación del mercado. 

 1  Valor correspondiente  al Índice DXY que mide la fortaleza del dólar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen 
 japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dólar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF). 
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 Global Disclaimer 

 Estamos  convencidos  que  todo  inversionista  debe  diversificar  sus  inversiones  en  una  variedad  de  clases  de  activos,  en  cualquier  entorno  o  tendencia  de  mercado,  así  como 
 colaborar  permanente  y  estrechamente  con  su  asesor  financiero,  para  asegurar  que  su  cartera  esté  adecuadamente  estructurada  y  que  su  plan  financiero  respalde  sus 
 objetivos  a  largo  plazo,  su  horizonte  temporal  y  tolerancia  al  riesgo,  aunque,  la  diversificación  no  garantiza  ganancias  ni  protege  contra  las  pérdidas.  La  información  que 
 precede,  así  como  las  empresas  y/o  valores  individuales  mencionados,  no  constituyen  una  recomendación  profesional  para  realizar  inversiones  en  los  términos  del  artículo 
 2.40.1.1.2  del  Decreto  2555  de  2010,  ni  una  indicación  de  la  intención  de  comercializar  en  nombre  de  Acciones  &  Valores  S.A.  cualquiera  de  los  productos  que  gestiona  de 
 cualquier  forma.  Los  pronósticos  compartidos  fueron  construidos  a  partir  de  supuestos  sujetos  a  diferentes  condiciones  de  mercado,  de  modo  que  las  conclusiones 
 expuestas,  así  como  los  análisis  que  las  acompañan  no  son  definitivas.  Este  documento  es  de  carácter  informativo,  por  lo  que  no  debe  ser  distribuido,  copiado,  vendido  o 
 alterado  sin  la  autorización  expresa  de  la  sociedad.  Acciones  &  Valores  S.A.,  no  se  hace  responsable  de  la  interpretación  de  dicha  información,  dado  que  la  misma  no 
 comprende  la  totalidad  de  aspectos  que  un  inversionista  pudiera  considerar  necesaria  o  deseable  para  analizar  su  decisión  de  participar  en  alguna  transacción,  dado  que  se 
 presenta  de  manera  abreviada.  Es  necesario  que  los  inversionistas,  para  efectos  de  contar  con  la  total  y  absoluta  precisión,  además  de  considerar  su  perfil  de  riesgo, 
 consulten  todos  los  documentos  suministrados  a  través  de  la  página  web,  así  como  por  las  entidades  pertinentes.  Igualmente,  los  inversionistas  deberán  adelantar,  por  su 
 cuenta,  el  análisis  financiero  y  legal  para  efectos  de  tomar  cualquier  decisión  de  inversión.  Los  valores  y  números  aquí  consignados  son  obtenidos  de  fuentes  de  mercado  que 
 se  presumen  confiables  tales  como  Bloomberg,  Reuters  y  los  Emisores.  Las  calificaciones  hechas  en  el  informe  no  deben  considerarse  como  recomendaciones  de  inversión 
 ni  tampoco  como  sustitutos  a  las  calificaciones  dadas  por  agencias  de  crédito  certificadas  tales  como  Moody’s,  Fitch  o  Standard  &  Poor's;  estas  calificaciones  son 
 únicamente  cuantitativas,  no  incluyen  factores  cualitativos  y  dependen  de  la  información  financiera  disponible  en  el  mercado  en  el  momento  de  ser  preparadas.  Las  opiniones, 
 estimaciones  y  proyecciones  en  este  reporte  reflejan  el  juicio  actual  del  autor  a  la  fecha  del  reporte,  y  se  aclara  que  el  contenido  de  la  información  aquí  contenida  puede  ser 
 objeto  de  cambios  sin  previo  aviso.  La  remuneración  de  los  autores  no  está  asociada  a  los  resultados  del  reporte  ni  a  las  recomendaciones  realizadas.  La  presentación  y 
 cualquier  documento  preliminar  sobre  los  productos  aquí  mencionados  no  constituyen  una  oferta  pública  vinculante,  por  lo  cual,  tanto  la  presentación  como  cualquier  otro 
 documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A 
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