Asi amanecen los mercados

Banco de Inglaterra recorta sus tasas como se preveia
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51 e Los futuros de las acciones en EE.UU. registran ganancias moderadas tras solidos informes de

4.9 ganancias y datos econémicos positivos.

47
45 e La publicacion del informe de empleo en EE.UU. renueva la fortaleza del indice DXY.

43 . . - .

o o El rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios se mantiene en 4.43%.
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| Narrativa de los mercados
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33 ——lcsoros Los mercados operan con tono mixto tras menores preocupaciones por la guerra comercial. En
SIIIIIISI3D § IR EE.UU.,, la creacion de empleo se mantiene estable, pero el crecimiento salarial se desacelera,
Ve EE>mET oAy - . T
SREREAEPEEes 5@ reforzando expectativas de dos recortes de tasas por la Fed en 2025. El PMI de servicios del ISM

Fuente: Bloomberg cay6 a 52.8 en enero, reflejando menor dinamismo. En Europa, la inflacién subi6é a 2.5% en enero,
limitando en adelante los recortes del BCE, aunque el comercio minorista cayé 0.2% en diciembre.
El sector construccién se contrajo en Alemania, Francia y Paises Bajos, mientras Espafa e Italia

Spread Tesoros EE.UU e . . i ,

(pbs) mostraron resiliencia. En el Reino Unido, el PMI de construccién cayé a 48.1, lo que respalda la
80 | —Spread 2-10——Spread 5-30 decision del Banco de Inglaterra de recortar hoy las tasas a 4.5%. En Asia, el PMI compuesto de
60 China bajé a 51.1 en enero, su menor nivel en cuatro meses, reflejando debilidad en servicios. En
40 Japén, el fuerte crecimiento salarial respalda la expectativa de que el BoJ eleve tasas a 1% en el 2525,
2l impulsando el yen y reduciendo la liquidez global. México en la region, enfrenta una desaceleracion

v A industrial, con el PMI manufacturero cayendo a 49.1 en enero, reforzando expectativas de recorte de

-20 . . L . . .

0 tasas de Banxico, mientras aun lidia con la incertidumbre sobre aranceles de EE.UU. En Brasil, la

60 produccion industrial cayé 0.3% en diciembre y el PMI compuesto se contrajo a 48.2, afectando al
. sector privado. La incertidumbre fiscal y la caida en los precios de materias primas, especialmente el

R EEREEEE RS petréleo, presionan la balanza comercial y la moneda, lo que podria hacer que el Banco Central
v Qo E ’_5 = ‘_a" o o ‘5 g =3 g =} . . .
SRE|EAAPgEessa reconsidere su estrategia de incrementar sus tasas.
Fuente: Bloomberg
En Colombia, la inflacién al productor subié a 7.67% anual en enero, el mayor incremento en ocho
Curva TES Tasa Fija (%) meses, lo que eleva riesgos de transmision a la inflacién al consumidor, con mayores costos en

159 mineria y manufactura. Este escenario, junto con la volatilidad de la tasa de cambio y la
’ incertidumbre fiscal, podria limitar el margen del Banrep para recortar tasas en el corto plazo.

12% Ademas, Vanti inform6 sobre un aumento de 36% en las tarifas de gas natural, debido al déficit de

suministro que se enfrenta desde finales del afio pasado, lo que ha obligado al pais a importar gas

9 . , . / . ,

1% para satisfacer la demanda. Hoy, Hernando Vargas, gerente técnico del Banco de la Republica, dara

10% una rueda de prensa sobre el informe trimestral de politica monetaria.

e Cierre . P .
9% Calendario econémico del dia
© Hace un mes ) . ) Esperado Esperado Tendencia
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NN NAJQVNAAAANQQ 04:30 UK PMI de construccion Ene indicador 533 48.1 53.8 53.5 4
07:00 UK 'l'asa bancario Banco de Inglaterra  Ene % 4.75% 4.50% 4.50% 4.50% N2
N . . N 08:30 US Peticiones iniciales de desempleo teb1 mil 207 pendiente 212 212 ™
Fuente: Banrep, Cierres SEN 14:00 ME ‘11po int a un dia Lne % 1000%  pendiente  9.50% 950% ¢
Informacion relevante de mercados
Curva TES UVR (%) E———
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Fuente: Banrep, Cierres SEN
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Movimientos diarios tesoros EE.UU I Peso colombiano (COP)

Pl_az" Ultimo ~ Cambio Hoy, el frente arancelario pasa a un segundo plano al inicio de la jornada, mientras el reciente
(afios) (pbs) recorte de tasas del BoE y la expectativa del informe de empleo en EE.UU. renueva la fortaleza del
indice DXY. En este panorama, las tasas de cambio de la region operan al alza frente al dolar y los

2 s Let8 precios del crudo intentan tomar fuerza. Mientras este contexto se mantenga sin cambios y el
optimismo sobre los datos laborales se mantenga, esperamos que el peso colombiano presente
5 4.27 1.93 . i s . ,
movimientos de depreciacion en la jornada, con el COP enfrentando desafios para mantener
7 436 209 cotizaciones por debajo de la media mévil de 200 dias (COP$4,152 por dolar).
10 444 2.01 | Materias primas
30 4.65 1.69 Los precios del petroleo suben después de que la petrolera estatal de Arabia Saudita subid
drasticamente sus precios de crudo para marzo, pero las ganancias apenas contrarrestaron la
Fuente: Bloomberg caida del dia anterior. En efecto, ayer, los precios cayeron mas de un 2% por una gran acumulacién

de reservas de crudo y gasolina en EE.UU que indicé una demanda mas débil, mientras que la
cautela también ganaba terreno luego de los aranceles comerciales entre EE.UU y China. El oro se
Variaciones diarias (%) mantiene en maximos histéricos, mientras metales industriales, como el cobre, suben beneficiados

- - N por la debilidad del d6lar y menor riesgo de guerra comercial.

S&P 500 -0.4% I Renta ﬁ]a
Dow Jones -0.1%
Nasdaq -0.8% El rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios se mantiene en 4.43%, cerca de su
nivel mas bajo desde diciembre, mientras los mercados esperan datos macroecondmicos. El
Stoxx 600 +0.2% Tesoro de EE. UU. anuncié que no habra aumentos en las subastas de bonos y notas hasta el
DAX -0.04% segundo trimestre. En UK, los rendimientos bajan ligeramente después de la decision de politica
FTSE 101% monetaria. Asi, los mercados monetarios anticipan un total de 83 pbs de flexibilizaciéon en 2025. En
170 . . . . . . .

] Europa, el diferencial OAT-Bund se amplié 1 pb a 73 pbs, revirtiendo parcialmente su reciente
estrechamiento, luego de que un voto de no confianza contra el primer ministro Frangois Bayrou
Gy L fracasara el miércoles. El mercado local cerr6 ayer mayormente optimista en linea con las
Nikkei +0.09% correcciones esperadas. Para hoy, proyectamos una continuidad en la tendencia de valorizacién
Kospi +111% del mercado en la parte corta de la curva. No obstante, la publicacion de los datos de empleo en
Fuente: Bloomberg *Futuros EE.UU y su incidencia sobre los rendimientos de los Bonos del Tesoro podrian generar presiones

limitantes sobre este comportamiento en el mercado colombiano, limitando las valorizaciones en

la parte media y larga.
Materias primas

5 . | Renta variable
Commodity Ult. precio Var (%)

Café 20.11 1.77% Los futuros de las acciones en EE.UU. registraron ganancias moderadas tras solidos informes de
ganancias y datos econémicos positivos. El Dow Jones avanza con su mejor desempeiio en dos
Cobre 4.471 0.61% semanas. Tras el cierre, Qualcomm, Arm y Skyworks Solutions cayeron debido a resultados
trimestrales débiles, y Ford Motor perdi6 terreno tras un decepcionante prondstico para 2025. En
Maiz 1063.38 0.60% Asia, las acciones acumulan su tercera sesion de ganancias consecutivas, tras la moderacion en las
tensiones comerciales entre EE.UU. y China destacando el buen comportamiento del sector
WTI 7141 0.53% tecnologico y el crecimiento de DeepSeek en inteligencia artificial. En Europa, el FTSE 100 se

fortaleci6 mientras tras el recorte de tasas del Banco de Inglaterra. EIl COLCAP colombiano

Brent 74.97 0.48% retrocedi6 un -0.84%. Los analistas se preparan para el inicio de la temporada de resultados a nivel
@ 56 QT local, con especial atentcién en las cifras de Bancolombia y Ecopetrol. Los mercados siguen
Na: ral ’ el atentos a la evolucién de la politica monetaria y las tensiones comerciales, factores clave para la
atura direccion futura de la renta variable global.
Oro 2890.51  -0.09% . .
| Noticias de emisores
Plata 32.578 -1.21%

e PEI: El emisor de titulos PEIL, publico sus resultados auditados correspondientes al 4T24, en ellos

Fuente: Investing ~ s :
la empresa mostr6 un desempefio positivo, con un aumento de 8.4% en sus ingresos y 7.8% en el

Esctichanos: margen EBITDA comparado con el mismo periodo de 2023. Igualmente, prevé mejores resultados
para el afio en curso.
° En YouTube o Ecopetrol: Anuncia perfeccionamiento exitoso de la transaccion con Repsol por adquirir el 45%
restante de su participacion en el bloque CPO-09, por un valor de USD $452M, lo cual lo
e En Spotify convierte en el titular del 100% del interés de participacion en dicho bloque.

e GEB: Informa que fue autorizado para la oferta ptblica de unos bonos de deuda publica interna,
de destinacion especifica, vinculados al desemperio sostenible y papeles comerciales de deuda
publica interna, los cuales forman parte del programa de emision y colocaciéon de GEB.}

e Odinsa: Precisa que el proyecto del compromiso de fusiéon entre Odinsa y Marjoram Riverside
Company S.A. se encuentra a disposicion de los accionistas, esto sera revisado en la Asamblea de
Accionistas citada para el 21 de marzo.

¢ ENKA: La Junta Directiva aprobé someter a consideracion en la Asamblea General de Accionistas
una propuesta de traslado de reservas patrimoniales por valor de COPS5 mil millones (mm) a
readquisicion de acciones, a través de un programa de 3 afios por un monto hasta COPS$15 mm.


https://www.youtube.com/watch?v=DgBd-rnFlX4
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacioén que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Ginicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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