Asi amanecen los mercados

Discurso de Jerome Powell en el congreso, la clave del dia
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33 ¢esoros En EE.UU, los mercados operan con cautela mientras los inversionistas analizan datos econdémicos
SIIIIIIIIIIIES clave y esperan a Jerome Powell para testificar ante el congreso. El IPC de enero, que se publica
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SLEERE2TPEcRS G mafana, serd determinante para la postura de la Fed. En especial, en medio de que los aranceles del
Fuente: Bloomberg 25% sobre acero y aluminio podrian aumentar presiones inflacionarias, reduciendo el margen de
accion de la Fed. Actualmente, el mercado anticipa un recorte de 25 pb en la tasa de fondos
Spread Tesoros EE.UU federa]es. §§te afio, pero los datos.d.e) inflacion y ven'tas' ’rnmorlstas Qe esta semana podrian mpdlﬁcar
(pbs) esa prevision. En Europa, la Comisiéon Europea advirti6é sobre posibles represalias arancelarias ante
80 | —Spread 2-10 —Spread 5-30 el proteccionismo estadounidense, lo que podria afectar el crecimiento de la zona euro. En el Reino
60 Unido, la libra esterlina reaccion¢ a las declaraciones de Catherine Mann, del Banco de Inglaterra,
40 sobre la debilidad de la demanda interna. A pesar de un aumento del 3.6% en ventas minoristas de
20 enero, el consumo sigue desacelerando. Los datos de PIB y producciéon manufacturera seran clave
© para evaluar la resiliencia econémica britanica. En China, se enfrenta una desaceleracion en la
20 produccién industrial, lo que refuerza la necesidad de estimulos. El Consejo de Estado reiter6 su
':g compromiso con el impulso al consumo y la inversién extranjera, mientras se esperan nuevas
40 politicas en marzo. En Japén, el banco central evallia ajustes en su control de la curva de
¢ YT YT I LT LT T LD rendimientos tras décadas de tasas ultrabajas. En Brasil, el Boletin Focus proyecta una inflacion del
$ELESESS 8R0S 9 50 Timi
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En Colombia, la ponencia de la Reforma a la Salud, que consta de 60 articulos, se sometera a
Curva TES Tasa Fija (%) segundo debate en la Plenaria de la Camara esta semana. Las sesiones extraordinarias tendran lugar
del martes 11 al viernes 14 de febrero. Ademas, se informé ayer que en noviembre de 2024, la deuda
52 externa de Colombia superé los US$200 mil millones, alcanzando el 48.7% del PIB. Hoy, ANIF llevara
12% a cabo un foro sobre perspectivas econdémicas con la participacion del ministro de Hacienda, Diego
Guevara, y la codirectora del Banco de la Republica, Olga Lucia Acosta; mientras tanto, el presidente
11% Gustavo Petro contintia en su visita a Dubai.
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Movimientos diarios tesoros EE.UU I Peso colombiano (COP)

Plazo  Ultimo Cambio El panorama de los fundamentales comunes del peso colombiano se muestra mixto en la jornada
de este martes. El DXY presenta una leve presion bajista alineada a la correlacion inversa del indice
frente al Brent, que mantiene el impulso alcista por tercera jornada. Mientras tanto, las monedas

(afos) (pbs)

2 L2 L de la regiéon presentan apenas variaciones, pero con un sesgo de depreciacion leve. En este
s 437 284 panorama y mientras el mercado de monedas emergentes aun se ve impactado por el contexto de
’ ' incertidumbre comercial global, el peso colombiano podria presentar presiones de depreciacion
7 445 317 durante la jornada. Aunque, sin revertir la tendencia de apreciacion general, pues la media movil
de 200 dias (COP$4,156 por doélar) atin es una resistencia relevante para el COP. Ademas, es
10 453 3.44 relevante mencionar que hoy es el primer dia de pago de la primera cuota de grandes
contribuyentes, por lo que esta mayor oferta de délares en el mercado local también podria limitar
30 475 379 alzas significativas de la tasa de cambio.
Fuente: Bloomberg I Materias primas
Los precios del petroleo aumentaron el martes debido a la incertidumbre sobre el suministro de
Variaciones diarias (%) crudo ruso e irani y las amenazas de sanciones, a pesar de los temores de que la escalada de
aranceles comerciales pueda frenar el crecimiento global. El oro continta beneficidndose de la
creciente aversion al riesgo. En los metales industriales, el cobre sube por preocupaciones sobre el
S&P 500 -0.2% suministro en Chile y un repunte en la demanda china tras el Afio Nuevo Lunar.
Dow Jones -0.3%
Nasdaq -0.4% | Renta fija
Stoxx 600 ~0.03% Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. suben y la curva se empina antes del
DAX +0.07% testimonio de Powell ante el Senado. La venta de bonos europeos y el alza del petroleo aumentan
FTSE +0.06% la presion sobre los rendimientos. Se reanudan las subastas del Tesoro con USD$58 mil millones en

— notas a 3 afos hoy, seguidas por emisiones a 10 y 30 afios. En crédito corporativo, Israel emite
bonos a 5y 10 afos, mientras que Eli Lilly lider6 con USDS$6.5 mil millones en deuda el lunes. En el
CSI300 -0.12% Reino Unido, los gilts estan atentos a comentarios de funcionarios del BOE, incluida Catherine

Nikkei +0.04% Mann, quien respaldé un recorte de 50 pbs por el debilitamiento del empleo y la demanda.
Kospi +0.71% Ademas, se espera emitir un bono a 10 afios por £11 mil millones. Ayer, la curva de bonos locales se
Fuente: Bloomberg *Futuros empind, con aumentos en los rendimientos de 8 pbs en el tramo largo y 2 pbs en el mediano,
mientras el mercado asimilaba los datos fiscales del plan financiero 2025. Anticipamos que la
tendencia alcista en los rendimientos se mantenga durante la jornada, impulsada por el

Materias primas desemperiio de los bonos estadounidenses y de mercados emergentes.

Commodity Ult. precio Var (%) I Renta variable

Gas N 3.52 2.21%
Los futuros de las acciones en EE.UU. se deslizan nuevamente, los operadores se encuentran
Café 19.8 1.54% atentos a los mensajes acerca de la senda de politica monetaria. La mezcla entre la postura de los
hacedores de politica monetaria y la postura arancelaria del presidente Donald Trump,
Brent 76.88 1.33% probablemente inyecte volatilidad en el mercado. En Europa, los indices muestran una dinamica
positiva en su mayoria, los operadores se centran en la direcciéon de Wall Street, mientras analizan
WTI 73.25 1.29% los resultados corporativos. En Asia, las acciones se mezclan, los inversores de la regiéon se
] encuentran atentos a los mensajes arancelarios que podrian conocerse durante la semana. El
Maiz 1053.75 0.45% COLCAP intenta buscar una nueva tendencia alcista e intenta sostenerse por encima de la media
movil de 9 periodos. Las acciones de Ecopetrol ayudan a sostener al indice, la accion de la
Or® A SR petrolera se ha beneficiado del comportamiento alcista de los precios del crudo.
Plata 32.175 -0.97% .. .
| Noticias de emisores
Cobre 4.5932 -2.42%

e Cementos Argos: Confirma el cierre definitivo de la venta de Summit Materials a Quikrete
Holdings, por un total de USD $2.875 millones, lo cual equivale a un precio de USD $52.5 por

Fuente: Investing

Esctichanos: accion, dichos fondos seran recibidos en efectivo, fortalecerdn su posicién financiera y
permitiran una nueva fase de expansion explorando entradas a EE.UU. con sus lineas de negocio

u En YouTube sin ninguna restriccion.
e Scotiabank: En la reunién extraordinaria de la Asamblea de Accionistas decret6 la emision y
@ En Spotify colocacion de hasta 11.4 mil millones de acciones ordinarias del banco, la cual sera tramitada y

gestionada por la administraciéon del banco. Ademas, fue aprobada la emisiéon de Bonos
Subordinados, a través de oferta privada. La emisién estard sujeta a las aprobaciones
corporativas y a los tramites.


https://www.youtube.com/watch?v=00QdiT9-Yjg
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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