Asi amanecen los mercados

Atentos a la inflacion de enero de EE.UU.
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51 e Los futuros de las acciones en EE.UU. se muestran relativamente estables; los operadores se
4.9 encuentran atentos al dato de inflacién que se publicara hoy.
47
45 e La atencioén del mercado cambiario se dirige hoy a la publicacion de la inflaciéon en EE.UU.
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o e El rendimiento del bono a 10 arios de EE.UU. super¢ el 4.55%, su quinto aumento consecutivo.
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& la inflacién de Portugal disminuy6 al 2.5% en enero de 2025, desde el 3.0% en diciembre. Hoy,
22 también se conoceran las ventas minoristas de Espafia. En Japén, el mercado reabre luego del
20 feriado con una solicitud al Gobierno de EE.UU de ser excluido de los aranceles del 25% a las
P importaciones de acero y aluminio. El gobierno de Japén dice que analizara el contenido de esta
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Fuente: Bloomberg sistema financiero mundial. Ayer, Olga Lucia Acosta, codirectora del Banrep, destacé que la inflacion
o el reciente estancamiento de las expectativas inflacionarias requieren un enfoque cauteloso en los
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recortes de tasas. Hoy, Fedesarrollo publicara el dato de confianza al consumidor de enero, y
13% anticipamos una mejora hasta -1%, ya que el inicio de afio genera expectativas de estabilidad,

aunque persisten incertidumbres sobre la economia.
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Calendario econémico del dia
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Movimientos diarios tesoros EE.UU

Plazo Ultimo Cambio

(afos) (pbs)
2 4.30 0.86
5 4.38 0.80
7 4.46 0.79
10 4.54 0.81
30 4.76 1.02

Fuente: Bloomberg

Variaciones diarias (%)

Estados Unidos*

S&P 500 -0.1%

Dow Jones -0.1%
Nasdaq +0.1%
| Fuopa
Stoxx 600 +0.03%

DAX +0.3%
FTSE +0.01%
CSI 300 +0.95%
Nikkei +0.42%
Kospi +0.37%

Fuente: Bloomberg *Futuros

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

Café 5709 0.79%
Cobre 4.6182 0.37%
Maiz 483.4 -0.12%
Gas N 3.511 -0.23%
Plata 3213 -0.59%
Oro 2910.34 -0.76%
Brent 76.28 -0.94%
WTI 72.5 -1.12%

Fuente: Investing

Escuchanos:

u En YouTube

e En Spotify

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

| Peso colombiano (COP)

La atencién del mercado cambiario se dirige hoy a la publicaciéon de la inflacién en EE.UU. y
mantiene los movimientos de las monedas limitados ante esta cautela. Mientras los datos se
alineen a las expectativas del mercado y respalden la narrativa de tasas mas altas por mas tiempo
de la Fed, el DXY podria presentar movimientos alcistas y las monedas de la regiéon podrian
debilitarse. Sin embargo, una sorpresa bajista en el dato podria liberar presiones de depreciacion
sobre las latinoamericanas. En este panorama, el escenario base plantea que el peso colombiano
podria enfrentar presiones de depreciacion, pero los flujos del pago de impuestos de grandes
contribuyentes esta semana seguirdn limitando alzas significativas de la tasa de cambio local.

| Materias primas

Los precios del petréleo bajaron el miércoles, retrocediendo desde un maximo de dos semanas,
por un sorpresivo aumento de inventarios en EE. UU.,, lo que sugiere debilidad en la demanda. Los
inventarios de crudo subieron en 9,043 millones de barriles la semana pasada, superando las
expectativas de 2.8 millones y el aumento de 5,025 millones de la semana anterior. Los
participantes del mercado esperan ahora el informe oficial de inventarios de la EIA de EE. UU., que
se publicara el miércoles, para confirmar estas tendencias.

| Renta fija

El rendimiento del bono a 10 afos de EE. UU. super6 el 4.55% el miércoles, marcando su quinto
aumento consecutivo, mientras los inversores esperaban un informe clave de inflaciéon. Ademas los
rendimientos se han visto afectados por comentarios de Powell. Junto a esto, el ruido en torno a
las politicas arancelarias sigue preocupando al mercado. Los Bunds abren a la baja antes de una
intensa emision de bonos en Alemania, Portugal y Grecia. Francia emitira un nuevo bono a 30 afios
y EE.UU. subastara un bono a 10 afios. Los mercados monetarios mantienen apuestas por recortes
de tasas del BCE, anticipando 24pbs en marzo y 82pbs para fin de afio. En el Reino Unido, los Gilts
estaran atentos a la venta de bonos indexados a 20 afios y a un discurso de la funcionaria del BoE,
Megan Greene. En la curva de bonos local, los rendimientos aumentaron en la mayoria de los
plazos, aunque algunos bonos como los del 27’s, 52's y 46's se valorizaron. Estas desvalorizaciones
coinciden con nuestras expectativas y el comportamiento de los bonos desarrollados y
latinoamericanos. Anticipamos que la tendencia alcista en los rendimientos se mantenga durante
la jornada, impulsada por el desempefio de los bonos estadounidenses y de mercados emergentes.
En deuda privada, Fitch mejoro la perspectiva de BBVA a positiva y afirmo su calificacion ID 'BBB+.

| Renta variable

Los futuros de las acciones en EE.UU. se muestran relativamente estables, los operadores se
encuentran atentos al dato de inflacién que se publicara hoy. Una sorpresa alcista de caracter
inflacionario podria apoyar los mensajes recientes de Powell, acerca de mantener una politica
monetaria cauta. Lo anterior podria generar volatilidad en los mercados internacionales y
presionar las acciones de tecnologia levemente a la baja. En Europa, los indices se muestran
optimistas, mientras esperan la reacciéon de Wall Street a los datos macro; entre tanto, se
concentran en la temporada de resultados. El COLCAP sigue intentando buscar una nueva
tendencia alcista y se ubica en la primera resistencia cercana a los 1,534 puntos. Las acciones de
Ecopetrol han ayudado a sostener al indice, sin embargo, su desempefio alcista dependera en
parte de la dinamica de los precios del crudo.

| Noticias de emisores

o No hay noticias relevantes

BCE: acrénimo en espaiiol para Banco Central Europeo.


https://www.youtube.com/watch?v=zidc9xEm3tk
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
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IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

(International Energy Agency).
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
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S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
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opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
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