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‭| Resumen‬

‭●‬‭Los‬ ‭futuros‬ ‭de‬ ‭las‬ ‭acciones‬ ‭en‬ ‭EE.UU.‬ ‭se‬ ‭muestran‬ ‭relativamente‬ ‭estables,‬ ‭los‬ ‭operadores‬ ‭se‬
‭muestran cautos luego de los recientes datos macroeconómicos.‬

‭●‬‭El panorama para el peso colombiano podría mostrarse desafiante en la jornada de hoy.‬

‭●‬‭Los bonos del Tesoro de EE.UU. con leves ganancias tras la fuerte alza en los rendimientos de ayer‬

‭| Narrativa de los mercados‬

‭EE.UU‬ ‭enfrenta‬ ‭una‬ ‭inflación‬ ‭persistente,‬ ‭con‬ ‭tasas‬‭anuales‬‭del‬ ‭3%‬‭general‬ ‭y‬‭3.3%‬‭subyacente,‬ ‭lo‬
‭que‬‭lleva‬‭a‬‭la‬‭Fed‬‭a‬‭ratificar‬‭una‬‭postura‬‭restrictiva‬‭y‬‭a‬‭los‬‭mercados‬‭a‬‭descontar‬‭solo‬‭un‬‭recorte‬‭de‬
‭tasas‬ ‭de‬ ‭25‬ ‭pbs‬ ‭en‬ ‭2025.‬ ‭El‬ ‭IPP‬ ‭hoy‬ ‭se‬ ‭espera‬ ‭en‬‭0.3%‬‭mensual,‬ ‭con‬‭una‬‭desaceleración‬‭anual‬‭al‬
‭3.2%.‬ ‭En‬ ‭la‬ ‭Eurozona‬‭,‬ ‭la‬ ‭producción‬ ‭industrial‬ ‭cayó‬ ‭-1.1%‬ ‭en‬ ‭diciembre,‬ ‭con‬ ‭caídas‬ ‭en‬‭Alemania,‬
‭Italia,‬ ‭Países‬‭Bajos‬‭y‬‭Francia.‬ ‭Mientras‬‭tanto‬‭la‬‭UE‬‭amenaza‬‭con‬‭represalias‬‭contra‬‭los‬‭aranceles‬‭de‬
‭EE.UU.‬‭al‬ ‭acero‬‭y‬‭aluminio.‬‭En‬‭Reino‬‭Unido‬‭,‬‭el‬‭PIB‬‭creció‬‭0.1%‬‭en‬‭el‬‭4T24,‬‭evitando‬‭una‬‭contracción,‬
‭aunque‬ ‭la‬ ‭inversión‬ ‭fija‬ ‭desaceleró‬ ‭al‬ ‭1.7%‬ ‭y‬ ‭el‬ ‭comercio‬ ‭afectó‬ ‭el‬ ‭crecimiento.‬ ‭El‬ ‭BoE‬ ‭recortó‬
‭recientemente‬‭las‬‭tasas‬‭a‬‭4.5%‬‭y‬‭redujo‬‭su‬‭previsión‬‭de‬‭crecimiento‬‭para‬‭2025‬‭al‬‭0.7%.‬‭En‬‭China‬‭,‬‭la‬
‭incertidumbre‬‭comercial‬ ‭con‬‭EE.UU.‬‭crece‬‭ante‬‭posibles‬‭aranceles‬‭adicionales,‬‭mientras‬‭el‬‭gobierno‬
‭evalúa‬ ‭un‬ ‭paquete‬ ‭de‬ ‭estímulo‬ ‭de‬ ‭CNY$50.000‬ ‭millones‬ ‭para‬ ‭el‬ ‭sector‬ ‭inmobiliario.‬ ‭En‬ ‭Japón‬‭,‬ ‭el‬
‭Banco‬ ‭Central‬ ‭mantiene‬ ‭su‬‭política‬‭monetaria‬‭que‬‭busca‬‭alcanzar‬‭una‬‭inflación‬‭sostenible‬‭del‬ ‭2%,‬
‭aunque‬ ‭un‬ ‭miembro‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭junta‬ ‭sugirió‬ ‭subir‬ ‭tasas‬ ‭al‬ ‭1%‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭2S25.‬ ‭En‬ ‭México‬ ‭la‬ ‭producción‬
‭industrial‬ ‭cayó‬ ‭2.7%‬ ‭en‬ ‭diciembre‬ ‭de‬ ‭2024,‬ ‭tras‬ ‭una‬ ‭caída‬ ‭del‬ ‭1.4%‬ ‭hace‬ ‭un‬ ‭mes.‬ ‭Los‬ ‭servicios‬
‭públicos‬ ‭crecieron‬ ‭1.7%,‬ ‭vs‬ ‭el‬ ‭3%‬ ‭de‬ ‭noviembre.‬ ‭En‬ ‭Brasil‬ ‭las‬‭ventas‬‭minoristas‬‭cayeron‬‭-0.1%‬‭en‬
‭diciembre de 2024, tras una disminución revisada del -0.2% en noviembre.‬

‭En‬ ‭Colombia,‬ ‭el‬ ‭presidente‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭Corte‬ ‭Constitucional,‬ ‭Jorge‬ ‭Enrique‬ ‭Ibáñez,‬ ‭confirmó‬‭que‬‭tiene‬
‭lista‬‭la‬‭ponencia‬‭para‬‭resolver‬‭las‬‭demandas‬‭contra‬‭la‬‭Reforma‬‭Pensional‬‭y‬‭que‬‭puede‬‭tomar‬‭casi‬‭un‬
‭mes.‬ ‭Mientras‬‭tanto,‬ ‭la‬‭presidenta‬‭del‬ ‭Comité‬‭Autónomo‬‭de‬‭la‬‭Regla‬‭Fiscal‬‭(CARF),‬‭Astrid‬‭Martínez,‬
‭informó‬‭que,‬‭por‬‭primera‬‭vez,‬‭sus‬‭miembros‬‭no‬‭lograron‬‭ponerse‬‭de‬‭acuerdo‬‭con‬‭el‬‭Gobierno‬‭sobre‬
‭si‬ ‭la‬‭caída‬‭en‬‭el‬ ‭recaudo‬‭tributario‬‭responde‬‭a‬‭algo‬‭transitorio.‬‭Hoy,‬‭el‬‭gerente‬‭general‬‭del‬‭Banco‬‭de‬
‭la República, Leonardo Villar, participará en el Congreso de Tesorería organizado por Asobancaria.‬

‭Calendario económico del día‬

‭Información relevante de mercados‬

‭Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores‬
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‭Movimientos diarios tesoros EE.UU‬

‭Plazo‬
‭(años)‬

‭Último‬ ‭Cambio‬
‭(pbs)‬

‭2‬ ‭4.34‬ ‭-1.45‬

‭5‬ ‭4.45‬ ‭-2.13‬

‭7‬ ‭4.53‬ ‭-2.39‬

‭10‬ ‭4.59‬ ‭-3.05‬

‭30‬ ‭4.80‬ ‭-3.25‬

‭Fuente: Bloomberg‬

‭Variaciones diarias (%)‬

‭Estados Unidos*‬
‭S&P 500‬ ‭-0.1%‬

‭Dow Jones‬ ‭-0.1%‬
‭Nasdaq‬ ‭+0.01%‬

‭Europa‬
‭Stoxx 600‬ ‭+0.74%‬

‭DAX‬ ‭+1.5%‬
‭FTSE‬ ‭-0.52%‬

‭Asia‬
‭CSI 300‬ ‭-0.38%‬
‭Nikkei‬ ‭+1.28%‬
‭Kospi‬ ‭+1.36%‬
‭Fuente: Bloomberg *Futuros‬

‭Materias primas‬

‭Commodity‬ ‭Ult. precio‬ ‭Var (%)‬

‭Gas N‬ ‭3.659‬ ‭2.64%‬

‭Oro‬ ‭2946.41‬ ‭0.60%‬

‭Cobre‬ ‭4.723‬ ‭0.39%‬

‭Plata‬ ‭32.767‬ ‭-0.05%‬

‭Café‬ ‭5810‬ ‭-0.27%‬

‭Maiz‬ ‭487.12‬ ‭-0.59%‬

‭Brent‬ ‭74.3‬ ‭-1.17%‬

‭WTI‬ ‭70.42‬ ‭-1.33%‬
‭Fuente: Investing‬

‭Escúchanos:‬

‭En YouTube‬

‭En Spotify‬

‭| Peso colombiano‬‭(COP)‬

‭El‬ ‭panorama‬‭para‬‭el‬ ‭peso‬‭colombiano‬‭podría‬‭mostrarse‬‭desafiante‬‭en‬‭la‬‭jornada‬‭de‬‭hoy.‬‭La‬‭fuerte‬
‭caída‬‭de‬‭los‬‭precios‬‭del‬‭petróleo‬‭ante‬‭la‬‭expectativa‬‭de‬‭calma‬‭en‬‭el‬‭frente‬‭geopolítico,‬‭podría‬‭tener‬
‭un‬‭peso‬‭relevante‬‭en‬‭el‬ ‭comportamiento‬‭del‬ ‭COP.‬‭En‬‭el‬ ‭pasado,‬ ‭la‬‭correlación‬‭entre‬‭el‬ ‭COP‬‭y‬‭el‬
‭Brent‬ ‭se‬ ‭fortalece‬ ‭cuando‬ ‭el‬ ‭crudo‬ ‭se‬ ‭debilita,‬ ‭añadiendo‬ ‭presiones‬ ‭de‬ ‭depreciación‬ ‭sobre‬ ‭la‬
‭moneda‬ ‭local.‬ ‭Sin‬ ‭embargo,‬ ‭al‬ ‭inicio‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭jornada‬ ‭el‬ ‭DXY‬‭se‬‭muestra‬‭débil‬ ‭y‬‭las‬‭monedas‬‭de‬‭la‬
‭región,‬‭en‬‭su‬‭mayoría,‬ ‭han‬‭presentado‬‭ganancias‬‭durante‬‭la‬‭semana,‬‭contrario‬‭al‬‭comportamiento‬
‭del‬ ‭COP.‬ ‭Este‬‭panorama‬‭podría‬‭anticipar‬‭que‬‭el‬ ‭peso‬‭colombiano‬‭debería‬‭alinearse‬‭a‬‭sus‬‭pares‬‭y‬
‭revertir parte de las pérdidas de las últimas tres jornadas.‬

‭| Materias primas‬

‭Los‬ ‭precios‬ ‭del‬ ‭petróleo‬ ‭cayeron‬ ‭un‬ ‭1%‬ ‭el‬ ‭jueves,‬ ‭afectados‬ ‭por‬ ‭la‬ ‭expectativa‬ ‭de‬ ‭un‬ ‭posible‬
‭acuerdo‬ ‭de‬ ‭paz‬ ‭entre‬ ‭Rusia‬ ‭y‬ ‭Ucrania,‬ ‭además‬ ‭del‬ ‭incremento‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭inventarios‬ ‭de‬ ‭crudo‬ ‭en‬
‭Estados‬ ‭Unidos.‬ ‭El‬ ‭Brent‬ ‭y‬ ‭el‬ ‭WTI‬ ‭retrocedieron‬ ‭más‬ ‭de‬‭un‬‭2%‬‭el‬ ‭miércoles,‬ ‭tras‬‭el‬ ‭anuncio‬‭de‬
‭Donald‬ ‭Trump,‬ ‭de‬ ‭que‬ ‭tanto‬ ‭Vladimir‬ ‭Putin‬ ‭como‬ ‭Volodymyr‬ ‭Zelenskiy,‬ ‭presidentes‬ ‭de‬ ‭Rusia‬‭y‬
‭Ucrania,‬ ‭respectivamente,‬ ‭expresaron‬‭su‬‭disposición‬‭a‬‭negociar‬‭el‬‭fin‬‭de‬‭la‬‭guerra.‬‭Mientras‬‭tanto,‬
‭el‬ ‭precio‬‭del‬ ‭otro‬‭se‬‭mantiene‬‭en‬‭máximos‬‭históricos‬‭cuando‬‭los‬‭inversores‬‭continúan‬‭buscando‬
‭activos de refugio en medio de las tensiones comerciales.‬

‭| Renta fija‬

‭Los‬‭bonos‬‭del‬‭Tesoro‬‭de‬‭EE.UU.‬‭registran‬‭leves‬‭ganancias‬‭tras‬‭la‬‭fuerte‬‭alza‬‭en‬‭los‬‭rendimientos‬‭de‬
‭ayer,‬ ‭impulsados‬‭por‬‭la‬‭caída‬‭del‬‭petróleo‬‭y‬‭un‬‭repunte‬‭en‬‭los‬‭Bunds‬‭europeos.‬‭La‬‭curva‬‭se‬‭aplana,‬
‭con‬‭rendimientos‬‭bajando‬‭entre‬‭1‬ ‭pb‬‭y‬‭3‬‭pbs,‬ ‭y‬‭el‬ ‭bono‬‭a‬‭10‬‭años‬‭en‬‭4.59%.‬‭El‬ ‭mercado‬‭espera‬‭el‬
‭datos‬‭macroeconómicos‬‭y‬‭la‬‭subasta‬‭de‬‭bonos‬‭a‬‭30‬‭años,‬‭cuyo‬‭rendimiento‬‭WI‬‭se‬‭sitúa‬‭en‬‭4.795%,‬
‭12‬ ‭pbs‬ ‭por‬ ‭debajo‬ ‭de‬‭la‬‭última‬‭subasta.‬ ‭En‬‭Europa,‬‭los‬‭Bunds‬‭lideran‬‭el‬ ‭alza‬‭tras‬‭comentarios‬‭de‬
‭Trump‬‭sobre‬‭tarifas‬‭recíprocas,‬ ‭con‬‭el‬ ‭rendimiento‬‭alemán‬‭a‬‭10‬‭años‬‭cayendo‬‭4‬‭pbs‬‭a‬‭2.43%.‬‭Los‬
‭mercados‬‭monetarios‬‭aumentan‬‭apuestas‬‭por‬‭recortes‬‭del‬‭BCE,‬‭proyectando‬‭80‬‭pbs‬‭de‬‭reducción‬
‭para‬ ‭fin‬ ‭de‬ ‭año.‬ ‭En‬ ‭el‬ ‭Reino‬ ‭Unido,‬ ‭datos‬ ‭de‬ ‭crecimiento‬ ‭mejores‬ ‭a‬ ‭lo‬ ‭esperado‬ ‭reducen‬
‭expectativas‬ ‭de‬ ‭recortes‬ ‭del‬ ‭BOE‬ ‭de‬ ‭60‬ ‭pbs‬ ‭a‬ ‭54‬ ‭pbs.‬ ‭Ayer,‬ ‭los‬ ‭rendimientos‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭curva‬ ‭local‬
‭subieron,‬ ‭especialmente‬ ‭en‬ ‭los‬ ‭bonos‬ ‭de‬ ‭largo‬ ‭plazo,‬ ‭afectados‬ ‭por‬ ‭los‬ ‭datos‬ ‭de‬ ‭inflación‬ ‭en‬
‭EE.UU.‬‭En‬‭la‬‭tercera‬‭subasta‬‭de‬‭2025,‬‭las‬‭tasas‬‭de‬‭los‬‭TES‬‭en‬‭pesos‬‭aumentaron‬‭hasta‬‭29‬‭pbs.‬‭En‬‭15‬
‭días,‬ ‭los‬‭bonos‬‭a‬‭2036‬‭subieron‬‭27‬‭pbs‬‭a‬‭11.831%,‬‭los‬‭de‬‭2046‬‭aumentaron‬‭29‬‭pbs‬‭a‬‭12.515%‬‭y‬‭los‬‭de‬
‭2050‬ ‭crecieron‬ ‭21‬ ‭pbs‬ ‭a‬ ‭12.380%.‬ ‭Anticipamos‬ ‭que‬ ‭la‬ ‭tendencia‬ ‭alcista‬ ‭en‬ ‭los‬ ‭rendimientos‬ ‭se‬
‭mantenga en la jornada, dadas las presiones fiscales e inflacionarias.‬

‭| Renta variable‬

‭Los‬ ‭futuros‬ ‭de‬ ‭las‬ ‭acciones‬ ‭en‬ ‭EE.UU.‬ ‭se‬ ‭muestran‬ ‭relativamente‬ ‭estables,‬ ‭los‬ ‭operadores‬ ‭se‬
‭muestran‬ ‭cautos‬ ‭luego‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭recientes‬ ‭datos‬ ‭macroeconómicos.‬ ‭Tal‬ ‭y‬ ‭como‬ ‭esperábamos,‬ ‭la‬
‭sorpresa‬ ‭alcista‬ ‭de‬ ‭carácter‬ ‭inflacionario‬ ‭apoyó‬‭los‬‭mensajes‬‭recientes‬‭del‬ ‭presidente‬‭de‬‭la‬‭Fed,‬
‭Jerome‬‭Powell,‬‭acerca‬‭de‬‭una‬‭política‬‭monetaria‬‭más‬‭cauta,‬‭afectando‬‭el‬‭rendimiento‬‭del‬‭mercado.‬
‭En‬ ‭Europa,‬ ‭los‬ ‭índices‬ ‭se‬ ‭muestran‬ ‭optimistas,‬ ‭mientras‬ ‭analizan‬ ‭lo‬ ‭que‬ ‭podría‬ ‭ser‬ ‭el‬ ‭fin‬ ‭de‬‭la‬
‭guerra‬‭entre‬‭Rusia‬‭y‬‭Ucrania,‬ ‭además,‬‭esperan‬‭noticias‬‭acerca‬‭de‬‭medidas‬‭arancelarias‬‭por‬‭parte‬
‭de‬ ‭EE.UU.‬ ‭El‬ ‭COLCAP‬ ‭sigue‬ ‭buscando‬ ‭la‬ ‭tendencia‬ ‭alcista‬ ‭y‬ ‭se‬ ‭ubica‬ ‭por‬ ‭encima‬‭de‬‭la‬‭primera‬
‭resistencia‬‭cercana‬‭a‬‭los‬‭1,534‬‭puntos.‬ ‭Las‬‭acciones‬‭de‬‭Ecopetrol‬‭podrían‬‭verse‬‭presionadas‬‭en‬‭la‬
‭jornada de hoy debido al retroceso registrado en los precios del crudo.‬

‭| Noticias de emisores‬

‭●‬‭Mineros:‬ ‭Convoca‬‭Asamblea‬‭Ordinaria‬‭de‬‭Accionistas‬‭el‬ ‭31‬‭de‬‭marzo‬‭a‬‭partir‬‭de‬‭las‬‭11:00‬‭am,‬‭en‬
‭el Hotel Marriott en la ciudad de Medellín.‬

‭●‬‭Grupo‬‭Nutresa:‬ ‭Convoca‬‭a‬‭la‬‭reunión‬‭ordinaria‬‭de‬‭Asamblea‬‭de‬‭Accionistas‬‭el‬ ‭17‬‭de‬‭marzo‬‭a‬‭las‬
‭10:00 am, en el Edificio Centro Santillana, de la ciudad de Medellín.‬

https://www.youtube.com/watch?v=WXTs5908ajU
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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‭| Glosario‬
‭BanRep:‬‭acrónimo para el Banco de la República.‬
‭BCE‬‭: acrónimo en español para Banco Central Europeo.‬
‭BOE‬‭: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).‬
‭BoJ‬‭: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank‬‭of Japan).‬
‭Bonos TIPS:‬‭bonos indexados a la inflación de EE.UU.‬
‭Breakeven:‬ ‭inflación‬ ‭esperada‬ ‭necesaria‬ ‭para‬ ‭igualar‬ ‭rendimientos‬
‭financieros.‬
‭Bunds:‬‭bonos Alemanes.‬
‭bpd:‬‭Barriles por día (petróleo).‬
‭Carry:‬ ‭estrategia‬ ‭de‬ ‭pedir‬ ‭recursos‬ ‭a‬ ‭una‬ ‭tasa‬ ‭baja‬ ‭para‬ ‭invertir‬ ‭en‬ ‭un‬
‭activo con mayor rendimiento.‬
‭Commodities:‬‭materia prima intercambiada en mercados financieros.‬
‭Default:‬‭impago de la deuda.‬
‭Dot‬ ‭plot:‬ ‭gráfico‬ ‭de‬ ‭estimados‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭miembros‬ ‭del‬ ‭Fed‬ ‭para‬ ‭la‬ ‭tasa‬ ‭de‬
‭referencia.‬
‭EIA:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭la‬ ‭Administración‬ ‭de‬ ‭Información‬
‭Energética (Energy Information Administration).‬
‭Fed:‬‭se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.‬
‭FOMC:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭el‬ ‭Comité‬ ‭de‬ ‭Operaciones‬ ‭de‬ ‭Mercado‬
‭Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).‬
‭Gilts:‬‭bonos del Reino Unido.‬

‭IEA:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬‭para‬‭la‬‭Agencia‬‭Internacional‬‭de‬‭Energía‬
‭(International Energy Agency).‬
‭IPC:‬‭acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.‬
‭IPP:‬‭acrónimo para Índice de Precios al Productor.‬

‭OIS:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭la‬ ‭tasa‬ ‭interbancaria‬ ‭a‬ ‭un‬ ‭día‬
‭(Overnight Index Swaps).‬
‭PBoC:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬‭Banco‬‭Popular‬‭de‬‭China‬‭(People's‬
‭Bank of China).‬
‭PCE:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭el‬ ‭Índice‬ ‭de‬ ‭Precios‬ ‭del‬ ‭Gasto‬ ‭en‬
‭Consumo‬ ‭Personal‬ ‭(Personal‬ ‭Consumption‬ ‭Expenditures‬ ‭Price‬
‭Index).‬
‭PGN:‬‭acrónimo para Presupuesto General de la Nación.‬
‭Proxy:‬ ‭es‬ ‭una‬ ‭variable‬ ‭que‬ ‭representa‬ ‭o‬ ‭aproxima‬ ‭otra‬ ‭variable‬
‭económica.‬
‭Rally:‬ ‭se‬ ‭refiere‬ ‭al‬ ‭periodo‬ ‭de‬ ‭aumento‬ ‭sostenido‬ ‭de‬ ‭precios‬ ‭en‬
‭acciones, bonos o índices.‬
‭Spread:‬ ‭la‬ ‭diferencia‬ ‭de‬ ‭precio‬ ‭entre‬ ‭los‬ ‭precios‬‭de‬‭compra‬‭y‬‭de‬
‭venta para un activo.‬
‭UE:‬‭Unión Europea.‬
‭UVR:‬ ‭Acrónimo‬ ‭para‬ ‭Unidad‬ ‭de‬ ‭Valor‬ ‭Real‬ ‭que‬ ‭refleja‬ ‭el‬ ‭poder‬
‭adquisitivo‬ ‭basado‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭IPC,‬ ‭utilizada‬ ‭para‬ ‭ajustar‬ ‭créditos‬ ‭de‬
‭vivienda y preservar el valor del dinero prestado.‬

‭| Global Disclaimer‬

‭Estamos‬ ‭convencidos‬ ‭que‬ ‭todo‬‭inversionista‬‭debe‬‭diversificar‬‭sus‬‭inversiones‬‭en‬‭una‬‭variedad‬‭de‬‭clases‬‭de‬‭activos,‬‭en‬‭cualquier‬‭entorno‬‭o‬‭tendencia‬‭de‬‭mercado,‬
‭así‬ ‭como‬ ‭colaborar‬ ‭permanente‬ ‭y‬ ‭estrechamente‬ ‭con‬ ‭su‬ ‭asesor‬ ‭financiero,‬ ‭para‬ ‭asegurar‬ ‭que‬ ‭su‬ ‭cartera‬ ‭esté‬ ‭adecuadamente‬ ‭estructurada‬ ‭y‬ ‭que‬ ‭su‬ ‭plan‬
‭financiero‬ ‭respalde‬ ‭sus‬‭objetivos‬‭a‬‭largo‬‭plazo,‬‭su‬‭horizonte‬‭temporal‬‭y‬‭tolerancia‬‭al‬‭riesgo,‬‭aunque,‬‭la‬‭diversificación‬‭no‬‭garantiza‬‭ganancias‬‭ni‬‭protege‬‭contra‬‭las‬
‭pérdidas.‬ ‭La‬ ‭información‬ ‭que‬ ‭precede,‬ ‭así‬‭como‬‭las‬‭empresas‬‭y/o‬‭valores‬‭individuales‬‭mencionados,‬‭no‬‭constituyen‬‭una‬‭recomendación‬‭profesional‬‭para‬‭realizar‬
‭inversiones‬ ‭en‬ ‭los‬ ‭términos‬ ‭del‬ ‭artículo‬ ‭2.40.1.1.2‬ ‭del‬ ‭Decreto‬ ‭2555‬ ‭de‬ ‭2010,‬ ‭ni‬ ‭una‬‭indicación‬‭de‬‭la‬‭intención‬‭de‬‭comercializar‬‭en‬‭nombre‬‭de‬‭Acciones‬‭&‬‭Valores‬
‭S.A.‬ ‭cualquiera‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭productos‬ ‭que‬ ‭gestiona‬ ‭de‬ ‭cualquier‬ ‭forma.‬ ‭Los‬ ‭pronósticos‬ ‭compartidos‬ ‭fueron‬ ‭construidos‬ ‭a‬ ‭partir‬ ‭de‬ ‭supuestos‬ ‭sujetos‬ ‭a‬ ‭diferentes‬
‭condiciones‬ ‭de‬ ‭mercado,‬ ‭de‬ ‭modo‬ ‭que‬ ‭las‬ ‭conclusiones‬ ‭expuestas,‬ ‭así‬ ‭como‬ ‭los‬ ‭análisis‬ ‭que‬ ‭las‬ ‭acompañan‬ ‭no‬ ‭son‬ ‭definitivas.‬ ‭Este‬‭documento‬‭es‬‭de‬‭carácter‬
‭informativo,‬ ‭por‬ ‭lo‬ ‭que‬ ‭no‬ ‭debe‬ ‭ser‬ ‭distribuido,‬ ‭copiado,‬ ‭vendido‬ ‭o‬ ‭alterado‬ ‭sin‬ ‭la‬ ‭autorización‬ ‭expresa‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭sociedad.‬ ‭Acciones‬ ‭&‬ ‭Valores‬ ‭S.A.,‬ ‭no‬ ‭se‬ ‭hace‬
‭responsable‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭interpretación‬ ‭de‬ ‭dicha‬ ‭información,‬ ‭dado‬ ‭que‬ ‭la‬ ‭misma‬ ‭no‬ ‭comprende‬ ‭la‬ ‭totalidad‬ ‭de‬ ‭aspectos‬ ‭que‬ ‭un‬ ‭inversionista‬ ‭pudiera‬ ‭considerar‬
‭necesaria‬ ‭o‬‭deseable‬‭para‬‭analizar‬‭su‬‭decisión‬‭de‬‭participar‬‭en‬‭alguna‬‭transacción,‬‭dado‬‭que‬‭se‬‭presenta‬‭de‬‭manera‬‭abreviada.‬‭Es‬‭necesario‬‭que‬‭los‬‭inversionistas,‬
‭para‬ ‭efectos‬ ‭de‬ ‭contar‬ ‭con‬ ‭la‬ ‭total‬ ‭y‬ ‭absoluta‬ ‭precisión,‬ ‭además‬ ‭de‬ ‭considerar‬ ‭su‬ ‭perfil‬ ‭de‬ ‭riesgo,‬‭consulten‬‭todos‬‭los‬‭documentos‬‭suministrados‬‭a‬‭través‬‭de‬‭la‬
‭página‬ ‭web,‬ ‭así‬ ‭como‬ ‭por‬ ‭las‬ ‭entidades‬ ‭pertinentes.‬ ‭Igualmente,‬ ‭los‬ ‭inversionistas‬‭deberán‬‭adelantar,‬‭por‬‭su‬‭cuenta,‬‭el‬‭análisis‬‭financiero‬‭y‬‭legal‬‭para‬‭efectos‬‭de‬
‭tomar‬ ‭cualquier‬ ‭decisión‬ ‭de‬ ‭inversión.‬ ‭Los‬ ‭valores‬ ‭y‬ ‭números‬ ‭aquí‬ ‭consignados‬ ‭son‬ ‭obtenidos‬ ‭de‬ ‭fuentes‬ ‭de‬ ‭mercado‬ ‭que‬ ‭se‬ ‭presumen‬ ‭confiables‬ ‭tales‬‭como‬
‭Bloomberg,‬ ‭Reuters‬ ‭y‬ ‭los‬ ‭Emisores.‬ ‭Las‬ ‭calificaciones‬ ‭hechas‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭informe‬ ‭no‬ ‭deben‬ ‭considerarse‬ ‭como‬ ‭recomendaciones‬ ‭de‬ ‭inversión‬ ‭ni‬ ‭tampoco‬ ‭como‬
‭sustitutos‬ ‭a‬ ‭las‬ ‭calificaciones‬ ‭dadas‬ ‭por‬ ‭agencias‬ ‭de‬ ‭crédito‬ ‭certificadas‬ ‭tales‬ ‭como‬ ‭Moody’s,‬ ‭Fitch‬ ‭o‬ ‭Standard‬ ‭&‬ ‭Poor's;‬ ‭estas‬ ‭calificaciones‬ ‭son‬ ‭únicamente‬
‭cuantitativas,‬ ‭no‬ ‭incluyen‬ ‭factores‬ ‭cualitativos‬ ‭y‬ ‭dependen‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭información‬ ‭financiera‬ ‭disponible‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭mercado‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭momento‬ ‭de‬ ‭ser‬ ‭preparadas.‬ ‭Las‬
‭opiniones,‬ ‭estimaciones‬ ‭y‬‭proyecciones‬‭en‬‭este‬‭reporte‬‭reflejan‬‭el‬‭juicio‬‭actual‬‭del‬‭autor‬‭a‬‭la‬‭fecha‬‭del‬‭reporte,‬‭y‬‭se‬‭aclara‬‭que‬‭el‬‭contenido‬‭de‬‭la‬‭información‬‭aquí‬
‭contenida‬ ‭puede‬ ‭ser‬ ‭objeto‬ ‭de‬ ‭cambios‬ ‭sin‬ ‭previo‬ ‭aviso.‬ ‭La‬ ‭remuneración‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭autores‬ ‭no‬‭está‬‭asociada‬‭a‬‭los‬‭resultados‬‭del‬‭reporte‬‭ni‬‭a‬‭las‬‭recomendaciones‬
‭realizadas.‬ ‭La‬ ‭presentación‬ ‭y‬ ‭cualquier‬ ‭documento‬ ‭preliminar‬ ‭sobre‬ ‭los‬ ‭productos‬ ‭aquí‬ ‭mencionados‬ ‭no‬ ‭constituyen‬ ‭una‬ ‭oferta‬‭pública‬‭vinculante,‬‭por‬‭lo‬‭cual,‬
‭tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.‬
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