Asi amanecen los mercados

Inversores monitorean avances en el acuerdo de paz Rusia-Ucrania
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Rendimientos Tesoros EE.UU I Resumen
(%)
51 e Los mercados en Nueva York. se encuentran cerrados por el feriado del dia de los presidentes.
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e E] USD/COP operara en modalidad next-day debido al festivo en EE.UU.

| Narrativa de los mercados

En EE.UU, la caida del 0.9% en ventas minoristas de enero (previsto: 0.1%) debido al clima y menor
confianza del consumidor, mejora expectativas de recortes de tasas de la Fed; el sentimiento en los

I3 IIIIER mercados mejoro tras la postergacion de aranceles por Trump. En la Eurozona, se espera que el BCE
ESESF529588<¢Es duzca la tasa de referencia en 25 pb (2.75%) en las proximas tres reuniones, con estimaciones bajo
SEEwE §4° 278 re P p J
Fuente: Bloomberg el 2% para 2026, mientras que el superavit comercial cayé a €15,500 millones en diciembre,
impulsado por un aumento en importaciones del 3.8% y exportaciones del 3.1%. En el Reino Unido,
Spread Tesoros EE.UU se preveé que un acuerdo de paz en Ucrania incremente el gasto publico y presione la inflacion, que
®bs) alcanzaria 2.8% en enero, mientras el desempleo subiria al 4.5%, con temores por un mayor déficit
80 | —Spread 2-10—Spread 5-30 fiscal, pese al recorte de tasas del BoE. En China, las ventas de vehiculos cayeron 0.6% anual en
60 enero tras crecer 10.7% en diciembre; para 2025, se prevé un alza del 4.7% en ventas totales tras el
40 4.5% de 2024 (31.436 millones). Japon registré un PIB del 4T24 de 0.7% t/t y 2.8% a/a (previsto:
zg - 0.3%), impulsado por inversiéon empresarial y demanda externa, pero en 2024 el crecimiento fue
o apenas 0.1%, lastrado por desastres naturales y depreciacion del yen, con consumo privado cayendo
40 -0.1% y exportaciones subiendo apenas 1%. En Brasil la inflacion baj6 a 4.56%, aunque se anticipa
-60 una subida de tasas de 100 pb en marzo para sostener el carry trade; el IBC-Br (indice de actividad
B0 e e d e e .econ(')'rpica) cay6 0.7% en diciembr.e (previsto: —O:A'L%), pero grecié 2.4% interanual.. En México, la
% 5 E E ‘:‘E “i% :O'F ‘é % E E % E inflacién cae a 3.69%, aunque la primera contraccién econémica en tres afios y la baja confianza del

consumidor atentan las perspectivas.
Fuente: Bloomberg
En Colombia, el Comité Auténomo de la Regla Fiscal (CARF) se pronunci6 sobre el cierre fiscal de

Curva TES Tasa Fija (% :
ja (%) 2024. Segtn el Carf, de no haberse registrado las Transacciones de Unica Vez (TUV), que no

13% contaron con la aprobacion del ente, la Regla Fiscal habria sido vulnerada en 1.6 puntos del PIB, de
acuerdo con el balance primario neto estructural. Ademas, se sefiala que en 2025 sera necesario
12% reducir los gastos en COP$46 billones (2.6% del PIB) para cumplir con la Regla Fiscal. Hoy, la
atencién estara en la publicacién del PIB del cuarto trimestre de 2024, en donde esperamos un
9 . . . . .
s crecimiento anual de 2.4%, por encima de la mediana de los economistas (2.2%).
10% . P .
Calendario economico del dia
e Cierre E: do E d Tendenci
9% /0 Periodo  Unidad Previo  Observado C:pera ° o sPerla ° b e:; (;ncla d
NSEenso cclvalores observada/esperada
© Hace un mes " B % 0.53% 9 0.25% 0.30%
8% 07:00 BRA  Actividad economica MOM Dic % 0.10% -070%  -0.40%  -0.30% ¢
OO ZNDFONOO 1:00 COL PIB QoQ 4T % 0.20%  pendiente  020% 0.40% EN
SN3 82 § 833338 100 COL PIB NSA YoY 41 % 200%  pendiente  2.00% 2.40% S
IRNENENENEENEARNEIRIER N 1:00 COL Actividad economica NSAYoY  Dic % 0.40%  pendiente  1.80% 2.50% 1
Fuente: Banrep, Cierres SEN Informacion relevante de mercados
Cierre Var diaria Rango dltimos 12 meses PM20D PMS0D PM200D Proncsticos
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Ecopetrol 2,115 0.95% & 415 2498 1,958 1,859 2,045 2,000 - 2,085
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Fuente: Banrep, Cierres SEN

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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Movimientos diarios tesoros EE.UU
| Peso colombiano (COP)

Plazo Ultimo Cambio

(afios) (pbs) El USD/COP operara en modalidad next-day debido al festivo en EE.UU. En este sentido, el
desempeiio del peso colombiano podria no presentar mayor volatilidad y respaldar su

2 4.26 0.00 comportamiento en el panorama internacional. Las monedas de la regiéon presentan leves
movimientos de depreciacion, tras cerrar una semana de ganancias; el DXY no muestra una

5 4.33 0.00 direccion clara y los precios del petrdleo se mantienen por encima de USDS74 por barril. La
correlacion del peso colombiano frente a sus pares regionales se mantiene fuerte por encima del

7 4.40 0.00 80% en las dltimas 20 jornadas, lo que podria anticipar que el comportamiento de la moneda local

se podria alinear al de sus pares.
10 4.48 0.00

30 AT D06 | Materias primas

Fuente: Bloomberg Los precios del petrdleo permanecian estables el lunes, mientras los inversores seguian de cerca
los avances de un posible acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania, que podria reducir las sanciones
que afectan el suministro global. El oro aument6 a aproximadamente 2.900 dolares, mientras los
operadores seguian atentos al riesgo de alteraciones en el mercado debido a las amenazas

Variaciones diarias (%) ) .
arancelarias del presidente Trump.

Estados Unidos*

S&P 500 +0.0% | Renta fija

Dow Jones +0.0%
Nasdaq +0.0% El mercado de renta fija estadounidense se encuentra Cerrad(? por festivo. Los rendimientos de los
bonos europeos operan al alza ante el aumento de la presiéon por mayores gastos en defensa,
impulsado por una reunién en Paris entre lideres del bloque. El rendimiento del bono aleman a 10

0O,
SE ELY SRR anos subi6 7 pbs a 2.50%, con movimientos similares en Francia e Italia. Los operadores redujeron

DAX +0.92% apuestas de recortes de tasas del BCE a 76 pbs para 2025, 2 pbs menos que el viernes. En el Reino

FTSE +0.21% Unido, las expectativas de recortes del BOE bajaron a 53 pbs desde 56 pbs. El viernes, en Colombia,

los rendimientos aumentaron, especialmente en los bonos de largo plazo, que subieron hasta 9 pbs
CSI 300 +0.31% en medio del ruido fiscal. Algunos bonos de corto plazo, como los 25’s y 27’s, se valorizaron.
Nikkei +0.06% Anticipamos que la tendencia alcista en los rendimientos se mantenga en la jornada de hoy, dadas

Kospi +0.75% las presiones fiscales e inflacionarias. Especialmente en relacion con la disputa en torno a las TUV

y el cumplimiento de la regla fiscal en 2024. Ademas, el Ministerio de Hacienda realiz6 los
primeros canjes de TES con vencimiento en agosto de 2026 por mas de COPS85 mil millones,
reduciendo su saldo a COP$33.43 billones.

Fuente: Bloomberg *Futuros

Materias primas
| Renta variable
Commodity Ult. precio Var (%)

Los mercados accionarios de EE.UU. se encuentran cerrados por festividades (Dia del Presidente).

Maiz 496.25 0.56% . . -
En Europa, las bolsas se muestran positivas, impulsadas por un fuerte desempefio del sector de
Oro 2912.4 0.40% defensa, con el Stoxx 600 ganando 0.3%. Empresas como Renk Group, Rheinmetall, Saab y BAE
Systems registraron alzas significativas mientras los lideres europeos discutian iniciativas de
Plata 32.955 0.30% defensa regional. Los mercados de Asia-Pacifico cerraron mayormente al alza el lunes, con el
Nikkei 225 estable y el Kospi ganando 0.75%, mientras el PIB de Jap6on superé expectativas con un
WTI 70.69 -0.03% crecimiento anualizado del 2.8%. Tencent destacd con un alza del 4.25%, mientras que el Hang
Seng y el ASX 200 registraron ligeras caidas. El COLCAP inicia la semana por encima de la
Brent 74.67 -0.09% resistencia de los 1,534 puntos, en medio de un optimismo renovado para algunas acciones
relevantes como Ecopetrol. Durante esta semana el mercado local estara atento al inicio de la
Cobre 4.6115 -1.14% temporada de resultados corporativos del Gltimo trimestre de 2024.
Crite WO =Lk | Noticias de emisores
Gas N 3.623 -2.74%

o PEIL: Informa que el 14 de febrero de 2025, procedi6 con el pago del Flujo de Caja Distribuible

Fuente: Investing para el periodo comprendido entre el 01 de octubre al 31 de diciembre de 2024.

o Grupo Aval: El 14 de febrero de 2025 efectud el pago de intereses sobre la Séptima Emisiéon de
Bonos de Grupo Aval, de acuerdo con los términos dispuestos en el respectivo prospecto de

emision.
, e Mineros: Publicé los resultados financieros y operativos para los doce meses finalizados el 31 de
Escuchanos: diciembre de 2024, en los cuales se observaron mayores ingresos y utilidades, principalmente
° En YouTube por los altos y crecientes precios del oro. Ademas, el dia 14 de febrero de 2025 fue publicado el
_— aviso de oferta publica para la OPA de MINEROS correspondiente por lo que la especie estara
. activa nuevamente desde el 17 de febrero de 2025.
6 En Spotify o Acerias Paz del Rio: Confirma su compromiso en evitar decisiones que pongan en riesgo la

sostenibilidad de la empresa ante las solicitudes del sindicato de un incremento salarial que no
se compadece con la crisis del sector sidertrgico a nivel mundial, en el que Acerias Paz del Rio
registré pérdidas de cerca de $60 mil millones de pesos el afio pasado.


https://www.youtube.com/watch?v=wZiSZISDaVY
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y niumeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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