Cierre de mercados
Donald Trump anuncio su plan de aranceles reciprocos
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) Hoy, el presidente de EE.UU, Donald Trump anunci6 su plan de aranceles reciprocos. Entre los
principales aranceles esta el de 34% a China, 10% a Reino Unido, 46% a Vietnam, 20% a la Eurozona,
GBP/USD 130 0.64% 24% a Japon, 10% a Brasil, Chile y Colombia, entre otros. En cuanto a datos econémicos, el informe

de ADP revel6 que el empleo en el sector privado aumentd en 155 mil puestos durante marzo,

USD/BRL 569 014% superando las expectativas de 122 mil. Ademas, los salarios crecieron un 4.6% frente al afio anterior.

USD/CNY 797 014% El mercado espera que el informe oficial de empleo del viernes, que incluird datos del sector
publico, ofrezca una vision mas completa del mercado laboral. En Colombia, las exportaciones de

EUR/COP 4,493 0.00% febrero se ubicaron en USD $3,780 millones, un poco por debajo de lo que se esperaba.

USD/AUD 1.60 -0.24% | Monedas

USD/NZD 175 -0.77% El délar estadounidense cayo por debajo del nivel de 104", en medio de la cautela del mercado antes
y durante el anuncio de aranceles reciprocos, que generd preocupaciones sobre una posible guerra

USD/COP  4,147.45 -0.80% comercial, inflacién y un impacto negativo en el crecimiento econémico. En medio del anuncio, el
dolar estadounidense presenté una volatilidad importante, oscilando entre 103.3 y 104 para

USD/CAD 143 ~0.87% estabilizarse en 103.7, presentando pérdidas diarias alrededor del 0.5%. A pesar de datos laborales

USD,/TPY e P positivos de ADP, el ddlar se debilit6 frente al euro, que superd la barrera de 1.087 impulsado por la

expectativa de politicas monetarias divergentes y datos optimistas de la eurozona. En contraste, el
USD/MXN 20.22, 1.23% euro mostr6 fortaleza a medida que los mercados anticipan decisiones del BCE y se aleja de
retrocesos previos. En Latinoamérica, el peso colombiano presenté una leve depreciacion al
finalizar la jornada de hoy, en medio de la cautela del mercado por la incertidumbre comercial. Sin
Materias primas embargo, durante la primera mitad del dia, el sesgo de apreciacién se mantuvo respaldado por el
panorama econémico local.

Fuente: Yahoo - Finance

Commodity Ult. precio Var (%)

| Petroleo
Plata 34.093 -0.10%

Los precios del petréleo revirtieron ganancias y cayeron tras el anuncio de nuevos aranceles
Cobre 4.8685 -0.38% reciprocos por parte de Trump, lo que aumento la incertidumbre sobre el crecimiento global y la

demanda de crudo. El WTI también se debilit6 en medio de preocupaciones sobre un posible
Maiz 45725 -0.56% impacto inflacionario y el riesgo de una guerra comercial. Ademéas, el mercado enfrenta
W 029 0% restricciones en el suministro desde Rusia y nuevas sanciones a Iran, mientras que un inesperado

’ ‘ aumento en los inventarios de crudo en EE. UU. gener6 una respuesta neutral debido a un alza en

Oro 3161.89 -0.81% las importaciones desde Canada.
Café 387.10 -1.14% I Renta variable

¢ El mercado local mostr6 un avance relevante en la jornada. El indice subi6 +1.7% y se ubic6 sobre
Gas Natural 4.008 1.21% su maximo reciente de 2025 en los 1,653 puntos. Parte del desempefio estuvo enmarcado por el
- - . comportamiento de las acciones de Bancolombia, las cuales consideramos generaron optimismo

para el mercado en general. Es probable que parte de la liquidez del primer pago de la cuota de
Bancolombia haya sido reinvertida por los operadores, en las acciones ordinarias de la misma
especie, lo que explica el movimiento de la jornada. Entre otros movimientos relevantes, la acciéon
de Celsia super6 los COPS$4,000, lo que podria llevar al activo a buscar niveles cercanos a los 4,220.

Fuente: Investing

Comportamiento diario

e Los mercados internacionales cerraron en alza el miércoles, a pesar de la volatilidad generada por

la incertidumbre en torno a los aranceles reciprocos que el presidente Trump anunciaria después
Cierre $4,147.45 del cierre de mercado. El S&P 500 y el Nasdaq avanzaron, mientras que las acciones de Tesla
Minimo $4,135.60 subieron tras la noticia de que Elon Musk dejaria su rol en el consejo asesor de Trump. En Europa,

los mercados cayeron, especialmente el indice Stoxx 600, debido al temor de medidas comerciales

Maximo $4,183.00 , X R . .
mas agresivas. Por otro lado, los sectores defensivos registraron leves ganancias.

var. diaria -0.80%

Vol. (USD mll) 1,199.23 | Renta fija

Fuente: Set-FX
e Los bonos del Tesoro se mantuvieron como activos refugio luego del anuncio arancelario por

parte del presidente Trump, el rendimiento del 10 afios cayo al 4.12% en un contexto de ajuste de

" Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar
canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) posiciones. La incertidumbre y el riesgo de respuestas simétricas aumenta las posibilidades de un
mayor enfriamiento econémico lo que desata el sentimiento de riesgo en los mercados. En el
mercado de opciones, se observaron coberturas bajistas y flujos que anticipan un alza en los

Estados Unidos

S&P 500 +0.67% ..
rendimientos a corto plazo.
Dow Jones +0.56% e Los rendimientos de los bunds subieron 4 puntos basicos hasta 2.72% tras informes de que la UE
Nasdagq +0.87% prepara medidas de apoyo para mitigar el impacto de los aranceles de EE.UU. en su economia. Este
movimiento revirtio la caida inicial de los rendimientos, impulsada por la incertidumbre comercial.
Stoxx 600 -0.5% El mercado sigue anticipando 60 pbs en recortes del BCE para 2025, con una probabilidad del 75%
DAX -0.6% de un recorte este mes. o .
T P e En Colombia, la curva de deuda soberana continud presentando aplanamiento. Los bonos de
] ’ corto plazo mostraron un ligero incremento en su rendimiento de 1.2 pbs, en contraste los bonos
Asia de largo plazo presentaron valorizaciones, reflejadas en caidas en sus rendimientos comprendidas
CSI300 -0.08% entre los -0.6 y los -6.6 pbs. Este comportamiento se da luego del anuncio del nuevo director del
Nikkei +0.28% Crédito Publico, Javier Cuellar, en el que anticipa cambios en las subastas de TES en pesos para no
ASX +0.12% concentrar las adjudicaciones en las referencias a mas largo plazo, sino para hacer un enfoque
Fuente: Bloomberg especial en los plazos entre 5 y 12 afios, esta decision sera socializada primero con los

inversionistas y creadores de mercado antes de hacerlo oficial.
Mercado Local

variaciones diarlas renta fija (%)
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen

Mkt. Cap Min.Mes  Méax. Mes Volumen 1D Ultimo
MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  Corrido  (Millones) Dividendo
(Millones)

Bancolombia 49,500 450 [A 474% (A 53% |4 31.6% 7.6 11 47,260 49,500 1,783 14,963 3900 | 7.9% 46,300
PE-Bancolombia 43,820 450 [ 195% |4 40% |4 246% 67 10 42,780 43,820 45,803 63,666 3900 | 8.9% -
Ecopetrol 2,080 855 [W-024% | 02% |4\ 24.2% 51 08 2,080 2,085 19,305 31,070 312 | 15.0% 2120
ISA 20,220 224 |4 110% | 59% |4 2u1% 8.0 08 19,900 20,220 19,714 23,707 1m0 | 55% 28,700 ‘
GEB 2,950 271 |4 225% |4 35% |4 209% 1.0 14 2,880 2,950 1916 7,681 251 | 8.5% 4,000
Celsia 4,020 43 |hossw | 20% | 92% 19.4 09 3,990 4,020 4,091 4,590 310 | 77% 5,000 ‘
Promigas 6,660 76 | 015% |W -0.6% | -12.9% 72 11 6,660 6,700 384 402 516 7.7% -
Canacol 10,800 0.3 N-Lsz% A 0.9% V27 |- 25 03 10,600 10,800 243 293 - \ 0.0% - ‘
Grupo Sura 43,500 247 |4 235% | 24% | 16.9% 41 09 41,520 43,500 1610 15,777 1400 | 32% 44,000
PF-Grupo Sura 38,860 247 | 226% |4 15% |4 493% a7 08 37,940 38,860 23,256 25,126 1400 | 3.6% - ‘
Grupo Argos 21500 7.8 A 180% (A 38% M 4.4% 41 0.6 21,180 21,500 7,172 8,359 636 | 3.0% 21,000
PF-Grupo Argos 17,100 7.8 |4 240% | 62% | 108% 5] 05 16,340 17,100 1652 2,328 636 | 37% - ‘
Corficolombiana 17,500 6.4 A 148% A 71% (A 19.2% 323 04 16,340 16,440 3,702 4342 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 15,800 64 |W-082% |W-65% | 10.6% 29.1 04 16,900 17,180 108 207 1135 | 72% - ‘
Cementos Argos 10,360 136 A 078% (M 12% [ 16% 25 10 10,240 10,360 10,963 13,105 18 11% 9,700
PF-Cementos Argos 9,840 136 |5 000% | 0.0% | W-153% 23 09 9,810 9,840 18 21 ns | 12% - ‘
PF-Davivienda 20,700 93 |W-038% | 10% |A 17.9% |- 80.6 06 20,700 20,740 1884 2194 - 0.0% 26,100
Bogota 31,700 13 438 (M 39% |d 18.0% 10.3 07 30,940 31,700 1126 1315 1452 | 46% - ‘
PF-Aval 564 134 | 018% |A 02% A 26.5% 132 04 564 575 3,103 3,727 24 4.3% -
Grupo Bolivar 76,920 61 ‘1‘ 183% | 27%  |M 27.4% 12.0 05 74,920 76,920 518 1,350 6276 |  82% - ‘
Mineros 5,800 17 |W-169% | 27% |4 363% 42 10 5,660 5,800 1,706 2,301 384 | 6.6% 6,600
BVC 13,980 08 |37 | M 0% | A a12% 74 14 13,860 13,980 687 1,014 98 | 6.8% - ‘
ETB 51 02 |9 000% | 97% |W -311% 0.6 01 51 51 1 24 - 0.0% -
Nutresa 124,760 571 H 120% [ -0.2% | 57.9% 76.0 80 | 120,500 124,760 971 1,069 - | oo% - ‘
Terpel 11,240 20 (A 126% |4 05% |V -23% 22 0.6 11,200 11,240 1,043 1,343 786 | 7.0% -
PEI 70,980 31 |W-3s% b 00% |4 23% 6.0 0.5 70,980 71,000 1,441 2,336 - | oo% - ‘
HCOLSEL 17.879 A 3.02% |4 3.0% |4 20.8% 17,355 17,879 793 -
Icolcap 16,983 ‘m 211% | A 3.8% A 22.0% 16,603 16,983 25,989 ‘ - ‘
COLCAP 1,654 A 172% (A 32% | 19.9% 1,626 1,654 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

SOFR: Tasa de interés publicada por el Banco de la Reserva Federal de
Nueva York.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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