Cierre de mercados
Trump suspende aranceles de 25% contra México por un mes
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, los mercados reaccionaron luego de que la presidenta de México, Claudia Sheinbaum, dijo en
horas de la mafiana que acordé con EE.UU aplazar por un mes la implementaciéon de los aranceles
USD/JPY 154.8 -0.22% del 25%. Esto ademas de decir que su pais reforzara la frontera con 10.000 soldados para luchar

contra el trafico de drogas. En la Eurozona, se conocid que la inflacion general subi6 a 2.5% anual en

USD/CAD 14413 ~079% enero, superior a la esperada (2.4%), mientras la inflacion subyacente, sin incluir alimentos ni
DXY 108.34 0.02% energia, se mantuvo en 2.7%.

USD/NZD 17767 -0.73% | Monedas

USD/CNY 71969 +0.14% El indice del délar estadounidense (DXY) retrocede tras no alcanzar el nivel de 110, pero se

USD/AUD L6061 5% mantiene firme por encima de 108, respaldado por la imposicion de aranceles de Trump a Canada 'y

’ : a China, lo que genera preocupaciones inflacionarias y expectativas sobre la respuesta de la Fed.

USD/MXN  20.3488 159% Ademas, el ISM Manufacturing PMI super6 previsiones, reflejando resiliencia econémica en EE.UU.,

mientras el mercado evaltia el impacto de las tensiones comerciales y las posibles represalias de

GBP/USD 1.2449 +1.07% socios comerciales clave. El peso colombiano (COP) abri6 la jornada alrededor de COP$40 al alza

frente a su dltimo cierre, alcanzando un maximo de COP$4,250 por dolar. La sesion de negociacion

USD/BRL 5.8055 -0.61% estuvo marcada por una fuerte volatilidad en los mercados, con el COP presentando COPS$105 de

volatilidad, la mas alta desde mediados de noviembre de 2024. El sesgo de apreciacion predominé en

EUR/CORESS4.314.6 gl el comportamiento de la moneda debido a la moderacion de la incertidumbre comercial tras el

aplazamiento de los aranceles a México. Finalmente, el euro (EUR) sufri6 una fuerte caida,

fuente: Yahoo = Finance alcanzando un minimo de 1.0125, su nivel més bajo desde noviembre de 2022, tras el repunte del

Materias primas dolar impulsado por los nuevos aranceles de Trump y la incertidumbre sobre posibles medidas
contra la Unién Europea. Aunque lideres europeos manifestaron disposicion a responder a las
Commodity Ult. precio Var (%) tarifas, también llamaron al dialogo. Ademas, el EUR/USD se mantiene bajo presion, acercandose a

la zona de 1.02, mientras los mercados esperan los datos del PMI de servicios en Alemania y la

GasNatural 3.315 s eurozona, asi como declaraciones del BCE que podrian influir en su desempeiio.
Maiz 1056.5 1.39% I Petroleo
9 . ya . . JOR} . .
Cobre 43338 1.28% Los precios del petréleo tuvieron una jornada volatil, pero terminaron subiendo. En todo caso,
Plata 32,593 0.80% se mantuvieron en su nivel mas bajo en un mes, mientras el mercado digeria los planes del

presidente de EE. UU., Donald Trump, de imponer aranceles a Canada, México y China. Las
Oro 2850.56 0.55% preocupaciones sobre las importaciones de dos de los principales proveedores de crudo para
EE. UU. impulsaron los precios al inicio de la sesion; pero la negociacion entre EE.UU y México

Brent [ 0 mas tarde influy6 limit6 estos incrementos.
Wi 23 ~0.32% | Renta variable
Cafe 19.23 -0.62% ¢ El mercado local mostré un fuerte retroceso durante la jornada. El indice se vio impactado

negativamente por una jornada de mayor aversion al riesgo a nivel internacional, ademas de
un menor optimismo por las acciones de Bancolombia. Las acciones de servicios publicos
mostraron retrocesos relevantes, destacandose los movimientos de ISA y GEB. Ecopetrol
logré vencer la negatividad del mercado y volvid a ubicarse en un nivel cerca de los
COPS$2,000 debido a los movimientos del petroleo.

Fuente: Investing

Comportamiento diario

e Los mercados internacionales cerraron en rojo a nivel global. El mercado muestra un mayor
negativismo por las medidas tomadas en materia arancelaria por el presidente, Donald

Cierre 4164 Trump. No obstante, las noticias acerca de un acuerdo entre México y EE.UU logro disipar

Minimo 4,145 algo del negativismo de los operadores. La tension en las relaciones comerciales ajusta las

Méximo 4,250 expectativas inflacionarias, por lo que no observamos una reversion en las pérdidas de la

var. diaria -1.11% jornada~

Volumen 1,242 .

(USD$ mll) | Renta fija

e El anuncio de aranceles de Trump (25% a Canada y México, y 10% a China) provoco un
bear flattening en la curva de rendimiento del Tesoro, con los bonos a corto plazo
subiendo y los de largo plazo cayendo a minimos del afio. Esto reflejo la expectativa de

Fuente: Set-FX
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que la Fed mantendra tasas altas por mas tiempo debido a riesgos inflacionarios, mientras

Cierre acciones (%) que el crecimiento a largo plazo podria desacelerarse. Este escenario pesara sobre los
rendimientos a largo plazo los cuales podrian mantenerse presionados.
S&P 500 ~0.76% e El retraso de un mes en los aranceles de Trump a México redujo la demanda de refugio

en los Bunds, moderando su fuerte alza inicial. Aun asi, los rendimientos alemanes a 2-30

Dow Jones ~0.28% afos registran su mayor caida en tres dias desde junio, con tasas reales superando a
Nasdaq -1.2% nominales debido a preocupaciones por el crecimiento. Los mercados a través de las
[ Buropa | curvas swap apuestan por una reduccion de 25 pbs del BCE en marzo y 88 pbs para fin de
Stoxx 600 -0.87% ano. Los bonos franceses destacan tras el rechazo socialista a una mocién de censura,
DAX -1.40% mientras que los gilts reducen ganancias con expectativas de 23 pbs de recorte del BOE

FTSE -1.04% esta semana y 81 pbs en 2025.

e Los rendimientos de los bonos soberanos de Colombia concluyeron la jornada con
CSI300 -0.41% desvalorizaciones, reflejando el comportamiento de los titulos del Tesoro
Nikkei -2.66% estadounidense y la reciente decision de politica monetaria del Banco de la Reptblica.
Kospi ~2.52% Los riesgos fiscales contintian siendo un factor latente de preocupacion. En este

contexto, los Depositos del Tesoro de Colombia registraron una contraccion del 6.57%
Fuente: Bloomberg interanual en enero de 2025, situandose en COPS17.96 billones, su nivel méas bajo para

este mes desde 2016. Al cierre de 2024, el saldo se ubic6 en COPS3.62 billones, lo que

Mercado Local ) . . . .
representd una drastica caida del 46.9% respecto a 2023, marcando el nivel minimo

Acciones mas negociadas desde 2012. No obstante, en enero se observé un repunte en los depdsitos, al pasar de
PFBCOLOM 40,520 -2.1% COPS14.8 billones el 24 de enero a COPS17.96 billones una semana después, evidenciando
GRUPOARGOS $ 19,820 -0.5% una recomposicion parcial de los flujos de caja del Tesoro.
- 0y
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Ut Mkt Cap Min.Mes Méx.Mes Volumentp 'Cm"
. ) %MTD P/E  P/VL ) ) . MTD  Dividendo
Precio  (Billones) Corrido Corrido (Millones)
(Millones)
Bancolombia | 42980 | 402 |4-0.28% -31% |Al43% | 638 11| 37000 | 44360 8602 8602 | 3536 | 82% 46300
PF-Bancolombia 40,520 402 |W-213% |W-32% |#15.2% 64 10| 34660 42,000 29,598 29,598 3536 | 87% o
Ecopetrol 2,005 824 [£230% $-10% |#197% | 49 1| 170 2025 5795 5795 32| 156% | 21020 |
ISA 17,940 19.9 |W-2.92% |(¥-32% |M74% 75 11 16,660 18,540 3,343 3,343 110 | 6.2% 28,700
GEB 2625 241 |y-278% w-52% |AT6% 99| 13| 248 270 1180 1180 251 | 96% 4000 |
Celsia 3,710 4.0 ($-0.27% |§-0.3% |#0.8% 19.1 11 3,625 3,815 874 874 310 | 84% 5,000
Promigas 7,000 79 |4-099% w-0.6% |w-85% 69| 13| 7000 7650 79 79 516 | 74% -
Canacol 11,020 0.3 [§-248% A02% |¥-0.7% 16.3 03 10,340 11,800 476 476 - 0.0% -
Grupo Sura 36080 | 200 |4-033% §-24% |-30% 34| 06| 35440 37380 78 78| 1400 | 39% 44000 |
PF-GrupoSura | 28280 | 200 |4-126% |@-04% |#87% = 26| 05| 25420 28380 2301 2301 1400 | 5.0% =
GrupoArgos | 19,820 161 |4-050% &-07% |4-38% @ 40| 08| 18800 20480 | 12591 12591 636 | 32% | 21000 |
PF-Grupo Argos 14,580 16.1 |W-2.15% A0.1% [¥-5.6% 29 0.6 13,700 15,500 469 469 636 | 4.4% -
C jand 17,520 64 |4-034% AOI% |AI93% 260 | 05| 4680 17520 1794 1794 - |oo% 23000 |
PF-Corficolomb{ 15,880 64 |2000% |200% [an2% | 235 | 05| up20| 15880 2 2 1135 | 7% -
Cementos Argos 10,340 136 |20.00% -15% |A14% 25 1| 9700 1000 3465 3465 us| 1% | 9700 |
PF-Cementos Ar. 11,040 13.6 |¥-0.54% MA0.4% |¥-5.0% 27 12 10,280 12,400 60 60 18 | 11% -
PF-Davivienda | 19,140 86 |W-164% W-23% |A9.0% - 131 06| 17560 19,600 1,654 1654 - |o0% 26100 |
Bogota 29,040 10.3 (W-1.56% 4 0.1% |4 8.1% 1n7 0.6 26,560 29,400 782 782 1452 | 5.0% -
Pr-Aval 535 127 |§-255% &-18% (4200% @ 17| 07 458 580 1338 1,338 24 | 45% -
Grupo Bolivar | 61,980 149 |4-003% |$0.0% |#26% | 104 | 04| 60500 64960 199 199 | 627 | 101% | -
Mineros 4875 15 |»0.00% 0.0% |A46% 38| 10| 4410 4890 - - 384 [ 79% 6600 |
BVC 11,000 07 |W-418% ¥-3.8% [M111% 58 11 9,600 11,440 400 400 948 | 8.6% -
ETB 68 02 [000% »00% |¢-81% 08| o1 68 74 7 7 - loox - |
Nutresa 91,000 417 |4-589% |9-59% [a52% | 325 | 62| 79000 96700 30 30 - Joow| -
Terpel 12,020 22 | 0%  W-OT% |A45% | 24| 07| 1580 12620 143 13 786 | 65% -
PEI 69,040 30 |W-276% |$-28% |$-05% 18 05| 68600 72500 1126 1126 888 | 1.3% -
HCOLSEL 15,140 5000%  0.0% |A2.3% 15044 | 16,044 9 -
Icolcap 14,889 $-223% W-31% |A7.0% 13,939 15,370 11,513 -
coLcap 1505 §%  g-11% |4 91% 1282 | 1505 -

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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