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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, el mercado sigui6 digiriendo el plan de aranceles de Donald Trump, el cual entraria en vigor el
9 de abril. Hacia el final de la jornada, Trump dijo que estaba abierto a negociaciones, solo en caso
GBP/USD 1309 +0.74% de que se ofreciera algo fenomenal. En datos econémicos, las solicitudes de desempleo quedaron en

219 mil, menos de lo estimado de 225 mil. Mafana, el mercado estara esperando el informe del

USD/BRL 563 ~0-58% mercado laboral de EE.UU. En Colombia, Leonardo Villar, gerente del Banco de la Republica,

USD/CNY 798 +019% participé en el evento de Asofondos. Comentd que las decisiones del banco buscan proteger el
poder adquisitivo de los colombianos y que es posible no cumplir la meta de inflacion en 2025.

EUR/COP 4,601 +2.41% Menciond que el contexto arancelario global incidié en la decisién de mantener la tasa inalterada,
ademas de decir que el incremento de la prima de riesgo, factor que ha tenido en cuenta el emisor

USD/AUD 1.58 -0.44% en su altimas decisiones, se debe a las preocupaciones fiscales.

USD/NZD 175 -121% | Monedas

Usbh/Cop 4158 +0.16% El dolar estadounidense cayd mas de un 2% este jueves, alcanzando minimos de seis meses por
debajo de 102!, afectado por el anuncio de aranceles de Trump y datos economicos débiles. La

USD/CAD 140 ~1.09% incertidumbre sobre el crecimiento econémico y el temor a la estanflaciéon impulsaron la demanda

USD,/TPY o e de refugios seguros como el yen japonés y el franco suizo, llevando al délar a sus niveles mas bajos
en seis meses frente a ambas monedas. El euro, por su parte, subié a un maximo de seis meses,

USD/MXN 19.93 1.24% alcanzando 1.1109 con un alza del 2.4%, su mayor avance intradia desde 2015, mientras los mercados

evaluaban el impacto de la guerra comercial en el crecimiento global. Analistas advierten sobre una

Fuente: Yahoo - Finance . L. , . X , .
posible crisis de confianza en el dolar, con flujos de capital que podrian volverse desordenados si

Materias primas persiste la incertidumbre sobre la politica comercial de EE.UU. El peso colombiano cerro la jornada
con una leve depreciacion frente al dolar, en contraste con el desempeiio de otras monedas de la
Commodity Ult. precio Var (%) region. A pesar de haber iniciado la sesion con una caida de aproximadamente COP$50 respecto al

cierre del miércoles (COP$4,154 por dolar), la tasa de cambio local revirtio su tendencia y mostr6 un
comportamiento alcista. Esta volatilidad responde a la reaccién del mercado ante los nuevos
Cobre 48118 454% aranceles anunciados por Trump vy, en particular, a la fuerte caida en los precios del petroleo, que
afecta el desempenio de las exportaciones colombianas.

Plata 31.923 -1.87%

Maiz 458.50 +0.33%

| Petroleo
Wit eess gl El petroleo cayd mas de un 6% el jueves, con el Brent bajando a USDS70 por barril, tras el sorpresivo
Oro 3138.25 0.88% anuncio de ocho paises de la OPEP+ de aumentar la produccién en 411,000 barriles diarios en mayo,
superando ampliamente el alza prevista de 135,000 bpd. La decision, justificada por sélidos
Café 386.65 ~0.57% fundamentos de mercado, podria ajustarse segun las condiciones. La caida de los precios también se
vio impulsada por los nuevos aranceles de Trump, que avivaron temores de una desaceleraciéon
Gas Natural 4.119 +1.58% econémica y menor demanda de combustible. Ademas, los inventarios de crudo en EE.UU. subieron
inesperadamente en 6.2 millones de barriles, impulsados por mayores importaciones desde Canada.
Brent 69.86 -5.21%
Fuente: Investing I Renta variable

¢ El mercado local mostr6 un avance leve en la jornada. El indice subi6 +0.24% y se ubicé sobre los

Comportamiento diario - s . .
1,657 puntos. Parte del desemperio estuvo enmarcado por la volatilidad del mercado internacional,

sin embargo, el indice logré revertir las pérdidas y cerrar con una ganancia modesta. Entre tanto,

las acciones de PF-Davivienda cerraron con un incremento de +3.29%, el activo volvié a niveles por
Cierre $4,157.50 encima de COPS$21,380, lo que creemos refleja en cierta medida la busqueda de los inversionistas
Minimo $4105.00 por activos cuyo potencial de valor y rezago sea mayor.

e Los mercados internacionales cerraron con caidas el jueves, tras la implementacion de los

Méaximo $4,157.99 ) i
aranceles mas altos de lo esperado por parte del presidente Trump. El mercado se mantuvo tenso
TETGLEE Ui por la incertidumbre sobre qué sectores serian mas afectados por los aranceles. En Europa, el
Vol. (USD mll) 1,189 indice Stoxx 600 bajo un 2.7%, afectado por grandes minoristas y empresas de transporte, como
Fuente: Set-FX Adidas y Maersk. El sector automotriz también sufrid, mientras que las acciones de servicios

publicos subieron, reflejando la volatilidad en los mercados globales.

" Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar
canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%)

S&P 500 -4.8% ¢ Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. a 10 afios cayeron por debajo del 4% por

Do ToieEs -4.0% primera vez desde octubre, impulsados por preocupaciones sobre el impacto econémico de los

N 6.0% nuevos aranceles de Trump. El mercado ahora asigna una probabilidad del 50% a cuatro recortes
~0. (o)

de tasas por parte de la Fed este afio, lo que ha generado un fuerte repunte en los bonos globales.
“ e Los rendimientos de los Bunds a 10 afios cayeron 10 pbs hasta 2.63% tras el anuncio de nuevos

| Renta fija

Stoxx 600 20 aranceles de EE.UU,, avivando los temores de recesion en Europa y aumentando las expectativas
DAX -3.0% de recortes de tasas por parte del BCE. El mercado ahora asigna un 70% de probabilidad a un
FTSE -1.5% recorte del BCE este mes y prevé un total de 68 pbs de flexibilizacion para fin de afo.

¢ En Colombia, la curva de TES mostr6 una reduccion en los rendimientos a lo largo de todos sus
CSI 300 -0.35% nodos, con caidas entre -7.5 y -32.4 puntos basicos. Los titulos de corto plazo registraron las
Nikkei ~2.7% menores disminuciones, mientras que los vencimientos en 2031y 2032 lideraron las caidas. Este
ASX -0.94% movimiento se alineé con los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU., mientras se da una

. recalibracion de expectativas frente a las decisiones de politica monetaria a nivel global.
Fuente: Bloomberg

Mercado Local Variaciones diarias renta fija (%):

Acciones més negociadas Cierre Anterior Var. (pbs) PM50 dias PM200 dias Rango ultimo mes
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Cierre de acciones locales

Volumen = Volumen

, Mkt. Cap Min. Mes Maéx. Mes Ultimo .
Ult. Precio %1D P/VL 1D MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  Corrido Dividendo
(Millones) (Millones)

Bancolombia 49,600 452 | 0.20% | 55% | 31.9% 7.6 11 47260 | 49,600 18125 [ 33,088 3900 | 7.9% 46,300
PF-Bancolombia 44,000 452 |fh 0.41% |fh 4.4% | 25.1% 6.8 1.0 42,780 | 44,000 50,293 | 113,959 3900 |  8.9% -
Ecopetrol 2,000 82.2 |§-3.85% | -3.6% | 19.4% 4.9 07 2,000 2,085 41,727 72,797 312 [ 15.6% 2,120
ISA 20,500 227 | 138% @ 7.3%  |dh 22.8% 8.1 0.8 19,900 | 20,500 5,340 29,047 110 | 54% 28,700
GEB 2,995 27.5 [ 153% | 51% [N 227% 12 14 2,880 2,995 5,503 13,184 251 | 8.4% 4,000
Celsia 4,005 43 [§-0.37% | 16% | 8.8% 19.3 0.9 3,990 4,020 1,374 5,964 310 | 77% 5,000
Promigas 6,700 7.6 [ 0.60% [ 0.0% | -12.4% 7.2 11 6,660 6,700 313 715 516 | 7.7% -
Canacol 10,800 0.3 [£0.00% | 0.9% |§ -27% |- 25 03 10,600 10,800 264 557 - 0.0% -
Grupo Sura 44,240 250 | 170% | 41%  |qh 18.9% 42 0.9 41,520 44,240 1,637 17,414 1400 | 3.2% 44,000
PF-Grupo Sura 39,000 250 [ 0.36% | 18%  |fh 49.9% 37 0.8 37,940 | 39,000 3374 28,500 1400 | 3.6% -
Grupo Argos 21480 17.8 [W-0.09% |fh 37% |dh 4.3% 41 0.6 21,180 21,500 5,053 13,413 636 [ 3.0% 21,000
PF-Grupo Argos 17,560 7.8 [ 2.69% | 9.1% |fh 13.7% 34 0.5 16,340 17,560 929 3,257 636 [ 3.6% -
Corficolombiana 16,880 6.2 [ 2.68% |fh 3.3% |qh 15.0% 311 0.4 16,340 16,880 2,224 6,566 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana| 17,180 6.2 |fh 1.66% @ 17%  |dh 20.3% 317 0.4 16,900 17,180 102 309 1135 | 6.6% -
Cementos Argos 10,380 13.7 |4 0.19% [N 14% | 1.8% 25 1.0 10,240 10,380 6,255 19,361 18 11% 9,700
PF-Cementos Argos 9,840 13.7 [£0.00% |5 0.0% | -153% 23 0.9 9,840 9,840 28 49 us | 1.2% -
PF-Davivienda 21,380 97 |4 3.29% | 43% | 21.8% |- 833 0.6 | 20700 21,380 2,013 4,207 - 0.0% 26,100
Bogota 31,500 1.2 |§-0.63% | 3.3% |f 17.3% 103 07| 30940 31,700 578 1,893 1452 |  46% -
PF-Aval 569 13.5 | 0.89% (@ 11%  |fh 27.6% 13.3 0.4 564 575 769 4,495 24| 42% -
Grupo Bolivar 76,580 61 [W-0.44% | 2.3%  |qh 26.8% 12.0 0.5 74,920 76,920 646 1,996 6276 | 8.2% -
Mineros 5,900 18 [ 172% | 4.4%  |4h 38.7% 43 1.0 5,660 5,900 1,608 3,909 384 | 6.5% 6,600
BVC 14,000 0.8 [ 0.14% |fh 111%  |qh 41.4% 74 14 13,860 14,000 1,957 2,971 948 |  6.8% -
ETB 51 0.2 |20.00% |f 97% | -311% 0.6 01 51 51 18 42 - 0.0% -
Nutresa 124,760 571 |£0.00% |W -02% |f 57.9% 76.0 80 | 120500 | 124760 231 1,301 - 0.0% -
Terpel 11,300 21 |4 053% | 11% | -1.7% 23 0.6 11,200 11,300 1527 2,870 786 | 7.0% -
PEI 70,500 3.0 [W-0.68% [W -0.7% | 1.6% 6.0 05| 70,500 71,000 974 331 - 0.0% -
HCOLSEL 17,785 W-052% | 2.5% [fh 20.2% 17,355 17,879 1,030 -
Icolcap 16,966 W -0.10% | 3.7%  |fh 21.9% 16,603 16,983 26,992 -
COLCAP 1,657 # 0.24% | 3.4% |4 20.2% 1,626 1,657 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

SOFR: Tasa de interés publicada por el Banco de la Reserva Federal de
Nueva York.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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