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Movimientos de las monedas

Moneda
USD/COP
USD/MXN
USD/AUD
USD/NZD
GBP/USD
DXY
USD/CYN
USD/IJPY
USD,/CAD

USD/BRL

Cierre Cambio (%)
4.160 -0,10%
20,51 0,90%
0,626 0,55%
0,565 0,39%
1,248 0,24%
107,90 -0,93%
7172 0,07%
154,29 -0,30%
1,433 -0,71%

576 -0,84%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio

Maiz

Cobre

Plata

Oro

Brent

Café

WTI

Gas Natural

Var (%)
1075,25 1,61%
4,3637 1,35%
32,877 1,08%
2873,99 0,59%
76,070 0,14%
5547,00 0,04%
72,630 -0,72%
3,2380 -3,40%

Fuente: Investing

Comportamiento diario

USD/COP

Cierre
Minimo
Maximo
var. diaria

Volumen
(USDS mll)

4,160

4,138

4,181
-0.10%
1,587.4

Fuente: Set-FX

Cierre de mercados
Ofertas de empleo JOLTS caen en EE.UU.
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| Resumen del dia

Hoy, se conocié que las ofertas de empleo JOLTS en EE.UU. cayeron a 7.6 millones en diciembre,
menor a los 8 millones esperados, lo que reduce los riesgos al alza para el informe de empleo del
viernes, que sera clave para los mercados. Mientras eso ocurre, la narrativa sigue en torno a las
tensiones comerciales. Tras firmar una orden ejecutiva para imponer aranceles del 25% a los bienes
de Canada y México, Trump acordd retrasarlos por un mes. Sin embargo, el arancel del 10% sobre
los productos chinos entré en vigor, y China respondié con aranceles a exportaciones de EE. UU.
Mas tarde en la jornada, se supo que Trump, y el lider chino, Xi Jinping, no hablarian hoy, como se
habia acordado antes. En Colombia, MinHacienda informé que en el 2024 se ejecutd el 83% del PGN
($393 de $475.2 billones). En gastos de funcionamiento, se ejecutd 89.5%, mientras en inversion fue
apenas el 55.7%. Hoy, también, se conocidé que, entre enero y diciembre de 2024, las exportaciones
colombianas disminuyeron 0.4% anual, alcanzando los US$49,552 millones FOB.

| Monedas

El indice del ddlar estadounidense (DXY) perdi6 impulso este martes, retrocediendo por debajo de
108 en medio de la incertidumbre sobre las nuevas tarifas impuestas por la administracion Trump y
la respuesta de China. La caida en las ofertas de empleo JOLTS reforzo6 las expectativas de una
politica monetaria mas flexible por parte de la Fed, lo que debilit6é ain mas al délar. El DXY enfrenta
una presion bajista creciente, la cotizacién rompiendo el soporte en 108.5, lo que sugiere una
posible correcciéon mas profunda hacia la zona de 107.8. El peso colombiano (COP) mantiene un
sesgo de apreciacion, operando atn por debajo de COPS$S4,200 por dolar. Este comportamiento se
alinea al comportamiento de algunos de sus pares en la region como el peso chileno y el real
brasilefio que se beneficiaban de un alza en los precios del cobre y del crudo. Ademas, la cautelosa
respuesta de China a los aranceles estadounidenses también moderaba la incertidumbre frente a
una guerra comercial entre estos paises y la percepcion de riesgo en el mercado cambiario
mejoraba. Finalmente, el euro (EUR) logré recuperarse, revirtiendo una racha de seis dias de
pérdidas y acercandose a la resistencia clave de 1.04, impulsado por la expectativa de nuevos datos
econdmicos en la eurozona. Sin embargo, la incertidumbre sobre posibles aranceles de EE.UU. a la
UE y el impacto de las tensiones comerciales siguen representando un riesgo para la moneda.

| Petroleo

Los precios del petréleo tuvieron un comportamiento divergente al cierre del martes debido a
las tensiones arancelarias entre Washington y Pekin, y tras la reactivacion del presidente
estadounidense, Donald Trump, de su campafa de "maxima presion" sobre Iran para reducir a
cero sus exportaciones petroleras. El petroleo comenzo6 la jornada bajo presién cuando
entraron en vigor nuevos aranceles del 10% de EE. UU. En su punto mas bajo del dia, el crudo
estadounidense cay6 mas del 3%, alcanzando su nivel mas bajo desde finales de diciembre.

| Renta variable

¢ El mercado local mostré un avance relevante en la jornada. El indice intenta sostenerse por
encima del soporte relevante (1,504 puntos), mientras se alinea a la dindmica de los mercados
internacionales. Las acciones del sector financiero apoyaron la dinamica del indice, con un
desempefio destacable de la acciéon de PF-Aval, probablemente por un mayor optimismo por
este sector por parte de los inversores extranjeros. Ecopetrol también apoyé la dinamica
positiva del mercado local, a pesar de que el movimiento de los precios del crudo no fue
especialmente relevante, consideramos que este comportamiento alcista pudo responder a la
noticia de la renovacion del Joint Venture entre Ecopetrol y OXY en la cuenca del Permian.

e Los mercados internacionales cerraron de forma positiva la jornada. Los operadores
intentaron revertir las pérdidas luego de las preocupaciones acerca de las medidas
arancelarias tomadas por el presidente de EE.UU., Donald Trump. Las acciones de Palantir
reavivaron las compras por acciones de tecnologia posterior a mostrar mejores resultados
que los anticipados por los analistas. El mercado analiza también los resultados de Google,
los cuales decepcionaron al mercado, debido a ingresos menores en el segmento de la nube.
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Cierre acciones (%) | Renta fija

e Los bonos del Tesoro subieron tras uniformes de empleo, con rendimientos cayendo
S&P 500 +0.72% entre 4 y 5 pbs a lo largo de la curva. El movimiento inicial de empinamiento en los
Dow Jones +0.3% diferenciales se revirtié durante la sesién en EE.UU., dejando los rendimientos del bono a
10 afos cerca del 4.51%. La mayor parte de las ganancias se dieron en la mafiana, mientras
Nasdag +1.35% que la tarde fue mas moderada, con voliimenes de negociacién apenas 5% por encima del
| Furopa | promedio de 20 dias. Los swaps vinculados a la Fed apenas se movieron, manteniendo

SDE ELY ST expectativas de 3 pbs de recorte en marzo y 43 pbs para el afio.
;ﬁé +(())?§:j’ e Los Bunds recortaron ganancias, mientras el apetito por el riesgo repunt6 con la

-VU. (o)

reduccién de tensiones arancelarias. El spread OAT-Bund se estreché 1 pbs hasta 72 pbs,

habiendo tocado minimos desde septiembre. Los gilts también redujeron sus

CS1300 -041% valorizaciones, poniendo fin a una racha de tres dias, con expectativas de recortes del
Nikkei +0.72% BoE de 23 pbs el jueves y 81 pbs en el aiio, sin cambios desde el lunes.
Kospi +1.13% e Las desvalorizaciones contintan marcando la tendencia predominante en la curva de

rendimientos local, hoy, con una mayor presion sobre los tramos largos. En particular, el
nodo de 2046 registr6 un deterioro superior a los 16 pbs, reflejando la creciente
Mercado Local incertidumbre fiscal que sigue afectando la percepcion de riesgo en el mercado de renta
fija. Ademas, en la quinta subasta de TCO, la presion alcista sobre los rendimientos se
hizo evidente, con un incremento de 19 pbs frente a la semana anterior, alcanzando un
nivel de 9.48%, cerca a la tasa repo del BanRep (9.50%). A pesar de que la demanda super6

Fuente: Bloomberg

Acciones mas negociadas
PFBCOLOM 40,880 +0.89%

ECOPETROL ~ § 2,050 +2.24% en mas de dos veces la oferta, se observoé una moderacion frente a las subastas previas,
BCOLOMBIA $ 43000  +0.05% sin alcanzar un multiplo de 2.5. Esta tendencia refleja una mayor cautela por parte de los
ACClONeSMIEN0SValOF Zaa as inversionistas ante las condiciones fiscales y macroeconémicas actuales.
PROMIGAS 6,920 -1.14%
GRUBOLIVAR  § 61500 _5.8% Variaciones diarias renta fija (%):
HCOLSEL s 16,397 -0.43% Cierre  Anterior Var. (pbs) PM50 dias P:‘::o Rango tltimo mes
Desarrolladas Min Actual Max
acclones mas valorizadas w7V EEUUL 2Y 421 425 [ -3.52 4250 4283 41922 4384
IATEVAL 560 +4.67% ""\J'ﬂ\“ EE.UU. 10Y 451 456 [ -4.45 4.494 4.240 .MC
GRUPOSUR s 377380 +3'6% '\w‘\ Alemania 10Y 2.40 238 [ 120 2.358 2.360 M
CONCONCRET § 652 +3.49% M, ey Reino Unido10Y 452 149 M@ 3.47 4.531 4227 'M
., Japon 10Y 127 124 @ 290 1125 o0 ek T 11y
Fuente: BVC iV Canada 10Y 3.00 307 & 770 3.224 3.271 300 300 354
A Italia 10Y 3.49 350 W -059 3.498 3.654 349 349 38
Wi, Francia 10Y 311 311 @ 020 3155 3.070 31 3l 347
Emergentes
Ay, Colombia 2y 871 ss1 W -960 8.851 8.821 871871 9.2
=, Colombia 10Y .37 49 B 150 11347 10759 e—L2,  1.371L86g
VAT uvR 275 4.69 180 %  -1.00 4798 495 o230 469, 480y
AN UVR 33 5.20 533 & 1240 5.246 5.292 L9 5.20, 535
e México 10¥ 9.97 008 @ -1070 10172 5.292 0236 997 10.42,
e Brasil 10Y 14.49 us0 & 051 14.496 12,605  @oldd5 1449  1524)
Lo,/ Chile 10Y 6.04 606 ® 152 5.748 570 e 004 609y
s, Perti 10Y 6.67 669 & 240 6.651 62 @003 4061 Iy
/7" China 10Y 163 163 ) 0.00 1739 sos e, 163 675

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Ut Mkt Cap Min Mes Mix Mes Volumend o oo8
%1D %MTD MTD Dividendo
) Corrido Corrido  (Millones)
(Millones)

Bancolombia | 43,000 |  40.4 |A005% |w-31% Al44% | 68 11| 42980 | 43,000 677 15319 3536 | 82% | 46,300
PF-Bancolombid 40,880 40.4 ‘1 0.89% |W-24% $16.2% 6.5 1.0 40,520 40,880 20,767 50,365 3,536 | 8.6% -
Ecopetrol 2,050 843 |R224% |M12% A224% | 50 11| 2005 2050 | 10569 16364 32 | 152% | 2120
1SA 18,400 20.4 " 2.56% |§-0.8% A10.2% 7.6 12 17,940 18400 5142 8484 1110 | 6.0% 28,700
GEB 2,640 242 2 057% |w-47% A82% | 100 13| 2625 2640 1,001 2,181 251 | 9.5% 4,000
Celsia 3,695 4.0 ‘0‘0.40% $-0.7% |4 0.4% 19.0 11 3,695 3,710 1,361 2,235 310 | 84% 5,000
Promigas 6,920 79 [W-114% [6-17% $-95% | 69| 13| 6920 7,000 8 566 516 | 75% -
Canacol 11,000 0.3 ‘i’ﬂ.lg% =0.0% |¥-0.9% 16.2 0.3 11,000 11,020 282 758 - 0.0% -
Grupo Sura 37,380 207 |#360% |A11% A05% | 35| 07| 36080 37,380 513 1240 1400 | 37% | 44000
PF-Grupo Sura 29,200 20.7 " 325% |M2.9% (A12.2% 27 0.5 28,280 29,200 4,884 7185 1400 | 4.8% =
GrupoArgos | 19940 162 |A061% |$-01% ¥-32% | 40| 08| 1980 19940 1840 14432 636 | 32% | 21,000
PE-Grupo Argos| 14,680 162 [#069% [#08% |9-49% | 30| 06| 14580 | 14680 316 785 636 | 43% -
Corficolombiang 17,520 64 000% |#01% A193% | 260 05| 150 17520 1,069 2863 - |oo% | 23000
PF-Corficolombi 15,820 6.4 " 115% |$-04% A10.8% 234 0.5 15,820 15,880 238 260 1,135 | 7.2% -
Cementos Argos| 10,500 138 |A155% |200% A29% | 25 11| 10340 10500 467 8137 18 | 11% | 9700
PF-Cementos Al 11220 188 |0163% |820% |w-34% | 27| 12| modo | mn220 3 93 18 | 10% =
PF-Davivienda | 19,20 86 |9-010% |w-24% A89% - 131| 06| 19120 19140 "7 2401 - |oo% | 26100
Bogota 29,080 103 4 0M% [#02% #83% | 18| 06| 20040 29080 356 1138 1452 | 5.0% -
PF-Aval 560 133 |A467% |w-34% A256% | 186 08 53 560 2829 4167 24 | 43% -
Grupo Bolivar | 61500 49 |9-07% |9-08% a1s% | 103 | 04| 61500 | 61980 92 290 6276 |102% | -
Mineros 4375 15 [000% |200% AM6% | 38| 10| 485 487 - - 384 | 79% | 6,600
BVC 11200 07 | 182% |e-21% |aB1% | 59 1| 1000 11200 798 1198 948 | 5% -
ETB 68 02 [20.00% |500% -81% | 08| o1 68 68 27 98 - foo%| -
Nutresa 91,000 417‘ 0.00% |¥-5.9% #15.2% 325 6.2 91,000 91,000 23 52 = 0.0%

Terpel 12,020 22 [5000% |6-07% A45% | 24| 07| 12020 12,020 59 202 7% | 65% | -
PEL 70,400 30 [4197% |9-08% a15% | 19| 05| 69040 70400 3908 5084 888 | 13%

HCOLSEL 16,397 Y-043% |A83%  A108% 1540 | 16397 36 -
Icolcap 15,048 #1076 [w-21% |4 81% 14889 | 15,048 15,716 B
COLCAP 1523 A120% |A01%  A104% 1505 1523 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacioén de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademéas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Econdmicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Jahnisi Arley Caceres Gomez
Analista Renta Variable
jahnisi.caceres@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Diwisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Diana Valentina Gonzalez
Analista Renta Fif"a
diana.gonzalezs@accivalores.com

| Maria Lorena Moreno
Practicante
maria.moreno@accivalores.com

u @accivaloressa m Acciones y Valores u @accionesyvaloressa

e @accionesyvaloressa

Suscribete a nuestros informes



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:maria.moreno@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

