Cierre de mercados
Decision BCE, aplazamiento de aranceles y calificacion de

Colombia: lo clave en el dia
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, el BCE recort6 sus tasas de interés en 25 puntos basicos hasta el 2.50%, como se esperaba, con

Christine Lagarde, presidenta del BCE, diciendo que la inflacién alcanzara el 2% a inicios de 2026.

EUR/COP 442573 3.37% Ahora, el mercado entra en debate sobre un posible nuevo recorte de tasas en abril. En la jornada,
GBP/USD 129 0.61% también destaco la} suspension d.e los arapceles por parte de EE.UU a p.roducFos de Méxicoy C.anadé
' ' hasta el 2 de abril. En Colombia, la calificadora de riesgo Fitch Ratings ajust6 la perspectiva de
USD,/COP 4101 -0.24% Colombia de estable a negativa, aunque afirmo la calificacién en moneda extranjera a largo plazo en
'BB+. Entre las razones, destaca el deterioro fiscal, luego de que el déficit del gobierno central
USD/CNY 7.25 -0.26% alcanzara el 6.7% en 2024; ahora, la calificadora espera que en 2025 sea de 6.2%. Fitch advierte que
un aumento de la deuda o un menor crecimiento afectarian la calificacién, mientras que una
USD/CAD 143 -0.65% consolidacion fiscal y mayor credibilidad macroeconémica podrian mejorarla. En otros temas, la
Reforma a la salud fue aprobada en Camara, mientras se conoci6é que la confianza Davivienda subi6 a

WEID /0D 158 L 1.5% en febrero, entrando en terreno positivo por primera vez desde junio de 2022.

USD/MXN  20.31 -1.06% | Monedas

SRR 148.02 ~119% El indice del délar (DXY) cae mas del 3% en su peor semana en un aiio, afectado por datos laborales
USD,/NZD 14 pr. débiles, un mayor déficit comercial y expectativas de recortes de tasas por la Fed. En contra,ste, a
pesar de la reduccién de tasas de interés del BCE, el euro impulso6 al euro un 4.5% hasta un maximo
USD/BRL 576 -2.09% de cuatro meses. La moneda europea se fortalece ante la debilidad del délar, el aumento del gasto
en Alemania y el alza en rendimientos de bonos europeos, mientras la incertidumbre global por el
e e = e proteccionismo de EE.UU. sigue impactando los mercados. Por su parte, el peso colombiano
acumula mayores ganancias semanales, dada la postergacion de aranceles que mejora la percepciéon
Materias primas de riesgo en el mercado. Tras la reciente reduccion en la calificacién de Colombia por parte de Fitch

Ratings, el mercado next day apenas reacciond, subiendo COPS6 frente a su cierre en el spot dado

Commodity Ult. precio  Var (%) que este escenario ya pudo estar descontado por mercado.

Gas Natural 4.279 1.76% I Petréleo
Maiz 463.60 151% Los precios del petroleo se mantuvieron estables en un mercado volatil, afectado por el aumento de
Cob 47825 0.279% produccién de la OPEP+, tensiones comerciales y un incremento en los inventarios de crudo en
obre ' e EE.UU. Mientras que Rusia busca un acuerdo de paz en Ucrania, EE.UU. intensifica sanciones contra
WTI 66.36 0.08% Iran para colapsar sus equrtacmnes Petroleras. A pesar del aumento dg oferta, la 1ncert1duml?lre
sobre la demanda sigue siendo un riesgo clave, presionada por sanciones y la desaceleracion
Café 387.80 -0.30% econdmica global.
Oro 2,917.35 1.22% I Renta variable
Brent 69.49 176% e El mercado local finalizé la jornada con un desempefio positivo, el indice intenta revertir la
tendencia negativa reciente y reafirma su posicionamiento por encima de la resistencia de los
Plata 33193 -3.84% 1,590 puntos. La recuperacion de las acciones de Ecopetrol hasta el soporte clave de los
COP$2,000 ayudd a la dinamica del mercado local. Sin embargo, atin nos preocupa la dinamica de
Fuente: Investing los precios del crudo Brent, los cuales se encuentran sobre un soporte relevante de largo plazo.
e Los mercados internacionales extendieron su caida luego de que las concesiones de la Casa
Blanca sobre los aranceles no lograran calmar a los inversores. En Europa, las acciones en
Comportamiento diario Alemania subieron impulsadas por expectativas de mayor crecimiento y aumento del gasto en
infraestructura y defensa tras un acuerdo politico para reformar las reglas de deuda. El sector
USD/COP automotor también repuntd, con el Stoxx Autos incrementandose, tras la exenciéon temporal de
. : (499
P $4.101 aranceles anunciada por Trump, beneficiando a Stellantis (+2%).
Minimo $4,091 | Renta fija
Maximo $4,118.9
var. diaria e e Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. reflejaron una curva mas empinada, con el
. —-U. o . .
tramo corto ganando valor debido a expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed. Los
ES;IJH;EH) L rendimientos a 2 afios bajaron 4 pbs, mientras que los de 20 y 30 afios subieron mas de 1 pbs,

ampliando los diferenciales 2s10s y 5s30s. Sin embargo, la demanda por estrategias de
Fuente: Set-FX aplanamiento a través de futuros limit6 el movimiento. Los rendimientos a 10 afios de Alemania


https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Fitch-Colombia-06.03.2025.pdf
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Cierre acciones (%) contribuyeron a la presion de empinamiento en EE.UU. El mercado OIS reflej6é una probabilidad
del 50% de un recorte en mayo y 72 pbs de recortes acumulados para diciembre.

Estados Unidos : , L, .
e Los bonos europeos extendieron su caida ante la preocupacion por los planes de Alemania para

S&P 500 1.78% aumentar el gasto militar, lo que elevo el rendimiento del bund a 10 afios en 8bps hasta 2.88%, su

Dow Jones -0.99% nivel mas alto en 1.5 afios, acumulando un alza de casi 50 pbs en la semana. Tras el recorte del

Nasdaq -2.61% BCE, los mercados redujeron apuestas sobre mas flexibilizaciéon monetaria, asignando solo un 50%

de probabilidad a otro recorte este afio, frente a los 60 pbs esperados la semana pasada. En UK, los

Stoxx 600 -0.04% gilts recuperaron terreno tras seguir la caida de los bonos europeos, con el rendimiento del gilt a
DAX 1.47% 10 afos baja.ndo 2 pbs a4.66% Fras haber tocado 4:79%. o

FTSE L e En Colombia, el comportamiento de los rendimientos presentaron desvalorizaciones en la

mayoria de los plazos dado el panorama de incertidumbre global. Ahora bien, tras el anuncio de

Fitch, consideramos que la presion alcista podria ser limitada debido a que el mercado ya
CS1300 +0.35% descontaba estas expectativas. Por una parte, Moody's y S&P ya mantenian una perspectiva
Nikkei +0.91% negativa y, de hecho, se esperaba que en la Gltima revision de S&P en febrero se materializara una
Kospi +0.70% rebaja en la calificacion. Por otra parte, los Credit Default Swaps (CDS) siguen cotizando por

encima de los niveles correspondientes a emisores con calificacion BB+, e incluso superan a paises
como Guatemala, que ostenta una calificaciéon BB. Esto refleja la percepcion del riesgo que el
mercado ya ha descontado en los precios.

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas Variaciones diarias renta fija (%):
ECOPETROL S 2,000 3.63% Cierre  Anterior Var. (pbs) PM50 dias P:III'ZOO
las
PFBCOLOM  $42,800  -0.74%

Rango iltimo mes

Desarrolladas Min Actual Max
ICOLCAP $15,180 0.02% s 7 EEUUL 2Y 3.97 4200 @ 312 1.226 1205 e@e22 397 4354
. 7 . 4.294.62
Acciones mas valorizadas P "% EEUUL 10Y 4.29 428 & 095 4521 4231 e, LIMNY
2.36 2383 2.83
ECOPETROL $2,000 3.63% ™ Alemania 10y 2.83 279 @ 4.10 2.489 234 & ————
444 4.664.68
GRUPSURA $42,000 3.45% A, e, ReinoUnido 10Y  4.66 168 @ 7 4.599 1263 O————————————%e
) 124 Lod 154
GRUBOLIVAR  $74,380 3.31% e, Japon 10Y 154 144 @ 960 1266 Loy et T 194
; . 2.83 308 321
Acciones menos valorizadas g Canada 10Y 3.08 2.97 L 10.90 3.172 3205 o T4 T o
3.96
ETB $55 -6.78% Ao Italia 10Y 3.96 390 @ 583 3.608 3625 eoit 396 07T
3.54
EXITO $1,875 -1.83% My, Francia 10Y 354 349 & 490 3.251 3.093 3.08 3.54
ISA $19,400 -1.82% Emergentes
£ k4 Colombia 2Y 8.73 82 @ o7 5.923 s7is  e>88, 873 8.89
: R
e, Colombia 10Y 11.40 11.40 0.50 11538 10545 @S l40 166y
Fuente: BVC - ... Colombi 'y 5 5 5 11.35 11.40 166
wmA VR 27 472 172 & o020 1615 as0 el 472 4804
WA UVR 33's 5.48 548 B 0.00 5.269 5272 o220 548 S48
‘w\;’""“ México 10Y 9.46 9.47 ] -0.60 9.999 5.272 o245 9.46 10.08)
a4 Brasil 10Y 15.08 15.00 M 844 14.905 13.043 @442 1508 1526
T cniteroy 5.88 593 W 553 5.905 5775 @288 988 Gl
A, pertioy 6.47 646 @ 0.70 6.590 6o @ e . 641 671G
- 1.60 178 179
"~ China 10Y 178 175 @ 250 1.667 2012 e———————— %o

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Vol

) Mkt. Cap Min Mes Méix.Mes VolumeniD o

Ult. Precio - %MTD L ) ) - MTD Dividendo  Dvd.Yield Valor Justo

(Billones) Corrido  Corrido  (Millones) .
(Millones)

Bancolombia 47,300 435 M251% D 66% |A258% 7.3 10| 42980 | 43,700 9,014 28,576 - 0.0% 46,300
[PF-Bancolombia 42,800 | 435 |J-074% | 22% |P217% 6.6 09| 40520 41,280 16,317 90,931 - 00% -
Ecopetrol 2,000 822 M3.63% b-12% |AM94% 49 11 2,005 2,050 18515 90404 - 0.0% 2,120
isa | 19400 | 215 [b-182% | 46% |P162% 81 12| 17940 | 18400 4521 21,396 - 0% 28,700
GEB 2,820 259 M2m% A 18% | AM56% | 106 14 2,625 2,640 1,651 7,966 - 0.0% 4,000
Celsia | 3mo| 40 |=000% |4 03% |D14% 19.2 11| 3695 3,710 1513 5,529 - 00% 5,000
Promigas 7,000 79 A204% b-06% |-85% 6.9 13 6,920 7,000 339 603 - 0.0% -
Canacol | mso | 04 M276% A 16% |107% | 165 03| 1,000 | 11480 387 1212 - o00% -
Grupo Sura 42,000 239 M345% AMN13.6% |MM2.9% 39 07| 36080 | 37,380 2,141 8,386 - 0.0% 44,000
‘PF-Grupo Sura | 38500 | 239 (4 137% |$357% |148.0% 36 07| 28280 29,920 7,805 35,367 = \ 0.0% =
Grupo Argos 20,560 168 M 188% A 30% |d-02% 41 08 19820 | 20,300 3,391 17,119 - 0.0% 21,000
‘PF*Grupo Argos | 15600 | 168 |W-013% |4 7%  |[N1.0% il 06| 14580 14,720 251 3123 = \ 0.0% =
Corficolombiana 17,500 64 000% 00% |M92% | 259 05 1752 | 1,660 5,354 8913 - 0.0% 23,000
[PF-Corficolombiana 15,800 | 64 |H080% |b-05% |M06% | 234 05| 15820 | 15880 161 806 - 00% -
Cementos Argos 9,940 131 90.00% W-53% |\W-25% 24 11 10340 | 10,680 4127 17,140 - 0.0% 9,700
[PF-Cementos Argos 10,600 | 131 000% |b-36% |4-88% 26 1] noso | 1220 9 135 - 00% -
PF-Davivienda 20,200 91 N100% A 31% |M50% |- 138 0.6 19,120 19,140 1,647 6,409 - 0.0% 26,100
[Bogota | 29,960 106 000% 4 32% |P15% 121 06| 29040 | 29,300 275 1113 - o00% -
PE-Aval 606 144 A OIT% A 45% |A859% | 201 038 535 560 1,082 4986 - 0.0% -
Grupo Bolivar | 74380 | 59 43316 | $200% |3 1.4 05| 61500 | 64380 940 1837 - oom -
Mineros 4875 15 W-167% | 0.0% | M4.6% 38 10 43875 4875 805 3915 - 0.0% 6,600
jBve | 1200 07 |P226% |b-21% |P131% 5.9 11| 1mooo | 1200 89 507 - 00% -
ETB 68 02 W-678% »0.0% |b-81% 038 01 68 68 59 82 - 0.0% -
Nutresa | 91,000 | a7 [-02% |b-59% |P52% 325 62| 91000 | 91,000 91 397 - | oo -
Terpel 12,600 23 W-079% B 41% | 79.6% 25 07| 12020 | 12,280 532 1,799 - 0.0% -
PEI | 72200 | 31 fom% 1% D4k 19 05| 69040 | 70,700 331 8,088 - 00% 5
HCOLSEL 16,397 20.00% A 83% |MM08% 1540 | 16,397 15 -
colcap | 1580 | [hoo2% | 29% |f136% | 14889 15,120 24,546 | =
COLCAP 1,603 No088% M 54%  |[M6.2% 1,505 1525 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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