Qierre de mercados
Indice de volatilidad VIX toca maximos desde finales de 2022
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) Los mercados siguen experimentado una alta volatilidad, soportada por la incertidumbre comercial,
mientras se especula que el presidente Donald Trump, luego de su discurso de fin de semana,
EUR/COP  4522.6 3.00% estaria dispuesto a soportar dificultades econémicas para alcanzar sus objetivos a largo plazo. En

materia de datos econdmicos, la jornada fue escasa, prevaleciendo la publicacién de produccion

USD/BRL 586 160% industrial de Alemania. En Colombia, el presidente, Gustavo Petro, pidi6 a Ecopetrol comprar gas de

USD/COP  4176.07 112% Catar a precios razonables.

USD/CAD 1.44 1.00% I Monedas

USD/AUD 159 0.82% El indice del délar (DXY) se mantiene alrededor de 103.95, tratando de estabilizarse tras su reciente
caida mientras los mercados evaltan la postura de la Fed y la incertidumbre econ6émica en EE.UU. A

USD/NZD 175 0.61% pesar de un leve repunte, el ddlar sigue bajo presion debido a la caida de los rendimientos de los
bonos y la expectativa de recortes de tasas en junio, ademas de la incertidumbre por las tensiones

USD/MXN  20.35 0.38% comerciales y los aranceles de Trump. En contraste, el euro ha mostrado fortaleza, aunque sus
ganancias han sido limitadas cerca de 1.09, impulsado por expectativas de un posible aumento en el

RN 726 0.11% gasto gubernamental en Europa y una postura mas agresiva del BCE. Sin embargo, la falta de datos

GBP/USD o iR macroecondémicos inmediatos y la espera de la reunién del ECOFIN y declaraciones de lideres del

BCE han contenido su avance. Por su parte, el peso colombiano se debilit6 significativamente frente
USD/IPY 147 -~0.63% al ddlar, anticipando una ruptura de la lateralidad reciente y alcanzando nuevamente niveles de hace
un mes (COPS$4,195). El USD/COP se acerca a la media movil de 200 periodos, que podria ser un
nivel relevante que limite mayores pérdidas. Sin embargo, de superarla, la tendencia alcista de corto
plazo se podria acentuar.

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas i
| Petréleo

Commodity Ult. precio Var (% ,
Y e 0%) Los precios del petroleo cayeron afectados por el temor a que los aranceles de EE.UU. sobre Canada,

Gas Natural 4.456 1.30% Meéxico y China ralenticen la economia global y reduzcan la demanda de energia. Mientras tanto, la
OPEP+ confirm6 su plan de aumentar la produccion desde abril, aunque podria revertir la decisién si
Maiz 472.25 0.64% hay desequilibrios en el mercado. Las posibles sanciones a Iran y Rusia generan incertidumbre, y los

inversionistas esperan los informes de la AIE y la OPEP esta semana para evaluar las perspectivas de

Brent 6923 0.07% oferta y demanda.

Cafe 38295 -038% | Renta variable

Oro 2,893.30 -0.71% o E1 mercado local inici6 la semana con un desempefio negativo, el indice registré un movimiento
hasta los 1,580 puntos. Todas las acciones mostraron un desempeiio bajista, destacandose los

Plata 32.455 -1.08% .
retrocesos de PF-Bancolombia y Cementos Argos. El mercado parece ser afectado por el

Cobre 46460 1.36% pesimismo internacional, lo que en medio del escenario de alta volatilidad le resta apetito a los
activos de riesgo en mercados emergentes.

WTI 65.92 1.67% e Los mercados internacionales extendieron su racha bajista ante la incertidumbre sobre la politica
arancelaria y el temor a una posible recesion, lo que llevé a los inversionistas a deshacerse de

Fuente: Investing acciones tecnoldgicas. Las "Magnificent Seven" lideraron las caidas, con Tesla desplomandose y

empresas como Alphabet, Meta y Nvidia registrando fuertes retrocesos. La presiéon vendedora se

intensific6 a lo largo del dia, aunque los indices recortaron pérdidas hacia el cierre.
Comportamiento diario

| Renta fija

o Los bonos del Tesoro de EE.UU. tuvieron su mejor jornada en dos semanas, con el rendimiento a
Clewie $4,176.07 10 aiios cayendo al 4.2% debido a los temores sobre el crecimiento econémico. Las expectativas de
Minimo $4,128.00 recortes en las tasas de la Fed impulsaron las valorizaciones diarias, con un recorte de 25 puntos
N $4.195.00 basicos ya descontado para junio y una probabilidad del 40% en mayo. Ademas, Trump describi6 la

situacion econdémica como una "fase de transicion’, mientras que el secretario del Tesoro

var. diaria +1.12% ., . « , . R s L, s
mencioné un posible “periodo de desintoxicaciéon” por la reducciéon del gasto, lo que también

Joluncs Lo respald6 la demanda por bonos.

(USD$ mll)

e Los bonos gubernamentales europeos subieron, con una mayor demanda de activos refugio
Fuente: Set-FX debido a preocupaciones sobre la desaceleracion de la economia de EE.UU. y la incertidumbre
fiscal en Alemania. Los rendimientos de los bunds se estabilizaron en 2.83% tras alcanzar 2.93% la
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Cierre acciones (%) semana pasada, mientras que el bono a dos afios cay6 3 pbs a 2.22%. La negativa del partido Verde
aleman a una propuesta de gasto en defensa e infraestructura influy6 en el mercado, aunque se
S&P 500 % espera que un acuerdo modificado atn pueda ser aprobado. En tanto, el BCE mantiene una

’ postura flexible sobre futuras decisiones de tasas.
Dow Jones -2.0% ¢ En Colombia, los rendimientos continuaron empinandose. En febrero de 2025, las tenencias de
Nasdaq -4.0% TES aumentaron un 2.2% respecto a enero, alcanzando los COPS$610.4 billones. Los fondos de
“ pensiones fueron los mayores compradores, sumando COPS$S5.64 billones y alcanzando un
Stoxx 600 1.4% portafolio de COPS197.9 billones, consolidando 26 meses consecutivos de compras. Los
DAX 16% inversignistas extranjeros tgmbién ampliaron su saldo en TES en CQP$2.51 billones, elevgn(i.o sus
FTSE e tenencias a COPS$107.64 billones. Por otro lado, las entidades publicas fueron las principales

vendedoras, reduciendo su saldo en COP$2.27 billones, y el Ministerio de Hacienda disminuy6 su

tenencia de TES en COP$291 mil millones, quedando con COP$650 mil millones.

CSI 300 -0.39%
Nikkei +0.38% Variaciones diarias renta fija (%):
ASX +0.18% PM200

Cierre  Anterior Var. (pbs) PM50 dias Rango tltimo mes

dias
Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

) Mkt. Cap Min.Mes Mix.Mes Volumenid """  Ultimo
Ult. Precio %MTD MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  Corrido  (Millones) X Dividendo
(Millones)

Bancolombia 46,300 427 b-149% [P 13%  A231% 71 10 44100 | 47,300 5,214 - 3536  7.6% 46,300
PF-Bancolombia 42,320 27 |V-21%  |b-14% | 420.3% 65 0.9 4240 | 43260 30,029 - 3536 | 84% -
Ecopetrol 2,025 833 W-170% | -17%  £20.9% 5.0 11 1,885 2,060 12,886 - 312 154% 2,120
ISA 18,800 208 |W-105% [W-9.3% |M2.6% 78 12 18,800 20,160 4,807 - 110 | 5.9% 28,700
GEB 2,810 258 W-140% | W-23%  AM52% 106 14 2,760 2,850 1456 - 251 8.9% 4,000
Celsia 3,735 40 |W-066% | 0.9% |AN15% 19.2 11 3,690 3,760 955 - 310 | 83% 5,000
Promigas 7,000 79 W-113% | 45%  $-85% 6.9 13 6,860 7,080 324 - 516 7.4% -
Canacol 10,920 03 |W-250% |b-04% | b-16% 16.1 03 10,880 11,200 136 - - 0.0% -
Grupo Sura 40,240 229 -185% |W-53% 82% 38 07 39460 | 42,000 1743 - 1400  35% 44,000
PF-Grupo Sura 37,000 229 |\-4.93% |b-39% | M2.2% 35 07 37,000 | 38920 8152 - 1400 | 3.8% -
Grupo Argos 20,140 165 -3.07% |[$-03% d-2.2% 41 08 19,960 | 20,800 3,555 19,308 636 32% 21,000
PF-Grupo Argos 15,540 165 [b-165% |1 03% |10.6% 31 0.6 15,300 15,800 817 3,564 636 41% -
Corficolombiana 17,500 64 -324% |b-38% AM9.2% 259 0.5 17,320 17,900 2,341 10,438 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 15,800 64 |b-274% | -71% | $10.6% 234 05 15,800 17,500 137 967 1135 | 7.2% -
Cementos Argos 9,500 125 -355% |b-5.0% -6.9% 23 10 9,500 9,940 3455 23,616 1n  12% 9,700
PF-Cementos Argos 10,600 125 |-20.00% 0.0% |\J-88% 26 11 10,600 10,600 16 152 us 1% -
PF-Davivienda 20,400 92 -087% (M 10% A62% - 139 0.6 19,800 | 20,580 2,248 6,939 - 0.0% 26,100
Bogota 30,800 109 |b-0.19% | 48% | M47% 125 07 29,900 | 30860 1,285 2,635 1452 47% -
PF-Aval 602 143 -0.66% |f27%  A85.0% 19.9 0.8 582 606 780 5,621 24 4.0% -
Grupo Bolivar 75,920 6.0 |1259% | 67% | A25.7% 127 05 72,000 75,920 583 2,067 6276 83% -
Mineros 5,250 16 W-0.94% | 77%  A23.4% 41 11 4,875 5,300 966 5,303 384 73% 6,600
BVC 12,460 08 |[W-127% |1 3.8% | 125.9% 6.6 13 11,200 12,620 82 570 948 7.6% -
ETB 52 02 =90.00% |W-119% $297% 0.6 01 52 68 44 169 - 0.0% -
Nutresa 118,000 54.0 [1085% | -16% |P9.4% 422 8.0 91,000 | 118,000 185 514 - 0.0% -
Terpel 12,600 23 Wb-016% | 41%  $9.6% 25 07 12,280 12,700 408 2204 786 62% -
PEI 74,920 32 [P an%  [Po9% |8.0% 20 05 69,500 74,920 2,907 9,583 - 0.0% -
HCOLSEL 17,105 b-081% [ 43%  AM5.6% 16,397 17,244 1,017 -
Icolcap 15,815 W-097% (¥ -17% |M3.6% 15,500 16,000 25,939 -
COLCAP 1,582 W-177%  (b-16% M4T% 1,565 1,611 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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