Cierre de mercados
Aranceles vuelven a sacudir el mercado
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, el presidente Donald Trump dijo que aumentaria los aranceles sobre las importaciones de

acero y aluminio canadienses en un 25%, lo que hubiera elevado el arancel total al 50% a partir de

EUR/COP  4,49947 2.26% mafiana. Sin embargo, mas tarde, Trump cambié de postura. Mientras tanto, Japén no obtuvo
USD/CAD 144 0.44% exepcién d§ los arancelgs que entraran en vigor el miércoles ni de los automotric.es previstos para
’ ' abril. También, se conocid que las vacantes de empleo de EE.UU de enero de 7.74 millones superaron
USD/BRL 5.81 0.44% las previsiones. Mafiana, se publicara el IPC de febrero, con una inflacién esperada del 2.9%, bajando
desde 3.0%. El dato sera clave para las expectativas de politica monetaria en un contexto de alta
GBP/USD 1.29 0.13% incertidumbre. En Colombia, la reforma laboral impulsada por el Gobierno se encuentra
virtualmente hundida en la Comisiéon Séptima del Senado. En datos, el Indice de Confianza del

USD/AUD 159 0.12% Consumidor cay6 a -12.0% en febrero, una disminucién de 10.9 puntos frente a enero (-1.1%).

USD/JPY 147.68 0.05% | Monedas

USD/MXN  20.26 -0.02% El indice del délar (DXY) profundiz6 su caida el martes, alcanzando minimos de varios meses cerca
de 103.20, afectado por la creciente preocupacién sobre una posible desaceleraciéon en la economia
RN 23 ~0.09% de EE.UU. y las tensiones comerciales. La incertidumbre sobre la politica econémica estadounidense
USD,/NZD — e y la expectativa de un recorte de tasas por parte de la Fed en mayo también presionaron al d(')llar ala
baja. En contraste, el euro continu6 su ascenso, superando los 1.0930 y alcanzando su nivel mas alto
USD,/COP 4130 -110% en cuatro meses, impulsado por el apoyo de los Verdes alemanes a un aumento del gasto en defensa
y la expectativa de mayor estimulo fiscal en la Eurozona. La creciente debilidad del dolar y el
e e = e optimismo en torno a la politica fiscal alemana han generado especulacién sobre un posible avance
del EUR/USD hacia la marca de 11000 en el corto plazo. En los mercados emergentes, el peso
Materias primas colombiano revirti6 gran parte de las pérdidas del lunes, en medio de la moderacion en el

sentimiento de aversion al riesgo en el mercado. El alza en los precios del crudo, la apreciaciéon de

las monedas de la region y el panorama econdémico en Colombia -en el que el Gltimo dato de

Gas Natural 4.344 214% inflacion respalda la postura restrictiva del Banrep- impulsaron las ganancias del peso durante la
jornada de este martes.

Commodity Ult. precio Var (%)

Oro 2,922.80 1.37% )
| Petroleo
0,
Brent 69.93 117% Los precios del petroleo subieron tras el informe del API (Instituto Americano del Petroleo), que
WTI 66.62 0.89% mostr6é un aumento mayor al esperado en los inventarios de crudo en EE.UU. Al mismo tiempo, las

amenazas de los nuevos aranceles de Trump sobre el petrdleo canadiense y mexicano amenazan a
Maiz 469.30 0.41% las refinerias estadounidenses, especialmente en la Costa del Golfo, lo que podria generar mayores
costos, volatilidad y alzas en los precios de los combustibles.

Cobre 4.7960 0.09%
| Renta variable
Café 393.35 0.02%
e El mercado local mostr6 un desempefio negativo, el indice registré6 un movimiento bajista leve
Plata 33.375 -3.27% hasta los 1,578 puntos. El retroceso de las acciones de Ecopetrol fue mitigado por una valorizacion
en las acciones preferenciales de Bancolombia. El mercado local no encuentra aGn un driver
Fuente: Investing relevante que le permita sacudirse el negativismo de los operadores internacionales. Por tanto,
esperamos que la intencién vendedora se mantenga por un par de jornadas adicionales.
e Los mercados internacionales cayeron el martes por la escalada en las tensiones comerciales
Comportamiento diario entre EE.UU. y Canada. Trump amenaz6é con aumentar aranceles a los autos canadienses,
afectando a fabricantes como Stellantis y Volkswagen. La incertidumbre impact6 a los mercados y
a empresas como Delta Air Lines, que recort6 su pronostico de ganancias, avivando temores de
P $4.130.00 desaceleracion econémica.
Minimo $4,130.00 | Renta ﬁja
Méximo $4,179.00
var. diaria T e Los bonos del Tesoro de EE. UU. cayeron a medida que los compradores de acciones emergieron
durante la sesion vespertina, lo que dejo los rendimientos cerca de los maximos del dia. La
ES;IJH;EH) S subasta de USD$58 mil millones en bonos a 3 afios fue solida, con un tail de 0.6 pbs, pero

respaldada por fuertes métricas de puja. Esta subasta se realizo antes de la reapertura de los
Fuente: Set-FX bonos a 10 afios por USDS39 mil millones el miércoles. Las pérdidas iniciales de los bonos del
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Cierre acciones (%) Tesoro fueron impulsadas por los datos de ofertas de empleo de enero. Las pérdidas en los bonos
aceleraron en la tarde debido a que las acciones recuperaron las pérdidas iniciales.

Estados Unidos . P
e Los bonos europeos cayeron, con una mayor pendiente en las curvas de rendimiento de

S&P 500 -0.76% . s . - ~ .
Alemania y el Reino Unido. Los rendimientos de los bonos a 10 anos de Alemania se acercaron a
Dow Jones -1.14% sus niveles mas altos en casi 1 aflo y medio, mientras que los rendimientos portugueses subieron a
Nasdaq -0.28% medida que los inversores esperaban ver si el gobierno portugués llevaria a cabo una votacion de
no confianza. La curva de rendimiento de Alemania 2s10s se incliné por noveno dia consecutivo, su
Stoxx 600 17% racha mas larga desde 2008. Los ministros de finanzas de la Unioén Europea estan preocupados por
DAX 1.3% la posibilidad de que los inversores en bonos sean reaf:ios a financiar los planes (?le gasto en
- e defensa, lo que podria desencadenar una venta mas amplia en el mercado de bonos. Sin embargo,

la subasta de nuevos bonos de la UE sugiere que el apetito por la deuda de la regién sigue siendo

fuerte.
CSI1300 +0.32% o En Colombia, los rendimientos cerraron casi sin cambios, con el bono a 2050 presentando
Nikkei -0.64% valorizaciones de -3.8 pbs y el bono a 2042 presentando aumentos en los rendimientos de +2.2 pbs.
ASX -0.9% El mercado contintia indeciso sobre la direccion futura de los rendimientos en medio de una

inflacién persistente y ruido fiscal. Entre el 28 de febrero y el 5 de marzo, el MinHacienda realiz6
canjes de TES por cerca de COPS14748 mil millones, reduciendo la torre de bonos con
vencimiento en 2026 de COP$29.80 billones a COP$29.65 billones. Ademas, el saldo en circulacion
del titulo en pesos a noviembre de 2025 disminuyé de COPS$5.79 billones a COPS$5.41 billones. Junto
Acciones mas negociadas a esto, El MinHacienda coloc6 COPS525 mil millones en TCO con vencimiento el 3 de marzo de
ECOPETROL $1,980 .99 2026, en su décima subasta de 2025. La demanda fue mas de 2.5 veces superior al monto ofertado,
alcanzando COP$875 mil millones. La tasa de corte fue de 9.250%, ligeramente superior al 9.200%
de la semana pasada. Por otro lado, Banco Santander de Negocios Colombia anunci6 la inscripcion
BCOLOMBIA  $46,300 0.00% automatica en el RNVE de una emisioén de bonos ordinarios sostenibles por COP$350 mil millones,
Acciones mas valorizadas autorizada por la SuperFinanciera el 7 de marzo de 2025. Estos bonos, calificados con AAA por BRC
Ratings y S&P Global, se ofreceran al publico inversionista en el mercado principal de la BVC.

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

PFBCOLOM $ 42,880 1.32%

PFGRUSURA  $ 38,000 2.70%
BVC $12,680 1.77% .. . .
Variaciones diarias renta fija (%):
MINEROS $5,330 1.52% PRIZ00
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen

- 3 Min. Mes Méx.Mes Volumen 1D Ultimo
Ult. Precio %MTD . ¥ MTD " Dvd. Yield Valor Justo
s) Corrido (Millones) X Dividendo
(Millones)

Bancolombia 46,300 430 000% |4 13% | 231% 71 10 | 44100 | 47300 10,404 - 3536 | 7.6% 46,300
PF-Bancolombia 42,880 | 430 M 132% | 00% |fh219% 6.6 09 | 42140 | 43260 25,733 = 3536 | 82% =
Ecopetrol 1980 814 -222% | L-3.9% |118.2% 49 10 1885 2,060 30732 - 312 | 158% 2,120
1SA 18740 | 208 b-032% |b-96% |122% 78 12| 18740 | 20160 6426 - 1o | 59% 28,700
GEB 2,775 255 $-125% |-35% |P13.7% 105 13 2,760 2,850 1,589 - 251 9.0% 4,000
Celsia 3700 | 40 $-094% |- 00% |1 05% 19.0 11 3,690 3760 1306 - 310 | 84% 5,000
Promigas 6,850 78 W-214% A 22%  |$-105% 68 13 6,850 7,080 379 - 516 | 7.5% -
Canacol 10,920 | 03 000% |b-04% |W-16% 161 03| 10880 11,200 91 - 0.0% -
Grupo Sura 40,800 233 1139% |b-40% |ho7% 38 07| 39460 | 42,000 2,668 - 1400 | 34% 44,000
PF-Grupo Sura 38,000 | 23 A270% |W-13% |146.0% 35 07| 37000 | 38920 6767 - 1400 | 37% -
Grupo Argos 20,180 165 M020% -01% |d-2.0% 41 08| 19960 | 20800 1,892 19,308 636 | 32% 21,000
PF-Grupo Argos 15420 | 165 B-077% |b-05% |b-01% 31 06| 15300 | 15800 279 3,564 636 | 41% -
Corficolombiana 17,500 64 %-012% |-38% |P19.2% 259 05 17,300 17,900 561 10,438 - 0.0% 23,000
PE-Corficolombiana 15800 | 64 4094% |U-71% |110.6% 234 05| 15800 | 17500 193 967 135 | 7.2% -
Cementos Argos 9,370 23 W-137% | -63% |W-81% 23 10 9,370 9,940 5,652 23,616 us | 13% 9,700
PE-Cementos Argos 10,600 | 123 ©000% | 0.0% |b-88% 26 11| 10600 | 10,600 g 152 us | 1% -
PF-Davivienda 20,060 91 W-167% |Y-07% (R142% - 137 06| 19800 20580 3449 6,939 - 0.0% 26,100
Bogota 30,320 ‘ 108 $-156% |1 31%  (1129% 123 07| 29900 | 30860 759 2,635 1452 | 48% =
PF-Aval 587 139 Y-249% |1 02% | 316% 194 08 582 606 670 5,621 24| 41%
Grupo Bolivar 75700 | 60 B-029% |4 64% |4253% 127 05 | 72000 | 75920 85 2,067 6276 | 83% -
Mineros 5330 16 M152% |1 93% | 1253% 42 11 4875 5330 1,098 5303 384 | 72% 6,600
BVC 12,680 | 08 M 17% |1 57% |1281% 67 13| 1200 | 12680 82 570 948 | 75% -
ETB 52 02 $000% |y-19% |U-207% 06 01 52 68 9 169 - 0.0% -
Nutresa 117,500 | 538 -042% |b-20% |487% 420 79| 91000 | 18,000 30 514 - 0.0%
Terpel 12,560 23 $-032% | M38% |M1o2% 25 07| 12280 | 12700 376 2,204 786 | 6.3% -
PEI 7100 | 32 U-109% |4 87% |1 68% 20 05 | 69500 | 74920 1228 9,583 - 0.0%
HCOLSEL 17,105 2000% | 43% |[M5.6% 16397 | 17244 1,017
Icolcap 15,684 ‘ b-083% |[-25% |1127% 15,500 16,000 25,939
COLCAP 1578 W-022% |\ -18% | 1145% 1565 161 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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