Cierre de mercados
Precios del productor bajan en EE.UU, pero suben

expectativas de inflacion
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, el indice de Precios al Productor (IPP) sorprendié a la baja, pues la variacion anual fue de 2.7%,
alejandose de las previsiones del mercado, que anticipaban un leve repunte hasta el 3.3%. Los
GBP/USD Ll 2.05% precios de la energia contribuyeron de manera clave a la caida. En todo caso, a pesar de la sorpresa

bajista, surgen preocupaciones inflacionarias, pues los aranceles podrian trasladar parte del

USD/BRL 586 0.77% aumento en los costos de importaciéon hacia los consumidores finales. En otros datos, la confianza
EUR/COP 4,858 0.53% del consumidor, medida por la Universidad de Michigan, cay6 a 50.8 en abril, su cuarto descenso
consecutivo y por debajo del esperado 54.0. El impacto de los aranceles afecté el animo de los
USD/CAD 1.39 -0.62% hogares, mientras que las expectativas de inflacién a un afio subieron de 5.0% a 6.7%. En Colombia,
se inicia las gestiones para entablar negociaciones con Trump. La ministra de Comercio, Cielo
USD/CNY 729 -0.80% Rusinque, envié una carta a EE.UU. para evitar la imposicion de aranceles del 10% que afecta a
productos como las flores. Con ello, se confirm6 la llegada a Colombia, a finales de abril, de un
UED/MEa AR =g delegado del representante comercial de EE.UU. En cifras econémicas, el Dane inform6 que la
USD,/COP o T informalidad laboral alcanzé el 56.8% en el trimestre moévil diciembre 2024 - febrero 2025, por
’ encima del 56.3% registrado hace un afo.
USD/AUD 1.59 -2.51%
| Monedas
USD/JPY 143.49 -2.65%
El délar estadounidense cayo a su nivel mas bajo en casi tres afos, situandose por debajo de 99.2',
USD/NZD 1.72 -3.24%

en medio de crecientes temores a una recesion en EE.UU. y la intensificacion de la guerra comercial
Fuente: Yahoo - Finance con China. Esta pérdida de confianza en el dolar como activo refugio ha impulsado la demanda por
monedas como el yen y el franco suizo, mientras que el euro se fortalecié notablemente, superando

Materias primas
P el umbral de los $1.14 por primera vez desde enero de 2022, registrando una ganancia semanal de

Commodity Ult. precio  Var (%) mas del 3.5%. La debi?idad de} dola.r’se ha visto agravada por la caida del septimiento del F:onsgmidor
en EE.UU. y expectativas de inflacion en aumento, lo que ha llevado a los inversores a diversificarse
WTI 61.47 2.33% hacia activos europeos, reflejando un cambio estructural en la percepcion del dolar y en la confianza

en la politica econémica estadounidense. En cuanto al peso colombiano terminé la jornada de este

Brent 85550 AL viernes con una apreciacion de mas del 1% y una leve depreciacién semanal del 0.07%. Durante la
e A55ES N semana, el peso colombiano recuper6 algunas de las pérdidas de este afio, presentando una
. . ° . .2 . . . . . . . . o1

apreciacion del 2.95%, en medio de una mejora en sentimiento inversionista y la relativa estabilidad
Maiz 489.50 1.39% de los precios del crudo.
Café 360.00 117% | Petroleo

Los precios del petroleo subieron impulsados por la posibilidad de nuevas restricciones a las
Gas Natural 3.534 117% . . . ,

exportaciones de crudo irani, lo que podria recortar la oferta global. Ademas, el conteo de
Oro 395211 1.04% plataformas petroleras en EE.UU. cayo en siete esta semana —la mayor baja desde junio de 2023—

reflejando un menor dinamismo en la actividad, especialmente en la cuenca del Pérmico. A pesar de
Plata 32158 -0.65% esto, la EIA proyecta que la produccion estadounidense alcanzara un récord de 13.5 millones de bpd
st T en 2025, aunque revisO a la baja su estimacion previa ante el deterioro de las perspectivas

) econodmicas globales por la guerra comercial.

Comportamiento diario .
P | Renta variable

Usb/coP e E1 mercado local cerrd al alza. El indice mostré un avance y se ubicod sobre los 1,561 puntos,

$4.275 registrando un incremento de +0.94%. Con menor presion negativa por parte de los inversionistas

Cierre
. extranjeros, las acciones mostraron un respiro. Ademas, el leve rebote de los precios del crudo
Minimo $4,273 , i . ., .. .
ayudo a mitigar la direccion bajista de Ecopetrol. Entre otros temas, avanza la OPA de Coltejer, con
Maximo $4,376.8 un acumulado de 20.54% de los titulos maximos a comprar. Es importante aclarar que, el plazo
var. diaria -1.43% para las aceptaciones de la OPA se ampli6 hasta el 21 de abril.
Vol. (USD mll) 1779 e Los mercados internacionales cerraron mixtos tras una semana volatil, afectada por temores

Fuente: Set-FX crecientes de una guerra comercial entre EE.UU. y China. En la Gltima jornada del viernes, los
principales indices en EE.UU. repuntaron por el optimismo alrededor de un posible acuerdo

" Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar
canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) comercial con China. En Europa, el Stoxx 600 cedi6 -0.1%, impactado por la volatilidad de los
EStados Unidos operadores durante la jornada.
S&P 500 +1.8% I Renta ﬁJa
Dow Jones +1.5%
o Los bonos del Tesoro mostraron una fuerte presion vendedora en la parte corta de la curva,
Nasdaq +2.0% . . .. . PR
impulsando un aplanamiento significativo, pese a un IPP mas débil de lo esperado. Grandes ventas
en bloque de futuros a 10 afios y un entorno de baja liquidez amplificaron la volatilidad, mientras
Slpec el 0B que los rendimientos a 10 afios cerraron en 4.48%, con una caida desde maximos semanales. El
DAX -0.9% mercado redujo expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed a 77 pbs en 2025, desde 86
FTSE +0.6% pbs el dia anterior, reflejando una menor conviccion en el escenario de alivio monetario.

e Los bunds repuntaron con fuerza, liderados por los tramos largos, llevando el rendimiento del
CSI300 +0.4% bono a 10 afios a 2.54% (-4 pbs), en contraste con las caidas de los gilts. En Reino Unido, el
Nikkei -2.9% movimiento estuvo dominado por los tramos cortos de la curva, donde el rendimiento a 2 afios
ASX ~0.8% subi6 14 pbs a 4.04%, tras la revision a la baja en las expectativas de recortes del BCE, impulsada

por el dato de crecimiento mas so6lido en casi un afio. Los mercados ahora descuentan 77 pbs de

Fuente: Bloomberg , .
recortes para 2025, 13 pbs menos que el dia anterior.

Mercado Local o En Colombia, los TES COP registraron desvalorizaciones a lo largo de la curva, con aumentos en

los rendimientos entre 1.6 y 73.8 pbs. La mayor variacion se observo en el titulo con vencimiento

en 2029, mientras que el segmento largo mostré movimientos mas moderados. En contraste,
ECOPETROL $1,875 +5% dentro del tramo corto, el TES 2026 present6 un comportamiento diferenciado al registrar una
PFBCOLOM $ 40,400 +17% caida de 18.8 pbs en su tasa. Por su parte, los TES UVR tuvieron movimientos marginales, con

variaciones entre -2.0 y 4.0 pbs. Ademas, MinHacienda adjudic6 mas de COPS2 billones en TES

-1.09 . . . . . .
BCOLOM b 1.0% mediante operaciones convenidas en abril, elevando el uso del cupo de colocaciones directas al

73.5%, con mayor concentracion en referencias 2036, 2046 y 2050 en pesos, y 2035, 2037 y 2049

ECOPETROL $1,875 +5% en UVR.
CEMARGOS $10,160 +3.5%
BOGOTA $29600  +3.5% Variaciones diarias renta fija (%):

G Ao Var. (pbs) PM50 dias PM200 dias Rango ltimo mes
BVC $13,480 -11.3% Desarrolladas Min Actual Max
ISA $19,200 -2.1% M EE.UU.2Y 3.96 3.6 L] 979 4.042 1006 83 396 404
BCOLOM $ 45700 1.0% W EE.UU. 10Y 449 442 Ly 646 4336 4222 .H.

Fuente: BVC WAlemania 107 257 258 Wl -0.97 2,613 2.384 Om
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f\w Japon 10Y 130 134 ¥ 380 1413 o2 oMo s g
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Emergentes
M Colombia 2y 920 925 Wl -5.10 8.942 8723 8.85 92 941
W\__WH Colombia 107 1228 1225 A 3.00 11749 10008 @Bt 1228 1256y
W"\ UVR2Ts 5.60 557 ) 2.90 4877 1801 @288 560 5604
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen
Volumen 1D

MTD Valor Justo
(Millones)
(Millones)

Bancolombia 45,700 W-108% W -28% |4 2.5% 45,700 49,600 4993 123,046 3,900 | 8.5% 46,300
PF-Bancolombia 10,400 | 46 A 179 W -41% | A 14.8% 62 09 39,820 44,000 31379 | 404,487 3900 | 97% -
Ecopetrol 1875 771 | 5.04% W -9.6% A 11.9% 46 07 1810 2,085 60564 607,525 312 | 16.6% 2,120
1SA 19.200 | 213 | -214% | 05% |4 15.0% 7.6 08 18,900 20,500 2,299 59,544 1mo | 58% 28,700
GEB 2,790 256 | 08% (W -21% | 14.3% 104 13 2,790 2995 1,215 22,977 251 9.0% 4,000
Celsia 3,950 | 42 |W-088% | 03% |4 7.3% 19.0 09 3,950 4,070 721 14,509 30 | 7.8% 5,000
Promigas 6,650 75 |W-075% | -0.7% | -13.1% 71 11 6,510 6,770 339 2,206 516 7.8% -
Canacol 10200 | 03 |5000% |W -47% | -81% |- 24 02 10,200 10,800 18 2,585 - | oo% -
Grupo Sura 43,000 244 |4 2.00% (A 12% |4 156% 41 09 41,520 44240 855 26,251 1400 | 3.3% 44,000
PF-Grupo Sura 38560 | 244 |W-062% | 07% |4 48.2% 37 08 37,800 39,600 4318 53,391 1400 | 3.6% -
Grupo Argos 20,540 17.0 |4 069% | -0.9% |W -0.3% 39 05 20,510 21500 1613 36,704 636 | 31% 21,000
PF-Grupo Argos 16,640 | 7.0 |4 122% |4 34% | 7.8% 32 04 16,340 17,560 235 1,033 636 | 38% -
Corficolombiana 15,900 58 [90.00% |W -27% |A 8.3% 203 04 15,700 16,880 2,421 13,798 - 0.0% 23,000
PE-Corficolombiana 16,500 | 58 |4 173% |V -24% |4 155% 304 04 16300 17,180 84 1300 1135 | 69% -
Cementos Argos 10,160 134 |4 357% | -08% |W -0.4% 24 1.0 9,980 10,380 4301 49,583 us | 12% 9,700
PF-Cementos Argos 10,000 | 134 [20.00% | 16% |W-13.9% 24 09 9,840 10,000 10 297 | 12% -
PF-Davivienda 20,320 92 (AN 160% W -0.9% | 157% |- 791 06 20,320 21,500 582 15,014 - 0.0% 26,100
Bogota 29,600 | 105 |A 350% |W -3.0% | 10.2% 26 06 29,600 31,700 272 4,554 1452 | 49% -
PF-Aval 535 127 [N 1.90% (W -5.0% |4 20.0% 125 04 525 575 2,774 16,647 24 4.5%

Grupo Bolivar 72500 | 57 |W-022% |V -3.2% | 20.0% 1.3 05 72,500 76,920 46 3,087 6276 | 87% -
Mineros 5910 18 [W-017% |A 46% |4 38.9% 43 10 5,660 5910 2,003 9,867 384 | 65% 6,600
BVC 13480 | 08 |W-132% |4 7.0% | 36.2% 71 14 13,480 15,800 73 7183 048 | 7.0% -
ETB 51 02 [0.00% |4 97% |W -311% 0.6 01 51 51 12 73 - 0.0%

Nutresa 122,500 | 561 |4 041% | -20% |4\ 55.1% 7.6 79 | 120500 | 124,760 535 4,680 - | oow -
Terpel 11,000 20 (A 185% (W -16% | -43% 22 06 11,000 11,300 177 5824 786 | T1%

PEL 70,160 ‘ 3.0 [ o023% |W -12% |[f 11% 5.9 05 70,000 71,000 257 9,504 - ‘ 0.0%

HCOLSEL 17,279 2000% [V -04% | 168% 17,160 17,879 4114

Icolcap 16,220 ‘ A 187% W -09% | 165% 16,000 16,983 58,684 ‘

COLCAP 1,562 A 0.94% | -26% | 13.2% 1,547 1,657

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

SOFR: Tasa de interés publicada por el Banco de la Reserva
Federal de Nueva York.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Gilts: bonos del Reino Unido. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacioén de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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