Cierre de mercados
Nuevas amenazas arancelarias e incertidumbre geopolitica
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, el mercado conocié que la inflacién del indice de precios al productor (IPP) en febrero de
EE.UU fue menor a lo previsto, con una variacién mensual nula y un incremento anual del 3.2%, por
USD/COP 4125 VAL debajo del 3.3% esperado. El dato es el menor aumento anual desde abril pasado y se suma a la
lectura del IPC de ayer, también inferior a las expectativas, aliviando temores sobre un escenario
USD/NZD 175 0.20% . . . - S o .
estanflacionario. Ademas, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo cayeron a 220 mil la
USD/AUD 159 0.20% semana pasada. A pesar de la disqlipucién de la inflacion, se prevé.que 12'1 Fed mantenga su postura
sin cambios en la reunién de la proxima semana, en un contexto de incertidumbre por los aranceles.
GBP/USD 1.30 0.08% Hoy, por ejemplo, Trump volvi6é a amenazar a la UE, esta vez con un arancel del 200% en bebidas
alcoholicas. Ademas de eso, los mercados todavia estuvieron cautos ante la posibilidad de un cierre
USD/CAD 144 0.03% gubernamental que afect6 la confianza, ademas de la situacion geopolitica. Sobre esto tltimo, hoy,
Vladimir Putin dijo no rechazar completamente la propuesta de EE.UU de un alto al fuego en
= 9 . ~ , ’ . o .
LeiD/ 5 Bt Wilpze Ucrania, pero sefialé que seria bajo sus condiciones.
USD/CNY 7.24 -0.22% | Monedas
ORIB/Y 77 ~0.22% El indice del doélar (DXY) ha mostrado volatilidad, cotizando por encima de 104 impulsado por
mayores rendimientos de los bonos del Tesoro, antes de retroceder mientras los mercados asimilan
EUR/COP 4,474.64 -0.73% . . . s . , .
datos mixtos. A pesar de la incertidumbre sobre la politica comercial de EE.UU, el do6lar se mantiene
USD/MXN 20.07 _0.98% relativamente firme frente a sus principales pares, mientras los mercados eva}lﬁan la projbabilidad de
futuros recortes de tasas por parte de la Fed. Por su parte, el EUR/USD sigue corrigiendo desde
e Vaiien - Fimmee recientes maximos de varios meses, presionado por el resurgimiento del dolar y la incertidumbre
) ] econdmica en la Eurozona, con atencién en la politica fiscal alemana y las declaraciones de
Materias primas funcionarios del BCE. Las monedas latinoamericanas tuvieron un desempefio mixto este jueves. El

peso colombiano perdi6 terreno frente al dolar, tras los datos de inflaciéon y empleo en EE.UU., asi

como por la baja en los precios del petroleo. Mientras tanto, el peso mexicano se aprecio6 pese a la

Gas Natural 4.035 0.41% caida de la produccion industrial, impulsado por expectativas de recortes en las tasas de la Fed. En
Chile, el peso subi6 respaldado por el alza del cobre.

Commodity Ult. precio Var (%)

Café 385.70 0.23% )
| Petroleo
i 464.1 149 . . . .
Maiz 6410 014% Los precios del petrdleo cayeron, afectados por un posible exceso de oferta este afio y la
Cobre 49195 013% incertidumbre sobre un alto al fuego entre Rusia y Ucrania. Ademas, la OPEP+ aumentd su

producciéon, mientras que la demanda de combustible para aviones mostr6 debilidad. Las
Brent 7016 ~0.66% preocupaciones sobre el impacto de los aranceles en la demanda global también presionaron a la
baja los precios del petroéleo.

Plata 34.490 -1.20%
| Renta variable
WTI 66.76 -1.36% B ) ) o )
¢ El mercado local tuvo un desempeno negativo durante la jornada, el indice cayé 0.53% hasta los
Oro 3,001.25 -1.98% 1,592.12 puntos. La accion de Corficolombiana lideré las caidas con una desvalorizacion de 2.97%,
seguida de Preferencial Cementos Argos (-2.70%), aunque la accion ordinaria de la compaiiia tuvo
Fuente: Investing la mayor variacién (2.71%). El desempefio negativo de Ecopetrol (-0.68%) estuvo alineado con el
comportamiento de los precios del petréleo.
¢ Los mercados internacionales cayeron el jueves. El S&P 500 entrando en correccion tras perder
Comportamiento diario 1.39% y el Nasdaq retrocediendo 1.96%, afectado por las crecientes tensiones comerciales. La
amenaza arancelaria de Trump a productos alcoholicos europeos generd incertidumbre en los
mercados y afect6 a empresas como Pernod Ricard y Rémy Cointreau.
Cierre $4,125.00 I Renta ﬁja
Minimo $4,101.00
N5 $4,132.32 e Los bonos del Tesoro subieron a pesar de una demanda moderada en la subasta de bonos a 30
var. diaria +0.49% aios. El mercado reaccioné a datos de inflacién moderados en febrero. La subasta de bonos a 30
afios tuvo una tasa de 4.623%, 1.1 pbs por encima del rendimiento previo a la subasta, con un
26’;‘3221‘11) 1 08 aumento en la asignacion a compradores directos y una caida en los compradores indirectos.

e Los bonos europeos subieron, con una pendiente alcista en la curva de rendimientos alemana,
Fuente: Set-FX impulsados por expectativas de mas recortes de tasas por parte del BCE y la incertidumbre sobre
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un rapido acuerdo en Ucrania, que aument6 la demanda de activos refugio. El diferencial

Cierre acciones (%) BTP-bund se amplié hasta 115 pbs y el OAT-bund a 71 pbs. Los bonos franceses a largo plazo se

desvalorizan, con el rendimiento del bono a 30 anos subiendo a 4.15%, cerca de su nivel mas alto

en mas de una década, ante el riesgo de una rebaja de calificacion soberana el viernes. Los bonos

S&P 500 -1.39% del Reino Unido también se valorizaron, con el rendimiento del gilt a 10 afios cayendo 5 pbs a
Dow Jones -1.30% 4.67%.

Nasdaq 1.96% ¢ En Colombia, los rendimientos cerraron con pocos cambios mientras los inversores analizan la
‘ tendencia del mercado. Al 7 de marzo de 2025, los Depésitos del Tesoro en el Banco de la

“ Reptblica alcanzaron COPS$12.28 billones, casi cuadruplicando el saldo de hace un afio (COPS$3.17

- 9, . . . . . . .
S0 U billones). Aunque esta mejora no significa la resolucién de los problemas de caja, refleja una
- 0, . . . . P . . ’
DAX 0.48% recuperacion significativa tras la crisis de liquidez de 2024, agravada por la caida del recaudo
FTSE +0.02% tributario en abril. En comparacion, a finales de 2024 los depdsitos se ubicaron en COPS$3.62
billones, marcando un minimo historico desde 2012. En la tltima semana, el saldo creci6 de
CSI300 -0.40% COPSI11.08 billones al 28 de febrero a COPS12.28 billones.
Nikkei -0.08%
ASX ~0.48% Variaciones diarias renta fija (%):
. : , PM200 ,.
= . B]oomberg Cierre  Anterior Var. (pbs) PM50 dias s Rango ultimo mes
uente:
Desarrolladas Min Actual Max
Mercado Local s EEUU. 2Y 3.96 399 @ 295 4194 4184 @38 390 4354
PFBCOLOM $42.900 -1.29%, b, 404, Alemania 10Y 2.85 2.88 th -2.30 2.538 2.361 'ﬁ’;
ECOPETROL $2.010 _0.25% M4, s, Reino Unido 10Y 468 472 & 400 4.607 424 &—————— 5o
’ : 154 -
PHCREURA $38.000 e S e, JapON10Y 154 152 L) 2.10 1310 1056 L31 L7
! o 0
. " . i,V Canada 10Y 3.05 307 @ 210 3.149 3192 m
GENEREES 39,860 T L.x,mu"'-m Italia 10Y 4.00 3.99 dp 119 3.649 3627 ¢ " o
L A%
CONCONCR $10.980 0.929% W\s s, Francia 10Y 3.56 3.55 L 0.40 3.288 3.106 3.08 336 359
b b (]
EXITO $1.880 0.80% Emergentes
" Colombia 2Y 8.88 887  fh 0.65 8.887 8755 8.68 888 8.8
ion valoriza
" Colombia 10Y 1159 1se 2.90 11509 10850 @40 1159 1166
- 0, e I
CORFICOL $16,980 2.97% o ' s o -
PFCEMAR s 9730 270% W el \ UVR 27's 4.72 4.68 ‘ 3.60 4.608 4.895 G ———
5 o (]
ST $39.320 2 67% A UVR 33's 5.46 5.49 h -3.00 5.292 5.272 o222 546 , 554
, = 0
“on A7 México 10Y 9.50 958 W -840 9.1 5.272 .45 950 9.91
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Mkt. Cap Volumentp " OUmeR 0 .

(Billoncs) (iitioncs) o Dvd:Yield Valor Justo
Bancolombia 46,240 .0 0.52% #23.0% 5 44,100 | 47,300
PF-Bancolombia 42,900 430 [4-120% | ©0.0% |4219% | 66| 09| 42140 | 43460 32436 23,159 3536 | 82% -
Ecopetrol 2,010 826 -025% -24% |120.0% 49 11 1,885 2,060 15,269 27,095 312 | 155% 2,120
ISA 18,900 209 [U-166% | U-88% |M132% | 79| 12| 18740 | 20160 1,203 2,356 1110 | 5.9% 28,700
GEB 2,850 262 <90.00% $-09% |M16.8% 07| 14 2,760 2,850 1224 4,594 251 | 8.8% 4,000
Celsia 3,770 40 |[Po13% |Prow |24% | 194 11 3,690 3,770 404 750 310 | 82% 5,000
Promigas 6,980 79 20.00% N4.2% |W-8.8% 69| 13 6,850 7,080 5 16 516 | 7.4% -
Canacol 10,980 03 |4092% |[M02% |[¥-11% | 162 | 03| 10880 11,200 79 190 - 0.0% -
Grupo Sura 39,320 226 267% W75% |R57% 37| 07| 39320 | 42000 6,324 1793 1400 | 3.6% 44,000
PF-Grupo Sura 38,000 226 256% b-13% |A46.0% | 35| 07| 37,000 | 39,000 14,831 5,547 1400 | 37% -
Grupo Argos 20,380 167 4059% £0.9% | -11% 41| 08| 19960 | 20,800 7,711 19,308 636 | 31% 21,000
PF-Grupo Argos 15,600 167 =000% | 106% |1 10% \ 31| 06| 15300 | 15800 846 3,564 636 | 41% -
Corficolombiana 17,500 64 $297% $-38% |PN19.2% 259 | 05| 16980 | 17,900 701 10,438 - 0.0% 23,000
PE-Corficolombiana 15,800 6.4 |10.12% \&-7.1% A106% | 234 | 05| 15800 | 17,500 34 967 1135 | 7.2% -
Cementos Argos 9,860 3.0 N271%  -14% [ b-33% 24 11 9,370 9,940 3,990 23,616 18 | 12% 9,700
PE-Cementos Argos 10,600 13.0 |L-270% | =0.0% |b-88% | 26 11 9730 | 10,600 36 152 ns | 11% -
PF-Davivienda 20,560 93 M029% MN1.8% |MN171% - 141 | 06| 19800 | 20580 495 6,939 - 0.0% 26,100
Bogota 30,500 10.8 |4-065% | 137% |136% | 123 | 07| 29900 | 30,860 251 2,635 1452 | 4.8% -
PF-Aval 590 14.0 W-167% N07%  |32.3% 195 | 08 582 606 254 5,621 24 | 41% -
Grupo Bolivar 75,000 59 [0.00% |M54% |h242% | 125| 05| 72000 | 75920 108 2,067 6276 | 84% -
Mineros 5,400 16 M037% M0.8% |126.9% 42 11 4,875 5,400 380 5,303 384 | 71% 6,600
BVC 12,500 0.8 [N-0.79% \1~4.z% A26.3% \ 6.6 13 11,200 12,680 15 570 948 7.6% -
ETB 52 02 =50.00% | ¥11.9% [d-297% 06 | 01 52 68 6 169 - 0.0% -
Nutresa 118,000 540 [ 0.00% | b-16% |149.4% | 422 | 80| 91000 | 118,000 1 514 - 0.0% -
Terpel 12,500 23 032% N3.3% | 87% 25| 07| 12280 | 12700 511 2,204 786 | 6.3% -
PEI 74,000 32 |2000% |185% |167% \ 20| 05| 69500 | 74920 1955 9,583 - 0.0% -
HCOLSEL 17,105 20.00% P4.3% |MN15.6% 16,397 17,244 1,017 -
Icolcap 15,858 B0.26% |b-15% |113.9% | 15500 | 16,000 25,939 -
COLCAP 1,592 +053% ¥-1.0% |PN15.5% 1,565 1611 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores



Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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