Cierre de mercados
Colombia emite nuevos bonos globales en dolares
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) Los mercados siguen reaccionando a las noticias sobre aranceles, luego de que EE.UU. suspendio

temporalmente aranceles a productos tecnologicos y de que China respondiera frenando compras

USD/COP 4,358 1.35% de aviones. Ahora, Donald Trump evalia pausar aranceles a autos, pero también de forma temporal.
GBP/USD 130 108% En datos, el mercado se prepara mafana para la publicacion de ventas minoristas y produccion
: ’ industrial de EE.UU y de la inflacién del Reino Unido. En Colombia, hoy, el DANE publicé los datos de
EUR/COP 4907 0.96% actividad econémica correspondientes a febrero. La produccién manufacturera cayé 1.2% anual, por
debajo del estimado de 1.7%, las ventas al por menor aumentaron 7.5% anual, en linea con las
USD/CAD 1.40 0.63% expectativas del mercado y la produccién industrial registr6 una caida de 2.2%, mayor a la esperada
de -0.6%. En la tarde, el Banco de la Republica publicé la encuesta mensual de expectativas
USD/BRL 5.89 0.38% econdmicas, en donde se ve una estimacion de 0.47% mensual en la inflacion de abril, al mismo
tiempo que las expectativas para diciembre de 2025 subieron de 4.54% a 4.59% anual. En cuanto a la
WD e S Qe tasa de intervencion, la opinién estd dividida sobre mantener la tasa inalterada o reducirla en 25
USD,/TPY 65 - puntos basicos, pero la balanza se inclina un poco mas hacia esta segunda opcion.
USD/AUD 158 -0.64% | Monedas
USD/MXN  20.08 -0.99% El ddlar estadounidense mostr6 signos de recuperacion tras una fuerte caida la semana anterior,
aunque persisten las preocupaciones por el impacto de las politicas arancelarias de Trump en la
USD/NZD 1.69 -1.13%

economia de EE.UU. La pérdida de confianza en la estabilidad de las politicas estadounidenses ha
llevado a una rotacién de activos hacia Europa, fortaleciendo temporalmente al euro, aunque este

Fuente: Yahoo - Finance , . . . ,
comenzo6 a perder impulso, retrocediendo por debajo de 1.13 frente al dolar. A pesar de su aparente

Materias primas sobrevaloracion, el euro ha servido como canal preferido de los inversores para expresar su
desconfianza en el dolar, aunque datos econdmicos mixtos en la eurozona y expectativas de un
Commodity Ult. precio Var (%) inminente recorte de tasas por parte del BCE han limitado su avance. En LatAm, el peso colombiano
(COP) sigue mostrando un sesgo de depreciacién marcado, que se acentta por el bajo volumen de
Brent 64.83 0.62% i s , . X
negociacion. Ademas, evaluando el comportamiento de las tasas de cambio de nuestros pares
Café 36815 012% durante lo corrido del mes de abril, encontramos algunas divergencias. Si bien el COP se ha
apreciado un 3% frente a su maximo reciente (COPS$4,480), se encuentra rezagado frente a sus pares
WTI 6155 0.03% que presentan una apreciacion promedio del 4% (desde los maximos alcanzados el 9 de abril). En
esta linea, tedricamente si el COP siguiera el promedio del rendimiento de sus pares actualmente
Oro 3,247.00 -0.01% deberia estar cotizando cerca de los COPS$4,255 por ddlar, por lo que la tendencia alcista de la tasa
de cambia podria ser impulsada por los bajos precios del crudo y los persistentes temores fiscales.
Cobre 4.6155 -0.08%
| Petroleo
Plata 32.305 -0.09%
Los precios del petroleo bajaron ligeramente debido a recortes en las previsiones de demanda por
Maiz 480.75 -0.55% parte de la IEA y la OPEP, en medio de crecientes tensiones comerciales globales. La incertidumbre
generada por las politicas comerciales de EE.UU. ha afectado la confianza en los mercados
Gas Natural 3.322 -0.93% energéticos, llevando a instituciones financieras a ajustar sus pronosticos a la baja. Sin embargo, los

comentarios de Trump sobre posibles exenciones arancelarias y las declaraciones del secretario de
Energia de EE.UU. sobre limitar las exportaciones de crudo irani ofrecieron algo de respaldo a los
precios. Ademas, el repunte de las importaciones de crudo por parte de China y el tono mas
optimista en los mercados de riesgo también ayudaron a contener las caidas.

UsD/Ccop | Renta variable

Fuente: Investing

Comportamiento diario

Sl $4,358 e El mercado local cerrd al alza. El indice mostré un avance y se ubico sobre los 1,603 puntos,

Minimo $4,270 registrando un incremento de +1.36%. El apetito por acciones de Bancolombia generd un impulso

Méximo $4,358 sobre el indice, las acciones ordinarias del Banco registraron un incremento de 3.5%. Lo anterior

var. diaria 11.35% creemos que estuvo explicado por un buen comportamiento de las acciones bancarias en EE.UU. y
apoyado por el comportamiento del délar en Colombia.

Vol. (USD mll) 1,030.83

e Los mercados internacionales cerraron con movimientos mixtos el martes, destacandose avances
Fuente: Set-FX en Europa ante sefales de alivio temporal frente al régimen arancelario. En EE.UU., los principales
indices retrocedieron levemente mientras los inversionistas digerian resultados trimestrales, con
impulso en el sector bancario tras buenos reportes de Bank of America y Citigroup.
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Cierre acciones (%) I Renta ﬁj a
Estados Unidos . .
e Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron al alza liderados por el tramo medio, con una
S&P 500 -0.17% L, . . . . .
apreciacion de hasta 6 pbs y una pendiente 5s30s mas empinada. El impulso se dio tras
Dow Jones -0.38% comentarios del Subsecretario del Tesoro sobre posibles cambios regulatorios que permitirian a
Nasdaq -0.05% los bancos mantener mas Treasuries en balance, lo que ampli6 los swap spreads desde 5 afos
hasta el tramo largo. A pesar de la reaccién inicial, el movimiento se moder6 durante la sesion,
Stoxx 600 +1.6% aunque los spreads se mantuvieron mas amplios. El volumen fue bajo, con futuros del Tesoro
DAX 11.4% operando al 60% del promedio de 20 dias.
T +l.4‘V e Los bonos europeos retrocedieron levemente en un contexto de menor aversion al riesgo,
. (J

aunque las pérdidas se moderaron ante la expectativa de que EE.UU. mantenga aranceles sobre

T importaciones desde la region. Los rendimientos del bund a 10 afios subieron 2 pbs a 2.53%,

CS1300 +0.06% mientras que los gilts extendieron ganancias tras datos laborales mixtos que reforzaron las
Nikkei +0.8% apuestas de recortes por parte del BCE, con el mercado descontando ahora 80 pbs de
ASX +0.1% flexibilizacion para fin de aiio.

e En Colombia, los TES COP presentaron caidas en los rendimientos en todos los nodos de la
curva, comprendidos entre los -0.3 y los -9.0 pbs, sin embargo, el titulo con vencimiento en 2026
mostré un aumento leve en sus rendimientos, de 0.1 pbs. Los TES UVR tuvieron las mayores caidas
de los rendimientos en la parte larga, alcanzando los -16.0 pbs, el titulo con vencimiento en 2029

Acciones mas negociadas aumentd sus rendimientos 1.8 pbs, los demas nodos se mantuvieron sin cambios. Ademas,

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

ECOPETROL $1.920 +0.0% Colombia regres6é a los mercados internacionales de deuda por primera vez desde octubre, con
I !
e $42,580 s una emision por USDS3,800 millones en dos nuevas referencias de bonos con vencimientos en
+3.6% .
’ 2030 y 2035, por montos de USDS$1,900 millones cada una y tasas cercanas al 7.875% y 9%,
CEMARGOS $10,680 +2.6% respectivamente.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen Volumen

Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Ultimo )
1D MTD Dvd.Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido Dividendo
(Millones) (Millones)

Bancolombia 48,000 437 |4 3.58% |4 21% h 27.7% 7.4 11 45,700 49,600 3,481 128,882 3,900 8.1% 46,300
PF-Bancolombia 42,580 437 | 3.65% [ 1.0% fh 21.0% 6.5 0.9 39,820 44,000 18,854 447,969 3,900 9.2% =
Ecopetrol 1,920 78.9 [£0.00% | -7.5% |fp 14.6% 4.7 0.7 1810 2,085 38,662 679,666 312 16.3% 2,120
IsA 19,000 21.0 | -1.04% |@ -0.5% |fp 13.8% 7.5 0.7 18,900 20,500 1,884 62,886 1110 5.8% 28,700
GEB 2,825 259 |§-0.18% | -0.9% |fp 15.8% 10.5 14 2,790 2,995 247 23,758 251 8.9% 4,000
Celsia 4,005 43 |§-0.62% |fh 16% fh 8.8% 19.3 0.9 3,950 4,070 1145 16,178 310 7.7% 5,000
Promigas 6,680 7.6 | 0.30% | -0.3% | -12.7% 7.2 11 6,510 6,770 316 2,587 516 7.7% -
Canacol 10,300 0.3 [fh 1.78% | -3.7% | -7.2% |- 2.4 0.2 10,120 10,800 34 2,740 - 0.0% -
Grupo Sura 42,800 24.3 |§-0.47% | 0.7% i 15.1% 4.1 0.9 41,520 44,240 247 28,915 1,400 3.3% 44,000
PF-Grupo Sura 38,460 24.3 |§-0.98% |fh 0.4% i 47.8% 3.7 0.8 37,800 39,600 1,268 55,792 1,400 3.6% -
Grupo Argos 21,220 17.5 |4 1.05% i 2.4% i 3.0% 4.1 0.6 20,540 21,500 663 39,343 636 3.0% 21,000
PF-Grupo Argos 16,900 17.5 |fh 1.56% |dh 5.0% |[fh 9.5% 3.2 05 16,340 17,560 323 12,733 636 | 3.8% -
Corficolombiana 16,180 5.9 |fh 1.38% W -1.0% h 10.29% 29.8 0.4 15,700 16,880 530 14,417 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombianal 16,600 59 |5 0.00% |§ -1.8% |fp 16.2% 30.6 0.4 16,300 17,180 123 1,550 1,135 6.8% =
Cementos Argos 10,680 14.1 | 2.69% [ 4.3% i 4.7% 2.5 1.0 9,980 10,680 4,042 56,982 18 1.1% 9,700
PF-Cementos Argos| 10,400 14.1 |4k 4.00% |fh 5.7% W -10.5% 2.5 1.0 9,840 10,400 45 367 118 1.1% =
PF-Davivienda 20,660 9.3 [ 0.39% |fh 0.8% i 17.7% - 80.5 0.6 20,320 21,500 203 15,545 - 0.0% 26,100
Bogota 29,640 >0.00% [y -2.8% |fp 10.3% 9.7 0.6 29,600 31,700 413 5,092 1,452 4.9% =
PF-Aval 540 0.00% |§ -4.1% i 211% 12.6 0.4 525 575 144 17,277 24 4.4% -
Grupo Bolivar 72,380 57 |£0.00% |§ -3.3% |fp 19.8% 1.3 0.4 72,380 76,920 10 3,084 6,276 8.7% =
Mineros 6,000 0.17%  |fp 6.2% fh 41.0% 4.3 1.0 5,660 6,010 619 13,022 384 6.4% 6,600
BVC 12,960 .00%  |dh 29%  [dh 30.9% 6.9 13 12,960 15,800 64 7,612 948 | 7.3% -
ETB 51 = 0.00% |fh 9.7% W -31.1% 0.6 01 51 51 4 86 - 0.0% -
Nutresa 118,360 542 (§-0.87% | -5.3% [fh 49.8% 721 7.6 118,360 124,760 1,341 6,458 - 0.0% -
Terpel 11,180 20 | 164% |2 0.0% | -2.8% 2.2 0.6 11,000 11,300 205 6,081 786 7.0% -
PEI 70,160 3.0 (§-017% | -12% h 11% 5.9 0.5 70,000 71,000 1,462 11,392 - 0.0% -
HCOLSEL 17,191 .00% * -0.9% |fp 16.2% 17,160 17,879 4,974 -
Icolcap 16,290 .00% | -0.5% [fp 17.0% 16,000 16,983 59,929 o
COLCAP 1,603 1.36% |qh 0.0% 4h 16.2% 1,547 1,657 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

SOFR: Tasa de interés publicada por el Banco de la Reserva
Federal de Nueva York.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Gilts: bonos del Reino Unido. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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