
‭Lunes, 17 febrero 2025‬
‭+‬

‭Movimientos de las monedas‬

‭Moneda‬ ‭Cierre‬ ‭Cambio (%)‬

‭EUR/COP‬ ‭4,329.5‬ ‭1.04%‬

‭GBP/USD‬ ‭1.263‬ ‭0.51%‬

‭USD/CAD‬ ‭1.418‬ ‭-0.06%‬

‭USD/COP‬ ‭4,128.9‬ ‭-0.21%‬

‭USD/CNY‬ ‭7.262‬ ‭-0.36%‬

‭USD/MXN‬ ‭20.275‬ ‭-0.68%‬

‭USD/AUD‬ ‭1.572‬ ‭-0.71%‬

‭USD/BRL‬ ‭5.713‬ ‭-0.94%‬

‭USD/JPY‬ ‭151.447‬ ‭-1.01%‬

‭USD/NZD‬ ‭1.742‬ ‭-1.04%‬

‭Fuente: Yahoo - Finance‬

‭Materias primas‬

‭Commodity‬ ‭Ult. precio‬ ‭Var (%)‬

‭Gas Natural‬ ‭3.601‬ ‭3.33%‬

‭WTI‬ ‭71.380‬ ‭0.95%‬

‭Brent‬ ‭75.300‬ ‭0.75%‬

‭Maíz‬ ‭496.250‬ ‭0.56%‬

‭Oro‬ ‭2,911.20‬ ‭0.36%‬

‭Plata‬ ‭32.875‬ ‭0.06%‬

‭Cobre‬ ‭4.594‬ ‭-1.51%‬

‭Café‬ ‭407.400‬ ‭-4.36%‬

‭Fuente: Investing‬

‭Comportamiento diario‬

‭USD/COP‬

‭Cierre‬ ‭$4,121.25‬

‭Mínimo‬ ‭$4,082.05‬

‭Máximo‬ ‭$4,130.00‬

‭var. diaria‬ ‭-0.36%‬

‭Volumen‬
‭(USD$ mll)‬

‭1,317.25‬

‭Fuente: Set-FX - Cierre spot del 14 de febrero‬

‭| Resumen del día‬

‭Hoy,‬‭el‬ ‭mercado‬‭de‬‭New‬‭York‬‭estuvo‬‭cerrado‬‭por‬‭el‬ ‭feriado‬‭de‬‭los‬‭Estados‬‭Unidos.‬‭Mientras‬‭tanto,‬
‭los‬ ‭operadores‬ ‭se‬ ‭preparan‬ ‭para‬‭una‬‭semana,‬‭que,‬‭aunque‬‭corta,‬ ‭incluye‬‭publicaciones‬‭de‬‭PMI‬‭en‬
‭países‬ ‭desarrollados,‬ ‭además‬ ‭del‬ ‭avance‬ ‭en‬ ‭los‬ ‭anuncios‬ ‭arancelarios‬ ‭de‬ ‭Donald‬ ‭Trump‬ ‭y‬ ‭de‬
‭negociaciones‬ ‭entre‬ ‭Rusia‬ ‭y‬ ‭Ucrania.‬ ‭En‬ ‭Colombia,‬ ‭el‬ ‭DANE‬‭informó‬‭que,‬‭en‬‭el‬ ‭4T24,‬‭el‬ ‭Producto‬
‭Interno‬‭Bruto‬‭(PIB)‬‭creció‬‭2.3%‬‭anual‬‭,‬ ‭similar‬‭a‬‭lo‬‭que‬‭esperábamos‬‭(2.4%).‬ ‭Dentro‬‭de‬‭las‬‭ramas‬‭de‬
‭actividad‬‭que‬‭contribuyen‬‭positivamente‬‭a‬‭la‬‭variación‬‭anual‬‭del‬‭PIB‬‭se‬‭destacan‬‭el‬‭comercio‬‭con‬‭un‬
‭crecimiento‬ ‭anual‬ ‭del‬ ‭4.4%,‬ ‭la‬ ‭administración‬ ‭pública‬ ‭(4.0%),‬ ‭agricultura‬ ‭(6.5%)‬ ‭y‬ ‭actividades‬
‭artísticas (5.5%). Con ello, el crecimiento de todo el 2024 fue de 1.7%.‬

‭| Monedas‬

‭El‬ ‭índice‬‭del‬‭dólar‬‭estadounidense‬‭(DXY)‬ ‭se‬‭mantiene‬‭estable‬‭en‬‭torno‬‭a‬‭106‬‭el‬‭lunes,‬‭mientras‬‭los‬
‭mercados‬ ‭evalúan‬ ‭el‬ ‭impacto‬ ‭de‬ ‭las‬ ‭conversaciones‬ ‭de‬ ‭paz‬ ‭entre‬ ‭Ucrania‬ ‭y‬ ‭Rusia‬ ‭en‬ ‭Riad‬ ‭y‬ ‭las‬
‭débiles‬ ‭ventas‬ ‭minoristas‬ ‭de‬ ‭enero.‬ ‭A‬ ‭nivel‬ ‭técnico,‬ ‭el‬ ‭DXY‬ ‭enfrenta‬ ‭presión‬ ‭bajista,‬ ‭con‬‭soporte‬
‭clave‬‭en‬‭el‬ ‭promedio‬‭móvil‬‭de‬‭100‬‭días‬‭(106.30)‬‭y‬‭resistencias‬‭en‬‭106.80‬‭y‬‭107.20,‬‭mientras‬‭persiste‬‭la‬
‭incertidumbre‬‭ante‬‭la‬‭entrada‬‭en‬‭vigor‬‭de‬‭aranceles‬‭automotrices‬‭el‬‭2‬‭de‬‭abril.‬‭En‬‭este‬‭panorama,‬‭el‬
‭peso‬ ‭colombiano‬ ‭(COP)‬ ‭operó‬ ‭en‬ ‭modalidad‬ ‭next-day‬ ‭con‬ ‭un‬ ‭sesgo‬ ‭leve‬ ‭de‬ ‭depreciación.‬ ‭El‬
‭USD/COP‬ ‭cerró‬ ‭este‬ ‭lunes‬ ‭en‬ ‭COP$4,127‬ ‭por‬ ‭dólar,‬ ‭subiendo‬ ‭COP$5.75‬ ‭frente‬ ‭al‬ ‭cierre‬ ‭spot‬ ‭del‬
‭viernes,‬ ‭con‬ ‭un‬ ‭precio‬ ‭promedio‬ ‭de‬ ‭COP$4,127.34‬ ‭y‬ ‭transacciones‬ ‭por‬ ‭USD$339‬ ‭millones.‬ ‭El‬
‭USD/COP‬ ‭osciló‬ ‭entre‬ ‭COP$4,110.01‬ ‭y‬ ‭COP$4,141‬ ‭por‬ ‭dólar.‬ ‭Finalmente,‬ ‭el‬ ‭euro‬ ‭(EUR)‬ ‭cotiza‬‭con‬
‭ligeras‬‭pérdidas,‬‭retrocediendo‬‭por‬‭debajo‬‭de‬‭1.050‬‭en‬‭una‬‭jornada‬‭de‬‭baja‬‭liquidez‬‭debido‬‭al‬‭feriado.‬
‭Los‬ ‭operadores‬ ‭se‬ ‭mantienen‬ ‭atentos‬ ‭a‬ ‭los‬ ‭datos‬ ‭del‬ ‭índice‬ ‭ZEW‬ ‭de‬ ‭sentimiento‬ ‭económico‬ ‭en‬
‭Alemania‬ ‭y‬ ‭la‬ ‭eurozona,‬ ‭así‬ ‭como‬ ‭al‬ ‭discurso‬ ‭del‬ ‭miembro‬ ‭del‬ ‭BCE‬ ‭Cipollone‬ ‭y‬ ‭la‬ ‭reunión‬ ‭del‬
‭ECOFIN, en busca de señales sobre la economía europea y la política monetaria.‬

‭| Petróleo‬

‭Los‬‭precios‬‭del‬ ‭petróleo‬‭se‬‭fortalecieron‬‭el‬ ‭lunes‬‭luego‬‭de‬‭que‬‭un‬‭ataque‬‭a‬‭una‬‭estación‬‭de‬‭bombeo‬
‭de‬ ‭un‬ ‭oleoducto‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭Mar‬ ‭Caspio‬ ‭desaceleró‬ ‭los‬ ‭flujos‬ ‭desde‬ ‭Kazajstán,‬ ‭aunque‬ ‭los‬ ‭inversores‬
‭monitorean‬ ‭los‬ ‭desarrollos‬ ‭de‬ ‭un‬ ‭posible‬‭acuerdo‬‭de‬‭alto‬‭el‬ ‭fuego‬‭entre‬‭Moscú‬‭y‬‭Kiev‬‭que‬‭podría‬
‭aliviar las sanciones y aumentar los suministros globales.‬

‭| Renta variable‬
‭●‬‭El‬ ‭mercado‬ ‭local‬ ‭inició‬ ‭la‬ ‭semana‬ ‭con‬ ‭un‬ ‭comportamiento‬ ‭alcista‬ ‭relevante.‬ ‭El‬ ‭índice‬ ‭se‬ ‭ubica‬

‭sobre‬‭los‬‭1,567‬‭puntos,‬ ‭por‬‭lo‬‭que‬‭es‬‭cada‬‭vez‬‭más‬‭probable‬‭que‬‭el‬‭activo‬‭intente‬‭alcanzar‬‭los‬‭1,600‬
‭puntos.‬ ‭Una‬ ‭nueva‬ ‭revisión‬ ‭por‬ ‭parte‬ ‭de‬ ‭analistas‬ ‭internacionales‬ ‭impulsó‬ ‭las‬ ‭acciones‬ ‭de‬
‭Ecopetrol,‬ ‭las‬ ‭cuales‬ ‭se‬ ‭ubican‬ ‭en‬ ‭COP$2,230‬ ‭por‬ ‭primera‬‭vez‬‭desde‬‭julio‬‭de‬‭2024.‬ ‭Entre‬‭otros‬
‭temas,‬‭la‬‭acción‬‭de‬‭Mineros‬‭mostró‬‭una‬‭alta‬‭volatilidad‬‭luego‬‭de‬‭reanudar‬‭su‬‭negociación‬‭el‬‭día‬‭de‬
‭hoy,‬‭el‬ ‭activo‬‭hizo‬‭un‬‭máximo‬‭sobre‬‭los‬‭COP$6,280‬‭para‬‭luego‬‭retroceder‬‭hasta‬‭los‬‭COP$5,500,‬‭la‬
‭valorización de la jornada fue de cerca de 12.8%.‬

‭●‬‭El‬ ‭mercado‬‭internacional‬ ‭cerró‬‭en‬‭verde‬‭en‬‭su‬‭mayoría.‬‭Las‬‭bolsas‬‭en‬‭Estados‬‭Unidos‬‭estuvieron‬
‭cerradas‬‭por‬‭la‬‭festividad‬‭del‬‭día‬‭de‬‭los‬‭presidentes.‬ ‭Las‬‭bolsas‬‭europeas‬‭cerraron‬‭al‬‭alza‬‭el‬‭lunes,‬
‭con‬ ‭el‬ ‭Stoxx‬ ‭600‬ ‭ganando‬ ‭un‬ ‭0.54%‬ ‭y‬ ‭alcanzando‬ ‭un‬ ‭nuevo‬ ‭récord‬‭de‬‭555.42‬‭puntos.‬ ‭El‬ ‭sector‬
‭aeroespacial‬ ‭y‬ ‭de‬ ‭defensa‬ ‭lideró‬ ‭las‬ ‭ganancias‬ ‭(+4.2%)‬ ‭tras‬‭reuniones‬‭de‬‭líderes‬‭europeos‬‭sobre‬
‭mayor‬ ‭gasto‬ ‭en‬ ‭defensa.‬ ‭Empresas‬ ‭como‬ ‭Renk‬ ‭Group‬‭(+17.5%),‬ ‭Rheinmetall‬ ‭(+14%)‬‭y‬‭Saab‬‭(+16%)‬
‭impulsaron‬ ‭el‬ ‭índice.‬ ‭El‬ ‭optimismo‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭sector‬ ‭reflejó‬ ‭el‬ ‭compromiso‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭gobiernos‬ ‭con‬ ‭el‬
‭fortalecimiento militar en la región.‬

‭| Renta fija‬
‭●‬‭Los‬ ‭rendimientos‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭bonos‬ ‭del‬ ‭Tesoro‬ ‭se‬ ‭mantuvieron‬ ‭sin‬ ‭cambios‬ ‭por‬ ‭el‬ ‭festivo‬

‭estadounidense.‬
‭●‬‭Los‬ ‭Bunds‬ ‭reducen‬ ‭sus‬ ‭valorizaciones‬ ‭en‬ ‭un‬ ‭movimiento‬ ‭de‬ ‭empinamiento‬ ‭alcista,‬ ‭con‬ ‭un‬

‭desempeño‬‭inferior‬‭al‬‭de‬‭sus‬‭pares‬‭de‬‭la‬‭eurozona‬‭y‬‭los‬‭gilts,‬‭mientras‬‭los‬‭traders‬‭se‬‭preparan‬‭para‬
‭posibles‬ ‭emisiones‬ ‭conjuntas‬ ‭de‬ ‭bonos‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭UE‬‭tras‬‭señales‬‭de‬‭límites‬‭al‬ ‭apoyo‬‭de‬‭EE.‬‭UU.‬‭Los‬
‭bonos‬‭italianos‬‭superan‬‭a‬‭sus‬‭pares‬‭con‬‭el‬‭cierre‬‭del‬‭primer‬‭día‬‭de‬‭una‬‭oferta‬‭minorista‬‭de‬‭BTP.‬‭El‬

https://accivalores.com/media/attachments/2025/02/17/pib-colombia-17.02.2025.pdf
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‭Cierre acciones (%)‬

‭Estados Unidos‬
‭S&P 500‬ ‭-0.01%‬

‭Dow Jones‬ ‭-0.37%‬
‭Nasdaq‬ ‭+0.41%‬

‭Europa‬
‭Stoxx 600‬ ‭+0.54%‬

‭DAX‬ ‭+1.26%‬
‭FTSE‬ ‭+0.41%‬

‭Asia‬
‭CSI 300‬ ‭+0.21%‬
‭Nikkei‬ ‭+0.06%‬
‭Kospi‬ ‭+0.75%‬

‭Fuente: Bloomberg‬

‭Mercado Local‬

‭Acciones más negociadas‬
‭CEMARGOS‬ ‭$ 10,780‬ ‭-0.19%‬

‭PFDAVVNDA‬ ‭$ 19,720‬ ‭4.67%‬

‭ICOLCAP‬ ‭$ 15,570‬ ‭0.84%‬
‭Acciones menos valorizadas‬

‭ENKA‬ ‭$ 18‬ ‭-2.17%‬
CONCONCRET‬ ‭$ 613‬ ‭-1.29%‬

‭ÉXITO‬ ‭$ 1,900‬ ‭-1.04%‬

‭Acciones más valorizadas‬
‭MINEROS‬ ‭$ 5,500‬ ‭12.82%‬
‭NUTRESA‬ ‭$ 125,000‬ ‭5.93%‬

‭ECOPETROL‬ ‭$ 2,230‬ ‭4.94%‬

‭Fuente: BVC‬

‭mercado‬‭monetario‬‭mantiene‬‭expectativas‬‭de‬‭recortes‬‭del‬‭BCE,‬‭con‬‭24‬‭pbs‬‭en‬‭marzo‬‭y‬‭77‬‭pbs‬‭para‬
‭fin‬‭de‬‭año.‬‭Los‬‭bonos‬‭de‬‭Reino‬‭Unido‬‭revierten‬‭pérdidas‬‭iniciales‬‭y‬‭la‬‭curva‬‭se‬‭empina‬‭levemente‬
‭antes‬‭de‬‭la‬‭publicación‬‭de‬‭datos‬‭laborales.‬‭Los‬‭traders‬‭aumentan‬‭sus‬‭apuestas‬‭de‬‭recorte‬‭del‬‭BOE,‬
‭ahora esperando 57 pbs de recorte este año frente a los 56 pbs previos.‬

‭●‬‭En‬ ‭Colombia,‬ ‭el‬ ‭comportamiento‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭rendimientos‬ ‭fue‬ ‭mixto.‬ ‭Bonos‬ ‭como‬ ‭los‬ ‭27‬ ‭y‬ ‭28‬
‭registraron‬‭valorizaciones,‬ ‭al‬ ‭igual‬‭que‬‭los‬‭34,‬‭46‬‭y‬‭50.‬‭Este‬‭movimiento‬‭se‬‭produjo‬‭en‬‭un‬‭contexto‬
‭de‬‭presiones‬‭alcistas‬‭en‬‭el‬ ‭mercado‬‭global.‬‭Las‬‭valorizaciones‬‭pueden‬‭responder‬‭a‬‭una‬‭corrección‬
‭luego‬‭de‬‭un‬‭incremento‬‭de‬‭aproximadamente‬‭25‬‭pbs‬‭de‬‭la‬‭semana‬‭pasada.‬‭Por‬‭su‬‭parte,‬‭el‬‭Banco‬
‭de‬‭la‬‭República‬‭inyectó‬‭liquidez‬‭al‬‭sistema‬‭financiero‬‭por‬‭un‬‭total‬‭de‬‭COP$18.38‬‭billones,‬‭a‬‭una‬‭tasa‬
‭del‬ ‭9.50%,‬‭mediante‬‭subastas‬‭con‬‭plazos‬‭de‬‭uno‬‭y‬‭siete‬‭días.‬ ‭En‬‭la‬‭subasta‬‭a‬‭un‬‭día,‬‭se‬‭aprobaron‬
‭COP$16.57‬‭billones‬‭sobre‬‭un‬‭cupo‬‭de‬‭COP$19.98‬‭billones,‬‭mientras‬‭que‬‭en‬‭la‬‭subasta‬‭a‬‭siete‬‭días‬‭se‬
‭asignaron COP$1.81 billones de un cupo disponible de COP$21.80 billones.‬

‭Variaciones diarias renta fija (%):‬

‭Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores‬

‭Cierre de acciones locales‬

‭Fuente: BVC - Investigaciones Económicas Accivalores‬
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‭| Glosario‬

‭BanRep:‬‭acrónimo para el Banco de la República.‬
‭BCE‬‭: acrónimo en español para Banco Central Europeo.‬
‭BOE‬‭: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).‬
‭BoJ‬‭: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank‬‭of Japan).‬
‭Bonos TIPS:‬‭bonos indexados a la inflación de EE.UU.‬
‭Breakeven:‬ ‭inflación‬ ‭esperada‬ ‭necesaria‬ ‭para‬ ‭igualar‬ ‭rendimientos‬
‭financieros.‬
‭Bunds:‬‭bonos Alemanes.‬
‭bpd:‬‭Barriles por día (petróleo).‬
‭Carry:‬ ‭estrategia‬ ‭de‬ ‭pedir‬ ‭recursos‬ ‭a‬ ‭una‬ ‭tasa‬ ‭baja‬ ‭para‬ ‭invertir‬ ‭en‬ ‭un‬
‭activo con mayor rendimiento.‬
‭Commodities:‬‭materia prima intercambiada en mercados financieros.‬
‭Default:‬‭impago de la deuda.‬
‭Dot‬ ‭plot:‬ ‭gráfico‬ ‭de‬ ‭estimados‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭miembros‬ ‭del‬ ‭Fed‬ ‭para‬ ‭la‬ ‭tasa‬ ‭de‬
‭referencia.‬
‭EIA:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭la‬ ‭Administración‬ ‭de‬ ‭Información‬
‭Energética (Energy Information Administration).‬
‭Fed:‬‭se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.‬
‭FOMC:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭el‬ ‭Comité‬ ‭de‬ ‭Operaciones‬ ‭de‬ ‭Mercado‬
‭Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).‬
‭Gilts:‬‭bonos del Reino Unido.‬

‭IEA:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭la‬ ‭Agencia‬ ‭Internacional‬ ‭de‬ ‭Energía‬
‭(International Energy Agency).‬
‭IPC:‬‭acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.‬
‭IPP:‬‭acrónimo para Índice de Precios al Productor.‬

‭OIS:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬‭inglés‬‭para‬‭la‬‭tasa‬‭interbancaria‬‭a‬‭un‬‭día‬‭(Overnight‬
‭Index Swaps).‬
‭PBoC:‬‭acrónimo‬‭en‬‭inglés‬‭para‬‭Banco‬‭Popular‬‭de‬‭China‬‭(People's‬‭Bank‬
‭of China).‬
‭PCE:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭el‬ ‭Índice‬ ‭de‬ ‭Precios‬ ‭del‬ ‭Gasto‬ ‭en‬
‭Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).‬
‭PGN:‬‭acrónimo para Presupuesto General de la Nación.‬
‭Proxy:‬ ‭es‬ ‭una‬ ‭variable‬ ‭que‬ ‭representa‬ ‭o‬ ‭aproxima‬ ‭otra‬ ‭variable‬
‭económica.‬
‭Rally:‬ ‭se‬ ‭refiere‬ ‭al‬ ‭periodo‬ ‭de‬ ‭aumento‬ ‭sostenido‬ ‭de‬ ‭precios‬ ‭en‬
‭acciones, bonos o índices.‬
‭Spread:‬‭la‬‭diferencia‬‭de‬‭precio‬‭entre‬‭los‬‭precios‬‭de‬‭compra‬‭y‬‭de‬‭venta‬
‭para un activo.‬
‭UE:‬‭Unión Europea.‬
‭UVR:‬ ‭Acrónimo‬ ‭para‬ ‭Unidad‬ ‭de‬ ‭Valor‬ ‭Real‬ ‭que‬ ‭refleja‬ ‭el‬ ‭poder‬
‭adquisitivo‬ ‭basado‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭IPC,‬ ‭utilizada‬ ‭para‬ ‭ajustar‬ ‭créditos‬ ‭de‬
‭vivienda y preservar el valor del dinero prestado.‬

‭| Global Disclaimer‬
‭Estamos‬ ‭convencidos‬ ‭que‬ ‭todo‬ ‭inversionista‬ ‭debe‬ ‭diversificar‬ ‭sus‬ ‭inversiones‬ ‭en‬ ‭una‬ ‭variedad‬ ‭de‬ ‭clases‬ ‭de‬ ‭activos,‬ ‭en‬ ‭cualquier‬ ‭entorno‬ ‭o‬ ‭tendencia‬ ‭de‬
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