Cierre de mercados
PIB en Colombia crece 1.7% anual en 2024
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, el mercado de New York estuvo cerrado por el feriado de los Estados Unidos. Mientras tanto,
los operadores se preparan para una semana, que, aunque corta, incluye publicaciones de PMI en
EUR/COP  4,329.5 Lesse paises desarrollados, ademés del avance en los anuncios arancelarios de Donald Trump y de

negociaciones entre Rusia y Ucrania. En Colombia, el DANE informé que, en el 4T24, el Producto

GBP/USD 1263 051% Interno Bruto (PIB) creci6 2.3% anual, similar a lo que esperabamos (2.4%). Dentro de las ramas de
USD/CAD 1418 0.06% actividad que contribuyen positivamente a la variaciéon anual del PIB se destacan el comercio con un
crecimiento anual del 4.4%, la administracién publica (4.0%), agricultura (6.5%) y actividades

USD/COP 4128.9 ~0.21% artisticas (5.5%). Con ello, el crecimiento de todo el 2024 fue de 1.7%.

USD/CNY 7262 -0.36% | Monedas

USD/MXN  20.275 -0.68% El indice del dolar estadounidense (DXY) se mantiene estable en torno a 106 el lunes, mientras los
mercados evalian el impacto de las conversaciones de paz entre Ucrania y Rusia en Riad y las
USD/AUD 1572 -0.71% débiles ventas minoristas de enero. A nivel técnico, el DXY enfrenta presion bajista, con soporte
clave en el promedio movil de 100 dias (106.30) y resistencias en 106.80 y 107.20, mientras persiste la
SRR S ~0.94% incertidumbre ante la entrada en vigor de aranceles automotrices el 2 de abril. En este panorama, el
USD,/IPY e . peso colombiano (COP) oper6 en modalidad next-day con un sesgo leve de depreciacion. El
’ ’ USD/COP cerré este lunes en COPS$S4,127 por doélar, subiendo COPS5.75 frente al cierre spot del
USD/NZD 1742 1.04% viernes, con un precio promedio de COPS$4,127.34 y transacciones por USD$339 millones. El
USD/COP oscilé entre COP$4,110.01 y COP$4,141 por dolar. Finalmente, el euro (EUR) cotiza con
e e = e ligeras pérdidas, retrocediendo por debajo de 1.050 en una jornada de baja liquidez debido al feriado.
Los operadores se mantienen atentos a los datos del indice ZEW de sentimiento econémico en
Materias primas Alemania y la eurozona, asi como al discurso del miembro del BCE Cipollone y la reuniéon del

ECOFIN, en busca de sefiales sobre la economia europea y la politica monetaria.
Commodity Ult. precio Var (%)

| Petroleo
Gas Natural 3.601 3.33%

Los precios del petroéleo se fortalecieron el lunes luego de que un ataque a una estaciéon de bombeo
de un oleoducto en el Mar Caspio desacelero los flujos desde Kazajstan, aunque los inversores
Brent 75.300 0.75% monitorean los desarrollos de un posible acuerdo de alto el fuego entre Mosct y Kiev que podria
aliviar las sanciones y aumentar los suministros globales.

WTI 71.380 0.95%

Maiz 496.250 0.56%
| Renta variable
Oro 2,911.20 0.36% C .., . . L. .
o El mercado local inici6 la semana con un comportamiento alcista relevante. El indice se ubica
Plata 32.875 0.06% sobre los 1,567 puntos, por lo que es cada vez mas probable que el activo intente alcanzar los 1,600
puntos. Una nueva revisiobn por parte de analistas internacionales impuls6 las acciones de
Cobre 4.594 -1.51% Ecopetrol, las cuales se ubican en COPS$2,230 por primera vez desde julio de 2024. Entre otros
temas, la accion de Mineros mostré una alta volatilidad luego de reanudar su negociacion el dia de
Café 407.400 -4.36% hoy, el activo hizo un maximo sobre los COP$6,280 para luego retroceder hasta los COPS$5,500, la

valorizacién de la jornada fue de cerca de 12.8%.

El mercado internacional cerr6 en verde en su mayoria. Las bolsas en Estados Unidos estuvieron
cerradas por la festividad del dia de los presidentes. Las bolsas europeas cerraron al alza el lunes,
con el Stoxx 600 ganando un 0.54% y alcanzando un nuevo récord de 555.42 puntos. El sector
aeroespacial y de defensa liderd las ganancias (+4.2%) tras reuniones de lideres europeos sobre

Fuente: Investing

Comportamiento diario

USD/COP mayor gasto en defensa. Empresas como Renk Group (+17.5%), Rheinmetall (+14%) y Saab (+16%)
4 impulsaron el indice. El optimismo en el sector reflej6 el compromiso de los gobiernos con el
Cierre $4,121.25 fortalecimiento militar en la region.
Minimo $4,082.05 I Renta ﬁja
Méximo $4,130.00
o e Los rendimientos de los bonos del Tesoro se mantuvieron sin cambios por el festivo
var. diaria ~0-36% estadounidense
ES;IJH;EH) L e Los Bunds reducen sus valorizaciones en un movimiento de empinamiento alcista, con un

desemperio inferior al de sus pares de la eurozona y los gilts, mientras los traders se preparan para
Fuente: Set-FX - Cierre spot del 14 de febrero posibles emisiones conjuntas de bonos de la UE tras sefiales de limites al apoyo de EE. UU. Los
bonos italianos superan a sus pares con el cierre del primer dia de una oferta minorista de BTP. El
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Cierre acciones (%) mercado monetario mantiene expectativas de recortes del BCE, con 24 pbs en marzo y 77 pbs para
fin de afio. Los bonos de Reino Unido revierten pérdidas iniciales y la curva se empina levemente
S&P 500 R0.01% antes de la publicacioén de datos laborales. Los traders aumentan sus apuestas de recorte del BOE,

’ ahora esperando 57 pbs de recorte este afio frente a los 56 pbs previos.
Dow Jones -0.37% e En Colombia, el comportamiento de los rendimientos fue mixto. Bonos como los 27 y 28
Nasdaq +0.41% registraron valorizaciones, al igual que los 34, 46 y 50. Este movimiento se produjo en un contexto
“ de presiones alcistas en el mercado global. Las valorizaciones pueden responder a una correccion
Stoxx 600 +0.54% luego de un incremento de aproximadamente 25 pbs de la semana pasada. Por su parte, el Banco
DAX 11.26% de la Reptblica ?nyect(') liquidez al sistema financiero por un total de COPS$18.38 bill,ones, auna tasa
FTSE +0.41% del 9.50%, mediante subastas con plazos de uno y siete dias. En la subasta a un dia, se aprobaron

COPS16.57 billones sobre un cupo de COPS$19.98 billones, mientras que en la subasta a siete dias se

asignaron COPS$1.81 billones de un cupo disponible de COP$21.80 billones.

CSI 300 +0.21%
i i + 9 . P .
L] DEPe Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales

Volumen
. Mkt. C Min. Mes Méx. Mes Vol 1D
Ult. Precio . = %1D %MTD P/E 5 . 8 . . s ul‘lmen MTD Dividendo  Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  Corrido  (Millones) .
(Millones)

Bancolombia 45,420 421 %-013% A 24% |1208% 72 12| 42980 | 43700 1568 72,942 3536  7.8% 46,300
PF-Bancolombia 41,980 421 b-052% A 02% |1M9.3% 6.7 11| 40520 41,280 9,866 216,216 \ 3536 84% -
Ecopetrol 2,230 917 M4.94% AN101% |P331% 55 12 2,005 2,050 9,803 149,475 312 14.0% 2,120
ISA 18,180 201 A 179% b -19%  [189% 7.6 12 17,940 18,400 7,596 50,705 \ 110 61% 28,700
GEB 2,595 238 1039% ¥-63% |[164% 9.8 12 2,625 2,640 2,307 19,581 251 97% 4,000
Celsia 3,700 40 P137%  b-05% [105% 19.0 11 3,695 3,710 594 10,453 \ 310 | 84% 5,000
Promigas 7,000 79 M145%  b-06% |-85% 6.9 13 6,920 7,000 49 2,149 516 74% -
Canacol 11,180 04 M164% P 16% |107% 165 03 11,000 11,480 97 2,168 \ - 0.0% -
Grupo Sura 38,500 214 N283% A 41% | N35% 36 07| 36080 | 37,380 1,949 21,383 1400  3.6% 44,000
PF-Grupo Sura 30,800 214 |10.06% A 85% |T84% 29 05 | 28280 | 29,920 1,695 37,024 \ 1400 | 45% -
Grupo Argos 20,020 164 ¥-030% B 03% |[¥-28% 40 08 19,820 | 20,300 3,152 63,668 636 32% 21,000
PF-Grupo Argos 15,140 164 1093% A 4.0% |b-19% 3.0 0.6 14,580 14,720 452 9,499 \ 636 42% -
Corficolombiana 17,500 64 M160% -»0.0% |M92% 259 05 17,520 17,660 559 14,231 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 15,800 64 =000% -05% |1M0.6% 234 05 15,820 15,880 132 1,753 \ 1135 | 72% -
Cementos Argos 10,780 142 %-019% R 27% |(RN57% 26 12| 10340 | 10,680 15,783 101,741 1 11% 9,700
PF-Cementos Argos 10,600 142 000% b-36% |U-88% 2.6 11 11,040 11,220 20 471 \ u8 | 11% -
PF-Davivienda 19,720 89 M467% H06% |M23% - 135 0.6 19,120 19,140 14,298 32,273 - 0.0% 26,100
Bogota 29,860 106 11233% A 29% |P12% 121 0.6 | 29040 | 29,300 389 7,147 \ 1452 4.9% -
PF-Aval 585 139 MN139% £ 09% |H312% 19.4 038 535 560 1823 16,240 24 41% -
Grupo Bolivar 64,940 51 1246% A 47%  [P75% 109 04 61500 | 64,380 519 4,522 \ 6276 97% -
Mineros 4,875 15 R1282% - 0.0% |PM4.6% 38 1.0 4875 4875 6,282 6,282 384 79% 6,600
BVC 11,200 07 =000% b-21% |PM31% 5.9 11 11,000 11,200 15 1,442 \ 948 85% -
ETB 68 02 -»0.00% -»0.0% |%-81% 08 0.1 68 68 8 209 - 0.0% -
Nutresa 91,000 417 [1593% b-59% |PM5.2% 325 62 91000 91,000 284 1,699 \ - 0.0% -
Terpel 12,300 22 000% AN17% |R7.0% 25 07 12,020 12,280 408 2,038 786  64% -
PEI 69,240 30 1023% | b-25% |4-02% 19 05 | 69,040 | 70,700 560 16,420 \ 888 13% -
HCOLSEL 16,397 MN276% A 83% |M0.8% 15,140 16,397 279 -
Icolcap 15,570 T084% A 13% | P11.9% 14,889 15,120 153151 | -
COLCAP 1,568 MN123% AR 31%  |PM37% 1505 1525 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacioén de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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