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Movimientos de las monedas

Moneda
EUR/COP
USD/IPY
GBP/USD
USD/CNY
USD/COP
USD/MXN
USD/CAD
USD/AUD
USD/NZD

USD/BRL

Cierre Cambio (%)
4,446.3 0.89%
149.16 0.82%
1.30 0.24%
7.23 -0.06%
4,073.9 -0.65%
20 -0.79%
143 -0.96%
1.57 -1.53%
1.72 -1.96%
5.68 -1.97%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio

Café

Cobre

Maiz

WTI

Oro

Brent

Plata

Gas Natural

Var (%)

383.55 1.68%
4.9775 1.66%
460.50 0.55%
67.27 0.54%
3,010.00 0.30%
70.96 -0.01%
34.410 -0.07%
4.005 -2.41%

Fuente: Investing

Comportamiento diario

USD/COP

Cierre
Minimo
Maximo
var. diaria

Volumen
(USDS mll)

$4,073.90

$4,064.00

$4,098.70
-0.65%
1,096.38

Fuente: Set-FX

Cierre de mercados
La OCDE reduce sus proyecciones de crecimiento global

Lunes, 17 marzo 2025

| Resumen del dia

Hoy, la OCDE redujo sus proyecciones de crecimiento global y para EE.UU., seflalando una menor
confianza empresarial y del consumidor, presiones inflacionarias y la incertidumbre politica
derivada de los aranceles de Trump. Segun el informe, el PIB mundial creceria 3.1% en 2025, por
debajo del dato de la proyeccién anterior de 3.3% realizada en diciembre. Para EE.UU, la estimacion
paso6 de 2.4% a 2.2%. En publicaciones de datos, los inversores recibieron con optimismo el repunte
de las ventas minoristas en EE. UU. en febrero, que aumentaron un 0.2% tras la caida del 0.9% en el
mes anterior. Ahora, la atencion se centra en la proxima decision de la Fed sobre las tasas de interés,
con expectativas de que se mantengan estables. En Colombia, el mercado espera manana la
publicacion del Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) de enero, en donde esperamos un
crecimiento anual de 1.9%. Hoy, se conocio la tltima Encuesta de Expectativas del Banrep, en donde
la expectativa de inflacién para el cierre de 2025 subi6 de 4.35% a 4.54%,; sin embargo, se espera una
reduccion de 25 pbs en la tasa de interés por parte del Banrep en marzo a 9.25%.

| Monedas

El indice del ddlar (DXY) inici6 la semana con debilidad, operando en la zona baja de los 103.00
debido a datos decepcionantes de ventas minoristas en EE.UU. y a la cautela previa a la reunién de la
Reserva Federal. Al mismo tiempo, el euro ha ganado terreno, impulsado por la mejora en las
expectativas de estimulos fiscales, superando nuevamente la barrera de 1.09 y acercandose a su
maximo anual. El peso colombiano (COP) se alined al comportamiento de sus pares siendo la tercera
moneda con mejor desemperio en las latinoamericanas, cotizando nuevamente en niveles de hace
un mes. En general, las monedas emergentes subieron este lunes impulsadas por la debilidad del
dolar tras datos econdémicos decepcionantes en EE.UU. y el alza de materias primas ante estimulos
en China. El crecimiento mas lento en EE.UU. y las medidas chinas para fortalecer el consumo
respaldaron el apetito por activos de riesgo.

| Petréleo

Los precios del petrdleo registraron un leve repunte, situdndose cerca de los USD$71/barril,
mientras el mercado evaltia el impacto de una posible sobreoferta que podria mantener la presion
sobre los precios. Sin embargo, la dinamica de la jornada estuvo marcada por la reciente decision de
EE.UU. de atacar al grupo terrorista huti en Yemen, lo que incrementa la tensién en la region y
genera incertidumbre sobre la produccion futura, especialmente por su efecto en Iran.

| Renta variable

¢ El mercado local inici6 la semana con un desempefio positivo. El indice avanzé 0.88% y se ubicod
sobre los 1,634 puntos. Se destaca el desempeiio de Ecopetrol que vuelve a niveles de COPS$2,120,
apoyado por el comportamiento de los precios del crudo. La mayoria de activos tuvieron un
comportamiento alcista, sin embargo, destacd el retroceso de PEI, el cual se vio afectado
negativamente por su no inclusion en el indice S&P Colombia Select (HCOLSEL).

e Los mercados internacionales cerraron en terreno positivo, impulsados por un repunte en las
acciones tecnologicas y el alivio de los inversionistas ante datos de ventas minoristas en EE.UU.
Walmart e IBM destacaron en la sesion, respaldando el desempefio del Dow Jones. En Europa, las
acciones también cerraron al alza, con excepcion del sector quimico, mientras que la britanica
QinetiQ sufrié una fuerte caida tras recortar su proyeccion de ingresos.

| Renta fija

e Los bonos del Tesoro de EE.UU. registraron una curva mas plana, con los rendimientos a corto
plazo en alza y los de largo plazo a la baja. El rendimiento del bono a 2 afios subi6 3 pbs, mientras
que los bonos a 20 y 30 aflos cayeron casi 3 pbs. La publicacién de ventas minoristas impuls6 la
reduccion de la prima de recorte de tasas y aument6 la demanda de coberturas mas agresivas en
opciones SOFR.

e Los bonos europeos registraron un aplanamiento alcista antes de la votacion clave sobre el plan
de gasto de Alemania, con inversores tomando ganancias en estrategias de empinamiento. Aunque



Cierre acciones (%)

Estados Unidos

S&P 500 +0.94%
Dow Jones +0.85%
Nasdaq +0.31%
Stoxx 600 +0.79%
DAX +0.73%
FTSE +0.56%
CSI1300 -0.24%
Nikkei +0.93%
ASX +0.83%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

PFBCOLOM  $44,860 1.45%
ECOPETROL $2,120 1.92%
BCOLOMBIA  $ 48,400 117%
NUTRESA $125,00C 5.93%
CANACOL $ 11,460 3.43%
GEB $2,940 2.8%
PEI $70,000 -6.6%
BOGOTA $30,300 -1.5%
GRUPOBOL  $74,200 -0.86%

Fuente: BVC
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se espera que la medida sea aprobada, algunos gestores adoptan una postura mas pesimista. La
brecha entre los bonos a 2 y 30 afios se redujo en 11 pbs, el mayor aplanamiento desde octubre.
Algunos operadores apostaron a que el BCE mantendra tasas estables hasta mediados de afio.

¢ En Colombia, los rendimientos de los bonos cerraron con variaciones marginales a lo largo de la
curva, registrando incrementos de entre 0.9 y 4.8 pbs. La incertidumbre sigue impregnando el
mercado, lo que contribuye a la estabilidad de los niveles de los TES. Como se evidencio en la EME,
la expectativa de inflaciéon del mercado se ajust6 al alza,reflejando la dindmica actual de las tasas
en el tramo corto de la curva, mientras persiste la incertidumbre fiscal que contintia presionando
la curva. En el segmento de deuda privada, Fitch Ratings modificé la perspectiva de las
calificaciones de incumplimiento de emisor (IDR) de varias compaifiias colombianas, incluidas
Ecopetrol, GEB y EPM, de "Estable" a "Negativa" Este ajuste esta alineado con el cambio en la
perspectiva crediticia soberana de Colombia, lo que refleja un entorno de posibles tasas elevadas
por mas tiempo.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen

. . Mkt.Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Ultimo )
Ult. Precio %MTD P/VL - ) ) MTD - Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  Corrido  (Millones) ) Dividendo
)

Bancolombia 48,400 450 A% |M59% | M28.7% 74| 11| 44100 | 48400 25,609 5,368 3536 | 7.3% 46,300
PP-Bancolombia | 44,860 450 |PLas% | D469 |D275% 69| 10| 42140 | 44860 38342 | 23150 3536 | 7.9% -
Ecopetrol 2,120 872 MN192% |M29% A266% | 52| 11| 1885 2,120 26,323 27,095 312 | 147% 2,120
IsA | 19500 216 |H0.41% | U-5.9% |P16.8% 81| 12| 18740 | 20160 5276 | 2,356 10 | 57% 28,700
GEB 2,940 2.0 |M280% |M23% AN205% | 11| 14| 2760 | 2940 4,060 4,594 251 | 85% 4,000
Celsia | 3890 42 [ P237% [B51% |157% | 200 | 11| 3690 | 3890 1780 | 750 310 | 8.0% 5,000
Promigas 6,910 78 |90.00% |M31% | b-9.7% 69| 13| 680 7080 10 116 516 | 7.5% -
Canacol | 11460 04 |1343% |Pa6% |P32% | 169 | 03| 10880 | 11460 735 | 190 = 0.0% =
Grupo Sura 40,060 229 |M020% |W-57% | 77% 37| 07| 39,320 | 42,000 1742 1,793 1400 | 35% 44,000
PF-Grupo Sura | 37480 229 |Mo21% |W-26% |H440% | 35| 07| 37000 | 38,000 13,059 | 5,547 1400 | 37% 5
Grupo Argos 20,200 165 |079% |300% |\b-19% 41| 08| 19960 | 20800 9,768 19,308 636 | 31% 21,000
PF-GrupoArgos | 15300 165 [L-0.13% |\U-13% | \b-0.9% 31| 06| 15300 | 15800 1,088 | 3,564 636 | 42% -
Corficolombiana 17,500 6.4 M0.82% |\W-38% MN192% | 259| 05| 16980 | 17,900 1629 10,438 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana | 15,800 64 -023% |U-71% |M0.6% | 234 | 05| 15800 | 17500 123 | 967 1135 | 72% -
Cementos Argos 10,140 133 MN191% |M14% b-06% | 25| 11| 9370 1040 10,748 23,616 18 | 12% 9,700
PF-Cementos Argos | 9,800 133 |=000% |4-75% |b-157% | 24| 10| 9730 | 10,600 1| 152 s | 12% -
PF-Davivienda 20,700 93 |M049% |M25% | A17.9% |- 41| 06| 19800 20,700 1170 6,939 - 0.0% 26,100
Bogota | 30300 108 |$-156% |[131% |Mi2s% | 123 | 07| 29,900 | 30860 324 | 2,635 1452 | 48% -
PF-Aval 591 140 0.67% |M09% | M325% | 196 | 08 582 606 3,991 5,621 24| 41% -
Grupo Bolivar | 74200 59 |4-086% [143% |P228% | 124 | 05| 72000 | 75920 209 | 2,067 6276 | 85% -
Mineros 5,500 16 |M242% |MM28% MN293% | 43| 11| 485 | 5500 489 5,303 384 | 7.0% 6,600
BVC | 12,600 0.8 |1016% |$50% |h27.3% 67| 13| 1200| 12680 35 | 570 948 | 75% -
ETB 52 02 -30.00% |W19% W297% | 06| 01 52 68 1 169 - 0.0% -
Nutresa | 125,000 572 | M593% |143% |M582% | 447 | 85| 91,000 | 125000 558 | 514 - 0.0% -
Terpel 12,600 23 |W0.32% |M41% B 9.6% 25| 07| 12280 | 12700 710 2,204 786 | 62% -
PEI | 70,000 30 |4-667% |[B27% |1 09% 19| 05| 69,500 | 75000 7953 | 9,583 - 0.0% -
HCOLSEL 17,288 M07%  |[M54% | P6.8% 16,397 | 17,288 1017 -
Icolcap | 16363 P234% |D17% | B17.5% 15500 | 16,363 | 23939 =
coLCAP 1,635 M0.38% |M17% | P85% 1,565 1,635 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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