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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, los mercados bursatiles de EE. UU. pasaron un dia relativamente tranquilo desde el punto de
vista econdémico, mientras que los mercados europeos se beneficiaron de una lectura mejor de lo
USD/NZD 1753 0.56% esperado sobre el sentimiento econémico en Alemania. En Colombia, el calendario econdémico fue
limitado, pero se conoci6é que la base monetaria crecié un 13.9% nominal en enero de 2025 frente al
mismo mes de 2024, alcanzando los $167.6 billones. Ademas, la atencién también estuvo en la noticia
USD/CNY 7980 0.35% en la que el magistrado de la Corte Constitucional, Jorge Enrique Ibafiez Najar, presenté una

ponencia ante la Sala Plena para tumbar la Reforma Pensional, sumandose a las demandas previas.

USD/IPY 152.050 0.36%

USD/AUD 1.574 0.09%

| Monedas
USD/CAD 1419 0.04%
El indice del dolar estadounidense (DXY) se fortalece, impulsado por tensiones geopoliticas tras el
EUR/COP  4,320.5 -0.08% estancamiento de las conversaciones entre EE.UU. y Rusia en Riad, donde Mosctu descartd una
reunién entre Trump y Putin. Ademas, el Empire State Manufacturing Index sorprendi6 al volver a
GBP/USD 1.261 -0.13% territorio positivo, impulsando al DXY por encima de 107 unidades. Ain ante este panorama, el peso
colombiano (COP) se apreci6 frente al dolar, a medida que los precios del petréleo subian ante la
e ~0.14% posibilidad de que la OPEP+ retrase los aumentos de suministro y la incertidumbre geopolitica. La
USD,/BRL o s moneda local lider6 las ganancias de la region, en linea con la valorizaciéon de otros mercados locales
y mientras el volimen de negociaciéon contintia respaldando la tendencia. Finalmente, el euro (EUR)
USD,/COP 4090 ~076% cae a minimos de tres dias cerca de 1.043, afectado por la fortaleza del dolar. El euro pierde 0.4%,
ampliando su caida por segunda sesion consecutiva. Las amenazas de nuevos aranceles de Trump a
e e = e la UE aumentan la presion sobre la moneda europea, que retrocede tras haber alcanzado un maximo

de dos semanas.
Materias primas i
| Petréleo
Commodity Ult. precio Var (%)
El martes, los precios del petréleo aumentaron mientras los operadores evaluaban las repercusiones

SeRptene! 3.990 6.98% de los ataques con drones a una ruta clave para las exportaciones de petréleo de Kazajstan. Ademas,
Plata 32,850 162% las conversaciones para poner fin a la guerra en Ucrania generaron cautela entre los operadores, ya
que podrian incrementar los suministros rusos.
0O,
Wi o 146% | Renta variable
e ety 1.38% e El mercado local mostré6 un comportamiento positivo por segunda jornada consecutiva en la
T PSR o semana. El indice se ubica sobre los 1,576 puntos, por lo que mantenemos nuestra expectativa de
' que el activo intenta alcanzar los 1,600 puntos. Los activos del sector financiero se mostraron
By 75780 0.74% positivos, probablemente algunos operadores estan empezando a especular con la temporada de
resultados. Entre otros temas relevantes, la noticia acerca de la propuesta de distribuciéon de
Café 405.250 -0.53% utilidades de Grupo Bolivar para 2025 (COPS$2,736), probablemente fue responsable del alza
observada en la cotizacion (+1.94%).
Cobre 4.584 -1.74% °

El mercado internacional tuvo un desempefio positivo durante la jornada. El indice S&P 500 cerr6
en un maximo historico después de que las acciones subieran segundos antes del cierre. El sector
de energia fue el que mejor dinamica presentd, con un crecimiento del 1.9%. Las compaiiias
Halliburton y Valero Energy lideraron las ganancias, acompaifiadas de las acciones tecnologicas.
Sin embargo, las caidas de mas del 1% en los servicios de consumo discrecional y de comunicacién
afectaron al mercado en general. Esta semana estaremos atentos a la temporada de resultados del

sector de consumo discrecional, contemplando atn el frente arancelario como un factor
USD/COP . .
impredecible para los mercados.

Fuente: Investing

Comportamiento diario

Cierre $4,090.00 ;

. | Renta fija
Minimo $4,083.00
Maximo $4,142.50 e Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. subieron, liderados por los de mayor
var. diaria -0.76% duracion, empinando la curva, este movimiento es atribuido al alza del petroleo que genera
Volumen 1352.99 preocupaciones inflacionarias, junto a esto, los mercados esperan la subasta de bonos a 20 afios
(USDS$ mll) del miércoles. Ademas, el mercado enfrentd presion por la emision de USD$S30 mil millones en

bonos corporativos de grado de inversion.
¢ Los bonos alemanes se mantuvieron estables en un rango de negociacion estrecho, mientras que
los gilts britanicos cayeron tras un aumento inesperado en los salarios y el empleo en el Reino

Fuente: Set-FX
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Cierre acciones (%) Unido. Los bonos italianos superaron a la mayoria de sus pares en la eurozona, reduciendo el

diferencial BTP-Bund al nivel mas estrecho desc%e 2021, mientras que la prima de rendimiento

S&P 500 0.24% francesa sobre los bunds cay6 a 71 pb, su nivel mas bajo desde el cambio del bono de referencia.

’ Los operadores mantuvieron sin cambios sus expectativas de recortes del BCE, proyectando 24 pb

Dow Jones +0.02% en marzo y 77 pb para fin de afio. Los gilts registraron su tercera caida consecutiva, la mas

Nasdaq +0.23% prolongada en cinco semanas, mientras el mercado monetario ajust6é sus apuestas sobre recortes
“ del BoE, previendo 21 pb en mayo y 54 pb a final de afio.

Stoxx 600 +0.32% e En Colombia, el comportamiento de los rendimientos es nuevamente mixto. El bono a 2032

DAX +0.2% presento las mayores desyalorizaciones siendo estas de 7 pb‘s, mientras el bor?o a 2031 presento las

FTSE - mayores valorizaciones siendo estas de -1.1 pbs. Este movimiento se produjo en un contexto de

presiones alcistas en el mercado global. En la region, Brasil volvié a los mercados internacionales

de crédito tras mas de seis meses, ofreciendo bonos soberanos con vencimiento en 2035. Mientras

CSI300 OE a nivel local, tras tres semanas de alzas, las tasas de los TES a corto plazo en Colombia bajaron 10
Nikkei +0.25% pbs, ubicandose en 9.378%, ligeramente por debajo de la tasa repo del BanRep. El BTC fue mas de
Kospi +0.63% 2.5 veces el monto ofertado.

Variaciones diarias renta fija (%):
Fuente: Bloomberg

PM200
Cierre  Anterior var.pbs)  PMsOdias Rango tltimo mes
Mercado Local Desarrolladas Min  Actual  Max
w7 EEUU. 2¢ 431 426 @ 467 4270 4253 o419 431, 4354
Acciones mas negociadas “a g EEUUL10Y 4.55 148 @ 7.80 4552 4230 o2 45RES
ECOPETROL 2,230 0.00% M Alemania 10¥ 2.49 249 @ 0.40 2.421 2.355 '—3—'23 . 57:9 zji
. . 7
e, Reino Unido10Y 456 453 (] 3.03 4.577 4240 O———¢———————@
PFBCOLOM 42,000 0.05% X
$42, ° e, Japén 10Y 143 139 L] 3.80 1180 1018 L9 ST
PFDAVVNDA $20,500 3.96% i Canada 10Y 3.19 s @ 870 3.217 3241 @2 19 342
Acciones menos valorizadas A Ttalia 10Y 3.55 355 & -0.04 3542 3637 ot (35 %
GRPAVAL $586 4.27% My, Francia 10Y 3.20 321 @ 070 3200 3.079 3.08 320 3%
Emergentes
PFDAVVNDA 2! .96%
N HIDETD LG #4444 Colombia 2Y 8.85 883 @ 250 8.927 8.808 8.68 , 885 9.2
0,
GRPSURA s 39,780 3.32% "M Colombia 10Y 11.65 n6s A 0.95 11490 10802 e L2 1.65 165y
Acciones mas valorizadas AN VR 27 447 445 & 190 4697 4951 eeddS 47 480,
NUTRESA S 117,000 -6.40% ST UVR 33's 5.33 529 L) 3.50 5.261 5283 o497 533 533
MINEROS s 5,340 -2.91% L/ México 10Y 9.85 9.85 ¥ -0.10 10.139 5283 ¢ 95 985 10.35
a7 Brasil 10¥ 14.42 443 & 068 14735 12849 @ MA214d2 1524
TERPEL $12,140 -1.30% 7 Chile 0¥ 6.09 6.11 [ ] -1.69 5.831 sm9 e 609 Ol
A M, Pera 10y 6.47 647 ¥ 020 6,643 6710 - —
Fuente: BVC .~ China 10Y 170 169 & 160 1667 so15 e L0 L0,

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen
A . Mkt.Cap Min.Mes Max. Mes Volumen 1D L. )
Ult. Precio i %MTD %YTD 'VL . ) . MTD Dividendo  Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido  (Millones)
(Millones)

Bancolombia 45,420 21 000% |B24% |1208% 72 12 42980 43700 6,996 79,938 3536 | 7.8% 46,300
PE-Bancolombia 42,000 | 421 100s% |103% |119.4% 67| 11| 40520 | 41280 23021 239237 353 | 84% | -
Ecopetrol 2,230 917 0.00% |N101% |A331% 55 12 2005 2050 39433 188,908 312 14.0% 2,120
Isa 18780 | 208 [330% | 13% |f25% 78 12 17940 | 18400 9,406 60,111 110 | 59% | 28700
GEB 2570 236 W-096% |\b-72% |M53% 97 12 2625 2640 1,979 21,560 251 9.8% 4,000
Celsia 3,680 | 39 |W-054% |W-11% | 0.0% 189 | 11 3,695 3,710 831 11,285 30 | 84% | 5000
Promigas 6,950 79 W-071% |b-13% | b-9.2% 69 13 6920 7,000 112 2,260 516 7.4% -
(Canacol 1120 | 04 | W-054% | 11% |h0.2% 64 03 11000 11,480 550 2717 - oo | -
Grupo Sura 39,780 21 A332% |R76% |169% 37 07 36080 37,380 1,479 22,862 1400 | 35% 44,000
[PE-Grupo Sura 31300 | 21 | 162% |1103% |4203% 29| 06| 28280 | 29920 4753 a7 1400 | 45% | -
Grupo Argos 20,200 165 $090% | 12% |-19% 41 08 19820 20300 4,668 68,336 636 31% 21,000
[PE-Grupo Argos 14960 | 165 |\b-119% [P 27%  |b-31% 30| 06 14580 | 14720 794 10,203 636 | 43% | -
Corficolombiana 17,500 64 AM202% |0.0% |MM92% | 259 05 1750 17,660 1,946 16,78 - 0.0% 23,000
[PF-Corficolombiana 15,800 | 64 D 17% |b-05% |1106% | 234 | 05| 15820 15880 219 1,972 s | 72% | -
Cementos Argos 10,820 1“2 H037% |R3.0% |H61% 26 12 10340 10680 3692 105432 1| 11% 9,700
[PE-Cementos Argos 10,600 | 142 2000% |W-36% |1-88% 26| 11 1040 | 1220 33 503 | % | -
PF-Davivienda 20,500 93 A396% |B46% |M6T% |- 140 06 19120 19,140 22,434 54,708 - 0.0% 26,100
[Bogota 30520 | 108 | 22% |#52% |f36% | 23| 07 20040 | 29300 1227 8,374 1452 | as% | -
PF-Aval 599 42 R239% |N33% |184.3% 19.8 08 535 560 1,661 17,901 24 4.0% -
(Grupo Bolivar 66,200 | 52 1 194% |1 68% |19.6% | 04 61500 | 64380 706 5,229 6216 | 95% | -
Mineros 4,875 15 W-291% |500% |AM4.6% 38 10 4875 43875 1,895 8177 384 79% 6,600
BVC 11200 | 07 | 143% |B-219% |B131% 59 | 1 11,000 11,200 124 1,566 948 | 85% | -
ETB 68 02 5000% |20.0% |Y-81% 038 01 68 68 15 224 - 0.0% -
Nutresa 91,000 \ 417 |b-640% |b-59% |M5.2% 325 62 91000 | 91000 288 1,987 - | oow \ >
Terpel 12,140 22 W-130% |B03% |15.6% 24 07 12020 12,280 1131 3,168 786  65% -
PEI 69,00 | 30 |W-020% |W-27% |d-04% | 18| 05| 69040 70700 4534 20954 888 | 13% | -
HCOLSEL 16,397 N0.24% | 83% |110.8% 15,40 16,397 1,193 -
Icolcap 15657 | Pose% |1 19% |M25% | 14889 | 15120 167,294 | | -
COLCAP 1577 P056% | 37% |M43% 1,505 1525 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacioén de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademéas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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