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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) En EE.UU, el indice de actividad nacional de la Fed de Chicago (CFNAI) baj6 a -0.03 en enero desde
+0.18 en diciembre, mientras que el indice general de actividad empresarial de Dallas cay6 a -8.3,
EUR/COP 43133 DEE perdiendo 22.4 puntos, su mayor descenso mensual desde marzo de 2020. Mientras tanto, el

presidente francés, Emmanuel Macron, se reunié en la Casa Blanca con Donald Trump, donde

USD/BRL 5781 0-90% discutieron sus posiciones sobre la guerra en Ucrania. En Colombia, la jornada no incluyd
USD,/COP 41175 0.84% publicaciones de datos importante, pero conocimos que el indice de Precios de la Vivienda Nueva
creci6 9.07% en el 4T24 frente al mismo periodo de 2023.
USD/JPY 149.775 0.34%
| Monedas
USD/MXN 20.479 0.33%
USD/CAD 426 0.24% El indic)e del délar estadounidense (DXY) logré recuperarse de pérdidas iniciales el lunes,
’ ’ estabilizandose alrededor de 106.50 tras caer cerca de un 0.5%, impulsado por la calma en los
USD/AUD 1.6 017% mercados luego de las elecciones alemanas. A pesar de la recuperacion, el impulso alcista sigue
siendo fragil. Los inversores se centran ahora en los proximos datos econémicos clave de EE.UU.
USD/NZD 1744 0.16% que podrian influir en las expectativas sobre la inflacion y la politica monetaria de la Fed. Por su
parte, el peso colombiano (COP) se deprecié frente al dolar influenciado por el panorama
USD/CNY 7.247 -0.04% internacional y el movimiento técnico reciente. En este frente, es relevante mencionar que en una
comparacion del movimiento del COP durante el inicio del gobierno Trump en sus dos
GBP/USD 1.262 -0.10% administraciones, vemos que la moneda ha presentado una apreciacion sostenida que se alinea a su
comportamiento histérico, pero que en su velocidad podria anticipar una leve correccion de corto
Fuente: Yahoo - Finance plazo, como bien ya lo anticiparon participantes del mercado como Morgan Stanley. El euro (EUR)

superé brevemente el nivel de 1.05 impulsado por el optimismo tras la victoria del partido

Materias primas _ oo c
conservador en las elecciones alemanas, aunque luego retrocedié mientras los inversores se

Commodity Ult. precio  Var (%) centraban en las complejas negociaciones para formar una coalicion. La atencion del mercado
también se dirige a la posible flexibilizaciéon de la regla del "freno de la deuda" en Alemania, lo que

WTI 70.830 0.61% podria permitir un mayor gasto en defensa ante las crecientes tensiones comerciales con EE.UU. y
las demandas de mayor inversion militar por parte de la administracion Trump.

Oro 2,950.93 0.53%
| Petroleo

Brent 74.80 0.50%

St e . El petroleo Brent subié cerca de USDS75 por barril tras perder 2.7 % el viernes, mientras los
mercados siguen atentos a las negociaciones de paz entre Rusia y Ucrania y a la posible reanudacion

Café 384.800 114% de las exportaciones desde el norte de Irak, que sumarian 185.000 barriles diarios. En paralelo, la
EPA aprob¢ la venta de gasolina E15 durante todo el ano en ocho estados del Medio Oeste desde el

Cobre 4,559 -1.22% 28 de abril, lo que llevo al American Petroleum Institute a pedir una politica nacional para evitar
interrupciones en el suministro.

Maiz 497.000 -1.58%
| Renta variable

Gas Natural 4.010 -5.27%

e El mercado local empez6 la semana con un movimiento positivo, con los operadores mostrando

Fuente: Investing mayor tranquilidad frente al desempefio de la jornada anterior. El indice parece probar niveles por
encima del periodo electoral, por lo que su proxima resistencia podria encontrarse cerca de los

1,680 puntos (niveles pre-pandemia). Entre otros temas relevantes, se anunci6 la suspension de

Comportamiento diario Mineros, debido a una segunda OPA por las acciones de la compariia minera. Esta oferta tiene
como objetivo adquirir un minimo del 0,00000028 % y un maximo del 9% de las acciones en
circulacion y El precio ofrecido por cada accion es de COP$4,835,

- e Los mercados internacionales cerraron con pérdidas, impactados por la caida de Palantir (-10%),
Cierre $4117.50 mientras persisten preocupaciones por los aranceles de Trump y la debilidad en el sector
Minimo $4,093.00 tecnologico. Esta semana, los inversionistas estaran atentos a los resultados de Home Depot,
Maximo $4,127.80 Lowe’s y Nvidia, asi como al indice PCE de enero, clave para evaluar la inflacién y las decisiones de
var. diaria +0.84% la Reserva Federal. Los mercados europeos cerraron a la baja mientras los inversores reaccionaron

a los resultados de las elecciones federales en Alemania. El Stoxx 600 cay6 0.08%, lastrado por el
CAC 40 de Francia, mientras que el DAX aleman subi6é 0.62%, moderando sus ganancias previas.
Los resultados preliminares confirmaron la victoria de la CDU/CSU, con Friedrich Merz como
Fuente: Set-FX futuro canciller, reemplazando a Olaf Scholz.

Volumen 1,253.67
(USDS mll)
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Cierre acciones (%) | Renta fija
Estados Unidos e Los bonos del Tesoro se apreciaron tras una solida subasta de notas a 2 aios, lo que empujo los
S&P 500 -0.50% rendimientos a minimos de sesion, especialmente en los segmentos intermedios y de corto plazo.
Do IO ~0.08% Se adjudic6 a un rendimiento de 4.169%—inferior al esperado—debido a que los licitadores
Ny 121% in(.iirec.tos alc.ar.lzaron una participacion Ijécon.i, la mayor desde 2004, mientras que los dealers
primarios recibieron solo el 6.9%, su minima historica. Estos resultados, en un contexto de datos
econoémicos débiles y caida en el mercado bursatil, han reforzado la confianza en futuros recortes
Stoxx 600 ~0.08% de tasas por parte de la Fed y han contribuido a que los rendimientos de corto plazo bajaran.
DAX +0.62% e Los bonos europeos mantuvieron movimientos moderados en rendimientos y diferenciales tras
FTSE 0.0% las elecciones en Alemania. La atencion se centra ahora en las negociaciones de coalicién y en
Asia coémo podrian afectar las reglas de deuda del pais. Ademas, la debilidad en los mercados bursatiles
CSI1300 -0.22% impulsé una mayor demanda de bonos. Por otro lado, los bonos espafioles tuvieron un desempeiio
Nikkei +0.26% inferior tras la decisién de los bancos de emitir un bono a 15 afios, y el Banco de Inglaterra
Kospi -0.35% monitorea el alza en el indice SONIA como sefial de una posible disminucién en la liquidez del
sistema financiero del Reino Unido.
Fuente: Bloomberg ¢ En Colombia, los rendimientos terminaron mixtos, con la mayoria de los nodos presentando
valorizaciones. Este movimiento refleja el optimismo visto en Estados Unidos en la jornada. En
Mercado Local deuda privada, GEB planea emitir bonos por un cupo de hasta COP$2.5 billones, iniciando con una
; . ; primera emision de COPS500 mil millones, coordinada por el Grupo Bancolombia y asesorada por
Holland & Knight, con el respaldo de agencias colocadoras como Davivienda, BTG Pactual y Bbva.
ICOLCAP JlEEh 0.83% Ademas, el programa cuenta con calificaciones AAA de Fitch Ratings y F1+ en papeles comerciales.
PFBCOLOM $ 44,540 1.32%
PFGRSURA $ 37,980 8.51% Variaciones diarias renta fija (%):
Cierre  Anterior Var.(pbs)  PMS50 dias pﬁ:o Rango wltimo mes
NUTRESA $109,980  -4.35% Desarrolladas Min  Actual  Max
ECOPETROL $2.145.00 -4.03% w7 EEUU 2Y 417 120 @ 318 4273 4241 W
MINEROS $5.350 973% T EEUU. 10Y 439 443 ¥ -3.68 4.565 4.240 m
. . _ oM Alemania 10Y 2.48 247 @ 0.70 2448 2356 @+ ——®
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PROMIGAS $6,910.00 -1.14% M Canada 10¥ 3.08 s @ 280 3220 2032 g0 308 33
PEI s 69’000 _086% WM Italia 10Y 3.62 3.55 i 6.47 3.568 3.633 34 a2 396
Py, Francia 10Y 3.22 3.22 L] 0.70 3.224 3084 @308 3',22 332 .
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

i i Volumen

’ . Mkt Cap Min.Mes Maix. Mes Volumen 1D ,, .

Ult. Precio %MTD MTD Dividendo Dvd. Yield Valor Justo

(Billones) Corrido  Corrido  (Millones)
(Millones)

Bancolombia 47,480 443 [ o1m% A 7.0% |4263% 7.6 12| 42980 43700 7177 18,177 3536 | 7.4% 46,300
PF-Bancolombia 44,540 443 [ 132% | 64% |426.6% 71 11| 40520 | 41280 20,538 383,386 3536 | 7.9% -
Ecopetrol 2145 882 |0.00% R 59% |H28.1% 53 11 2,005 2,050 9,234 269,131 32| 145% 2,120
1SA 20,500 227 |$099% | 410.6% |422.8% 85 13 \ 17940 | 18,400 5,951 97,345 110 | 54% 28,700
GEB 2,770 254 | 317% 5 0.0% | AM35% 104 13 2,625 2,640 3,039 37,423 251 | 91% 4,000
Celsia 3,790 41 |P161% |4 19%  [43.0% 19.5 1| 3695 370 7,668 31,308 30 | 82% 5,000
Promigas 6,910 78 |b-114% W -18%  [-97% 6.9 13 6,920 7,000 69 3,830 516 | 7.5% -
Canacol 11,420 04 |1 106% A 38% |12.9% 16.8 03| 1000 11480 662 5,071 - 0.0% -
Grupo Sura 43,900 248 |b-018% A187% | AM8.0% 41 08| 36080 37,380 4443 48,011 1400 | 32% 44,000
PF-Grupo Sura 37,980 248 | 851% | 133.8% |4M6.0% 35 07| 28280 | 29920 16,696 98,712 1400 | 3.7% -
Grupo Argos 21,000 172 |[R194% A 52% |HN19% 42 08 19820 20300 5,588 90,717 636 | 3.0% 21,000
PF-Grupo Argos 16,020 172 |[$430% |[110.0% |$38% 32 06| 14580 | 14720 2,136 16,110 636 | 4.0% -
Corficolombiana 17,500 64 (M123% < 00% |M9.2% 25.9 05 17,520 17,660 1182 23325 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 15,800 64 [1048% |b-05% |1M0.6% 234 05| 1580 15880 94 4144 1135 | 7.2% -
Cementos Argos 10,700 11 [2000% P 19% |P4.9% 26 11| 10340 10680 6,007 128,451 18| 11% 9,700
PF-Cementos Argos 10,600 141 |=0.00% | -36% |I-8.8% 2.6 1| mos0 | 1220 26 705 | 11% -
PF-Davivienda 20,740 94 |-217% A 58% |[f181% - 142 06 19,120 19,140 2,723 85,244 - 0.0% 26,100
Bogota 31,100 1.0 [M190% | 7.2% |M5.8% 12.6 07| 20040 | 29300 599 12,006 1452 | 4.7% -
PF-Aval 647 154 |1 078% A1L6% | AMM5.1% 214 0.9 535 560 1913 25458 24 | 37% -
Grupo Bolivar 70,000 55 |1086% |A12.9% |415.9% 17 04| 61500 | 64380 912 14,639 6276 | 9.0% -
Mineros 4,875 15[ #N/D = 00% |414.6% 38 10 4,875 4,875 [ #N/D #N/D 384 | 7.9% 6,600
BVC 11,200 07 |$053% |W-21% |[f131% 5.9 11| 1000 | 1200 19 1831 948 | 85% -
ETB 68 02 [0.00% < 0.0% |¥-81% 08 01 68 68 14 469 - 0.0% -
Nutresa 91,000 417 | 442% | b-59% |1M5.2% 325 62 | 91000 | 91,000 1,008 4,659 - 0.0% -
Terpel 12,500 23 [L-079% A 33% |R87% 25 07 | 12,020 12,280 413 6,225 786 | 6.3% -
PEI 69,000 3.0 |1-0.86% b-28% [J-05% 18 0.5 ‘ 69,040 \ 70,700 1,708 29,141 888 1.3% -
HCOLSEL 16,397 f061% A 83% |PM08% 15,140 16,397 7,350 -
Icolcap 16,375 1083% |1 65% |17.6% | 14889 | 15120 233,337 -
COLCAP 1,651 P127% A 86%  |M9.8% 1505 1525 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracién de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).
IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.
IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.
OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).
PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).
PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.
UE: Uni6n Europea.
UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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