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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, en datos economicos, se conocio que, en febrero, los pedidos de bienes duraderos de EE.UU
subieron 0.9%, superando la expectativa de una caida del 1%, tras un alza del 3.3% en enero,
USD/MXN 2047 s posiblemente por compras anticipadas ante nuevos aranceles. Esta semana, el foco estara en la
inflacién de EE.UU., con el dato de PCE del viernes. Se espera un alza del PCE general de 0.3% en
USD/COP 4,130 0.61% s . .
febrero y de 2.5% anual. En el plano geopolitico, Rusia y Ucrania se culparon mutuamente de
USD/CNY 797 019% intentar frustrar el acuerdo anunciado ayer por EE.UU, que busca establecer una tregua en el mar
Negro y frenar los ataques a infraestructuras energéticas, bajo ciertas condiciones. En Colombia, en
USD/NZD 175 0.03% febrero de 2025, el Indice de Confianza Comercial alcanzé el 24.5%, lo que significé un incremento
frente al 21.6% registrado en enero. Por su parte, el indice de Confianza Industrial cay6 a 0.2%, una
EUR/COP 44343 -0.10% disminucion respecto al 2.0% anterior.
USD/AUD 159 -0.11% | Monedas
USD/JPY 150.51 -0.17% El délar estadounidense mantiene un tono alcista y cotiza cerca de 104.3', impulsado por datos
solidos de bienes duraderos en EE.UU. y comentarios agresivos de la Fed, aunque el impulso sigue
USD/CAD 143 ~0.24% siendo fragil debido a incertidumbres sobre aranceles y tensiones geopoliticas. La administracién de
GBP/USD o e Trump anuncié que los aranceles al cobre llegaran antes de lo esperado, lo que favorece al ddlar
como activo refugio, mientras que las negociaciones de paz entre Rusia y Ucrania siguen
USD/BRL 574 _0.41% enfrentando obstaculos. En contraste, el euro continia debilitaindose, cayendo a minimos de varias

semanas en 1.074, afectado por la fortaleza del ddlar y la falta de optimismo en torno a las
conversaciones comerciales entre la Unién Europea y EE.UU. El peso colombiano lider¢ las pérdidas
en mercados emergentes debido a la preocupacion por los aranceles al cobre y la fortaleza del dolar,
revirtiendo parte de sus ganancias previas. Pero, continta liderando los rendimientos de la region

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%) esta semana.
WTI 69.92 1.33% I Petroleo
Brent 73.28 1.32% Los precios del petréleo subieron mas de un 1% impulsados por la fuerte caida en los inventarios de
crudo y combustibles en EE.UU., junto con la incertidumbre sobre el suministro venezolano tras la
Cobre 52428 1.23% amenaza de aranceles por parte de Washington. Las restricciones podrian afectar hasta 400,000
o . bpd de produccién venezolana, mientras que China e India podrian redirigir compras hacia crudo
(AL oz L 5 ruso. No obstante, un acuerdo entre EE.UU., Rusia y Ucrania para frenar ataques a la infraestructura
Oro 3,055.26 0.36% energética limit6 las ganancias.
Maiz 451.50 -0.04% I Renta variable
. ¢ El mercado local mostré un retroceso significativo durante la jornada. El indice cay6 -2.2% y se
] Eadis ~0.39% ubico sobre los 1,598 puntos. El indice realizé el movimiento de retroceso que esperabamos en
- S e nuestra expectativa semanal, el cual estaba explicado por el inicio del periodo ex-dividendo de

Bancolombia. Creemos que lo anterior motivo a otros inversores a realizar tomas de utilidades
parciales.

e Los mercados internacionales cayeron el miércoles, liderados por el sector tecnolégico. Las
acciones de grandes tecnoldgicas como Nvidia, Meta, Amazon, Alphabet y Tesla registraron fuertes
descensos, mientras que empresas del sector automotor como General Motors y Stellantis
también retrocedieron con fuerza. La incertidumbre sobre la politica comercial impulsé una

Fuente: Investing

Comportamiento diario

USD/COP

Cierre $4,130 rotacion hacia sectores defensivos como consumo basico y servicios ptblicos. En Europa, el temor

NI $4.106 a los aranceles también peso6 sobre el sector automotor, aunque el Reino Unido se destacé con

N, $4146 ganancias tras un dato de inflacién menor al esperado y anuncios fiscales que incluyeron recortes
al gasto y nuevas medidas contra la evasion tributaria.

var. diaria +0.61%

Vol. (USD mll) 1,391.19

Fuente: Set-FX

" Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar
canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) | Renta fija
Estados Unidos e Los bonos del Tesoro de EE. UU. mantuvieron sus pérdidas a lo largo de la curva, incluso tras una
S&P 500 -112% débil subasta de notas a 5 afios que quedd por detras del rendimiento en el mercado secundario
Do IOmEs ~0.31% (WI) por cerca de 0.5 puntos basicos. Los swap spreads en el largo plazo se redujeron
gk 2.04% notablemente, revirtiendo operaciones asociadas a expectativas de desregulacion de inicios de

febrero.

e Los gilts britanicos registraron un bull flattening luego de que el DMO anunciara un plan de
Stoxx 600 ~0.7% emisién menor al esperado y con menor enfoque en bonos de largo plazo. Inicialmente, la curva
DAX -117% habia mostrado un steepening tras datos de inflacion de febrero mas bajos de lo previsto, lo que
FTSE +0.3% aumento las apuestas por un recorte de tasas del BOE en mayo. La parte larga de la curva (5s30s)
Asia se apland 4.5 pb, cayendo a 93.5 pb desde un maximo de 102 pb En Europa continental, los bunds
CSI 300 -0.3% se mantuvieron estables, pero la curva se empiné ligeramente ante menor apetito por riesgo, tras
Nikkei +0.65% un reporte de que Trump podria anunciar aranceles a autos proximamente. Los operadores
ASX +0.71% también aumentaron levemente sus apuestas por recortes del BCE, mientras los diferenciales de

rendimiento de Francia e Italia frente a Alemania subieron por primera vez desde el jueves.

Fuente: Bloomberg
¢ En Colombia, los rendimientos de los bonos soberanos subieron en la mayoria de los nodos de la

Mercado Local curva como esperabamos, con variaciones entre 0.5 pbs y 11 pbs. El mercado analizé los resultados

de la subasta mientras se siguen afianzando las expectativas de que no habra un recorte de tasas

Acciones mas negociadas por parte del BanRep en la siguiente reunién. La semana pasada, el MinHacienda no realiz6 canjes
PFBCOLOM $42,280  -7.89% de TES con vencimientos en noviembre de 2025 y agosto de 2026, por lo que los saldos en
ECOPETROL $2.150 1.42% circulacion de estos titulos se mantuvieron en COPS5.12 billones y COPS$29.41 billones,

ICOLCAP GRED i respectivamente. Sin embargo, entre finales de febrero y mediados de marzo se efectuaron
’ e sustituciones por mas de COPS$1.06 billones, y previamente en febrero se intercambiaron COPS3.81

billones tras la inclusion oficial del bono de 2026 en las operaciones diarias de manejo de deuda.

MINEROS $ 5,370 2.09%

PEI $70,000  145% Variaciones diarias renta fija (%):

ECOPETROL $2,150 1.42% Var. (pbs) PMS50 dias  PM200 dias Rango tltimo mes

PFBCOLOM $42,280 -7.89% ,w\/”‘ EE.UU. 2Y 102 201 A 055 4139 a9 @88 Q02 477

416 436 451

BCOLOMBIA $ 46,240 ~4.07% a‘”\t\f"\ EE.UU. 10Y 436 431 L] 424 4418 4.227 ” R
1-‘\“,/*“\. Alemania 10Y 279 2.80 ¥ -0.25 2.585 2374 &—————————— 9@

GRUPOAVAL $573 -2.39% 448 73473
%m\ ReinoUnido10Y 473 475 ¥ -212 4592 4.207
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M Canada10Y 313 3.08 il 5.20 3.089 3177 o 28 it e
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Emergentes
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W/‘J" UVR27s 653 6.49 L] 355 6522 6620 @034 653 653
,‘J‘""ﬂ UVR33s 1.80 181 [ -145 1726 1.980 olP 180  193g
M Meéxico10Y 913 9.07 L 675 8.874 1.980 872 913 9.
l*vu\f"‘-\ Brasil 10Y 12,02 oz A 855 11555 0905 @40 12021205
,-“"'\,./M Chile 10Y 515 511 il 4.00 4.683 4.884 445 515 5,
M\.‘W Peri10Y 5.84 5.84 -3 0.00 5.379 soss @222 081 ,50G
n..,\/'“’\ China 10Y 946 947 W -0.67 9.751 9.817 ofﬁog'%—mo

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen

" MKkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Ultimo

Ult. Precio %MTD MTD Dvd. Yield Valor Justo

(Billones) Corrido  Corrido  (Millones) Dividendo
(Millones)

Bancolombia 46,240 27 [W-407% |4 12%  |A 23.0% 71 10 44100 | 48,400 8,743 5,368 3900 | 8.4% 46,300
PE-Bancolombia 42280 | 27 |W-780% |V -14% |4 202% 65| 09| 42140 | 45900 | 42604 23,150 3900 | 9.2% -
Ecopetrol 2150 884 | 142% |4 44% | 28.4% 53 08 1885 2,150 22,607 27,005 312 | 145% 2,120
ISA 19,000 | 210 |W-145% | -83% |4\ 13.8% 75 | 07| 18400 | 20160 3,363 2,356 110 | 5.8% 28,700
GEB 2,890 265 [W-031% |4 05% |A 18.4% 108 14 2,760 2,910 1214 1,594 251 | 8.7% 1,000
Celsia 3,885 | 42 |W-026% |4 50% |4 5.6% 187 | 09| 3690 | 3,895 703 750 300 | 8.0% 5,000
Promigas 6,720 76 | -118% |4 03% | -122% 72 11 6,720 7,080 411 116 516 | 7% -
Canacol 10940 | 03 [W-126% | -02% | -14% |- 26 | 03| 10880 | 12400 290 190 - 0.0% -
Grupo Sura 41,380 236 |2 000% | -26% |A 12% 39 08| 39220 42,000 815 1793 1400 | 3.4% 44,000
PF-Grupo Sura 37,880 | 236 |4 048% | -16% |\ 45.6% 36 | 08| 37000 | 39,000 7472 5547 1400 | 37% -
Grupo Argos 20,580 16.8 **1.0()% f 1.9% w -0.1% 3.9 0.5 19,960 20,800 3,056 19,308 636 3.1% 21,000
PF-Grupo Argos 15310 | 168 |\W-039% | -10% | -06% 29| 04| 15120 15800 37 3,564 636 | 1% -
Corficolombiana 17,500 6.4 * -0.12% * -3.8% m 19.2% 323 0.4 16,040 17,900 516 10,438 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 15,800 | 64 |4 012% |W -71% |4 10.6% 291 | 04| 15800 1500 159 967 1185 | 7.2% -
Cementos Argos 9,940 131 |4 040% | -0.6% | -25% 24 09 9,370 10200 3,940 23,616 us | 12% 9,700
PF-Cementos Argos 9840 | 131 [ 000% | -72% [ -153% 23 ‘ 09 | 9730 | 10,600 8 152 18 1.2% -
PF-Davivienda 20,180 91 |M050% |W -00% (A 19% |- 786 06 19800 | 20,700 2,639 6,939 - 0.0% 26,100
Bogota 31,020 | 10 [W-0.89% |4 55% |A 155% 10.1 \ 07| 29900 | 31300 1,311 2,635 1452 4.7% -
PF-Aval 557 132 | 054% (W -49% |4 24.9% 13.0 0.4 545 606 2,745 5,621 24 4.3% -
Grupo Bolivar 74,960 | 59 [4 062% |4 54% |4 241% n7 | 05| 72000 75920 1,063 2,067 6,276 8.4% -
Mineros 5370 16 | 2.00% |4 102% |4 26.2% 39 09 1875 5,500 3,738 5303 384 | 72% 6,600
BVC 12,500 | 08 |W -1m% |4 42% |4 263% 66 | 13| 1200 | 12,680 92 570 048 | 7.6% -
ETB 50 02 |2000% |¥-153% |W-324% 06 01 50 68 8 169 - 0.0% -
Nutresa 122,000 | 558 [20.00% |4 18% |4 544% 3 | 78| 91000 | 125000 670 514 - 0.0% -
Terpel 12,420 23 |W-190% |4 26% |4 8.0% 25 07 12,280 12,700 1228 2204 786 | 6.3% -
PEI 70,000 | 30 4 145% |4 27% [ 0.9% 59 | 05 69000 75000 3344 9,583 = 0.0% =
HCOLSEL 17,278 0.00% |4 54% | 168% 16,397 17,288 1017 -
Icolcap 16379 | Aa0% | 1s% |4 7% | | 1500 | 1637 25,939 -
COLCAP 1,590 W-222% (W -11% |4 15.3% 1,565 1,635

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores



Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Econdmicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Diana Valentina Gonzalez
Analista Renta F i{'a
diana.gonzalezs@accivalores.com

| Jahnisi Arley Caceres Gomez
Analista Renta Variable
jahnisi.caceres@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Dwisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Maria Lorena Moreno
Practicante
maria.moreno@accivalores.com

u @accivaloressa m Acciones y Valores °

Suscribete a nuestros informes

@accionesyvaloressa @accionesyvaloressa

=)



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:maria.moreno@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

