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Mercados reaccionan a anuncios arancelarios de Trump
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda  Cierre Cambio (%) Hoy, los mercados reaccionaron con marcada aversion al riesgo tras el anuncio del presidente
Trump de imponer aranceles del 25% a los automéviles fabricados en el extranjero, a partir de abril.
EUR/COP 4510 1.80% En EE.UU,, el PIB del 4T24 fue revisado al alza a 2.4%, reflejando una expansién moderada. La

inflacién subyacente del indice PCE creci6 levemente por debajo de lo previsto, y las solicitudes

USD/MXN 20.29 1:29% iniciales de subsidio por desempleo se alinearon con las expectativas, lo que sugiere estabilidad en
USD/COP 4172 102% el mercado laboral. El indice manufacturero de la Fed de Kansas City repunt6 hasta su nivel mas alto
en siete meses, aunque el sector ain se mantiene en terreno contractivo. En Europa, la presidenta
USD/BRL 575 0.85% de la Comision Europea manifest6é su decepcion y abogd por una salida diplomatica. En contraste,
los préstamos bancarios en la Eurozona crecieron mas de lo esperado, apuntando a una
USD/IPY 151.05 0.73% recuperacion incipiente. En Reino Unido, la ministra de Hacienda calific la coyuntura comercial
como "delicada", descartando represalias inmediatas.
USD/CAD 1.43 0.23%
| Monedas
USD/CNY 7.26 0.10%
El dolar estadounidense cayo a la zona de 104.2, tras revertir ganancias iniciales impulsadas por los
GBP/USD 129 0.04% nuevos aranceles automotrices anunciados por el presidente Trump y un PIB del cuarto trimestre
USD,/AUD e T mejor de lo esperado. A pesar de sefiales de fortaleza en el mercado laboral y el consumo, el dolar

perdié impulso debido a la reaccion mixta de los mercados y la incertidumbre sobre la politica
USD/NZD 174 _013% comercial. El par EUR/USD rebot6 desde su minimo en 1.073, respaldado por la debilidad del dolar y
la resistencia técnica en la media moévil de 200 dias, aunque no logré consolidarse por encima de

Fuente: Yahoo - Finance . . . .
1.08. Las monedas latinoamericanas cayeron hoy, lideradas por el peso chileno, afectado por la

Materias primas incertidumbre sobre los nuevos aranceles de Trump y la caida del cobre. El peso colombiano
también retrocedio, revirtiendo por completo las ganancias de esta semana, en medio de la presion
Commodity Ult. precio Var (%) bajista sobre los precios del petrdleo y las declaraciones del nuevo ministro de Hacienda, quien
abogo por una mayor flexibilizacién monetaria.
Plata 35.320 1.21%
| Petroleo
Brent 73.35 0.52%

Los precios del petréleo avanzaron hoy, acercaindose a maximos de un mes, respaldados por una
Cobre 51208 0.40% mayor reduccion en los inventarios de crudo en EE.UU., que cayeron en 3.3 millones de barriles,
superando las expectativas del mercado. Este ajuste en la oferta impuls6 el sentimiento alcista,

0,
Wi 6991 0.37% aunque persisten preocupaciones sobre la demanda global debido a las crecientes tensiones
Oro 3.099.10 -0.20% comerciales, generando preocupaciones sobre la demanda global y elevando la incertidumbre en el
T ’ mercado energético.
Café 378.85 -0.29% .
0 | Renta variable
R Soni Ribe ¢ El mercado local mostr6 un avance muy leve durante la jornada. El indice subié +0.02% y se ubico
- 250 - sobre los 1,599 puntos. Consideramos que el indice se beneficié por la dinamica positiva de

Ecopetrol, el cual creemos puede estar explicado por la intencién de los operadores de
posicionarse antes del inicio de la fecha ex-dividendo de la petrolera. Entre otros temas
relevantes, la accion de Mineros logré un avance destacable (+3.9%) ubicandose por encima de los
niveles ofrecidos en la OPA.

Fuente: Investing

Comportamiento diario

¢ Los mercados internacionales retrocedieron el jueves tras la confirmacion de nuevos aranceles

del presidente Donald Trump. Las acciones de automotrices como General Motors, Ford,
Cierre $4,172 Stellantis, Mercedes-Benz y BMW cayeron, mientras que Tesla subi6 ligeramente al ser vista como
N $4.134 beneficiaria relativa por su produccion local. En Europa, las bolsas cerraron a la baja, con el sector

automotor liderando las pérdidas, reflejando la creciente preocupacion por el impacto econémico

Maximo $4,172 i . .
de las politicas comerciales de EE.UU. sobre la region.

var. diaria +1.02%

Vol. (USD mll) 1,500

Fuente: Set-FX

" Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar
canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



Cierre acciones (%)

Estados Unidos

S&P 500 -0.37%
Dow Jones -0.33%
Nasdaq -0.53%
Stoxx 600 -0.44%
DAX -0.7%

FTSE -0.27%

Asia

CSI 300 +0.33%
Nikkei -0.6%

ASX -0.37%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

PFBCOLOM $42,120 -0.61%
ECOPETROL $2,175 1.16%
BCOLOMBIA $ 46,060 -0.39%
Acciones mas valorizadas
MINEROS $5,580 3.91%
PFGRUPSURA $ 38,500 1.64%
PFDAVVNDA $20,480 1.49%

Acciones menos valorizadas
CORFICOLCF $16,200 -1.34%
PEI $ 69,120 -1.26%

GEB $ 2,865 -0.87%
Fuente: BVC
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| Renta fija

¢ Los rendimientos de los bonos del Tesoro a largo plazo se valorizaron en minimos de un mes en
rendimientos, impulsados por anuncios arancelarios. El rendimiento del bono a 30 afios alcanzo6
4.75%, ampliando la curva de rendimientos frente a plazos mas cortos como el de 5 afios, que se ha
visto limitado por expectativas de recortes en las tasas de la Fed debido al enfriamiento
econodmico. actores adicionales que influyen en el alza de los rendimientos incluyen la mayor
oferta de deuda, el fin de mes y trimestre (que genera rotacion hacia acciones), menor demanda en
subastas recientes, y preocupaciones sobre el aumento del déficit fiscal. A esto se suma un debate
interno en la Fed sobre si la inflacién causada por aranceles sera transitoria o mas persistente,
mientras los mercados descuentan dos recortes de tasas para finales de 2025, el primero en julio.

e Los bonos alemanes se valorizaron y su curva se empiné debido a la demanda de activos refugio
tras la caida de las acciones en Alemania. En el Reino Unido, los gilts también mostraron una
curva mas empinada: los rendimientos a largo plazo subieron por preocupaciones fiscales y oferta
de deuda, mientras que los de corto plazo bajaron por temor a los aranceles. El mercado
monetario increment6 sus apuestas por recortes del BCE, anticipando 18 pbs de recorte en abril y
57 para fin de afio.

¢ En Colombia, los rendimientos de los bonos soberanos subieron en la mayoria de los nodos de la
curva como esperabamos, con variaciones entre 7.5 pbs y 29 pbs. Esto mientras se siguen
afianzando las expectativas de que no habra un recorte de tasas por parte del BanRep en la
siguiente reunién. En marzo de 2025, la demanda por TES de largo plazo se mantuvo alta, aunque
bajé frente a meses anteriores, con un bid to cover promedio de 3.28 veces, frente a 3.87 en
febrero. Las referencias en UVR registraron 3.35 veces y los bonos tasa fija en pesos, 3.2 veces. A lo
largo de 2024, este indicador mostré niveles superiores, alcanzando un pico de 4.95 veces en
enero.

Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre Anterior Var. (pbs) PM50 dias PM200 dias Rango tltimo mes
Desarrolladas Min Actual Max
M" EE.UU. 2Y 399 4.02 ¥ -2.67 4134 1146 @S5 @399 420
416 436 443
ﬁv”\ EE.UU. 10Y 436 435 L] 077 4413 1 e e
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7 359
M Francia10Y 347 3.49 [ -2.20 3312 3122 3.4 347
Emergentes
whn s H Colombia 2¥ 15.09 1515 ¥ -564 14.898 13.260 1452 1509 152
W\,\'_,.-...\ Colombia 10Y 551 578 W 2.68 5.924 5761 @288 58 60/
o UVR2TS 656 653 A 360 6521 6625 @03 630 G636,
4"/“"’_" UVR33's 180 180 a 0.55 1729 1978 olD _,180  193g
LA™ México 10y 925 913 A 1210 8876 198 ¢ 872 925 o
W“\\ Brasil 10Y 12.16 12.02 » 1385 11566 10011 @ 140 1216 1216
;"*\,ﬂ-\ Chile 10Y 531 515 & 1630 4,699 4884 453 231 5.3
535 590 596,
"M, Perii 10V 5.90 581 A 600 5394 5.286 .
934 9.7
#La, /" China 10Y 941 946 ¥ -5.04 9734 9.814 o Ol

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

i ) Volumen
. . MKkt.Cap Min. Mes  Méx. Mes Volumen 1D Ultimo 5
Ult. Precio __ %1D %MTD 3 X ¥ M " Dvd. Yield Valor Justo
ones orrido orrido ones) ividendo
(Billones) Corrid Corrido  (Millones) Dividends
(Millones)

Bancolombia 46,060 425 (W-039% |A 08% | 225% 71 1.0 44,100 48.400 24,210 5368 3900 | 8.5% 46,300
PF-Bancolombia 42,020 425 [W-061% W 21% |4 19.4% 64 0.9 42,020 45,900 32,927 23159 | 3900 | 93% | -
Ecopetrol 2,175 894 [ 116% | 5.6% | 29.9% 53 08 1,885 2,175 27,540 27,095 312 | 143% 2,120
ISA 19,140 212 |4 074% | -7.6% |4 14.6% 76 07 18,400 20,160 2,366 2,356 | 1o | s58% | 28700
GEB 2,865 263 |W-087% | -03% | 17.4% 10.7 14 2,760 2940 3,583 4,594 251 |  8.8% 4,000
Celsia 3,900 42 | 039% A 54% |A 6.0% 188 09 3,690 3,900 1,981 750 | 310 79% | 5,000
Promigas 6,730 76 |[M 015% | 04% [ -12.0% 72 11 6,720 7,080 67 16 516 7.7% -
Canacol 10,900 03 |W-037% |W -05% |¥ -1.8% - 26 03 10,880 12,400 173 190 \ - 0.0% \ -
Grupo Sura 41,700 238 | 077% W -1.9% | 121% 4.0 0.8 39,220 42,000 1,725 1,793 1,400 3.4% 44,000
PF-Grupo Sura 38,500 238 |4 164% |2 0.0% | 48.0% 37 08 37,000 39,000 4,688 5,547 | 1400 | 3.6% | -
Grupo Argos 20,600 168 |4 010% |4 20% |2 0.0% 39 0.6 19,960 20,800 2958 19,308 636 | 3.1% 21,000
PF-Grupo Argos 15,520 168 |[A 117% | 01% | 05% 3.0 04 15,120 15,800 1,696 3,564 \ 636 41% \ -
Corficolombiana 17,500 64 |W-134% [ -38% | 192% 323 0.4 16,040 17,900 889 10,438 - 0.0% 23,000
PE-Corficolombiana 15,800 64 |W-213% ¥ 71% |4 10.6% 291 04 15800 17,500 115 967 | 135 | 72% | -
Cementos Argos 10,000 13.2 | 0.60% 0.0%  |W -2.0% 2.4 0.9 9,370 10,200 4753 23,616 18 1.2% 9,700
PF-Cementos Argos 9,840 182 [2000% |[W -7.2% |W-15.3% 23 0.9 9,730 10,600 15 152 | ns | 12 | -
PF-Davivienda 20,480 93 | 149% | 14%  |B166% |- 798 0.6 19,800 20,700 892 6939 - 0.0% 26,100
Bogota 30,460 108 | -181% | 3.6% | 13.4% 99 0.6 29,900 31300 99 2,635 | 1452 | 48% | -
PE-Aval 559 133 |4 036% | -4.6% [M 25.3% 131 0.4 515 606 1870 5,621 24 | 43%
Grupo Bolivar 75,500 60 |4 072% |A 61% | 25.0% 18 05 72,000 75,920 1,643 2,067 | 6276 | 83% | -
Mineros 5580 17 |4 3.91% AN 145% |4\ 311% 4.0 0.9 4,875 5,580 2,706 5303 384 | 6.9% 6,600
BVC 12,680 08 [A 144% | 57% |4 281% 6.7 13 11,200 12,680 80 570 | 948 75% | -
ETB 47 0.2 [W-7.00% |W-212% |W-37.2% 0.5 0.1 47 68 93 169 - 0.0%
Nutresa 122,000 558 [20.00% | 18% | 54.4% 743 78 91,000 | 125,000 319 514 | - 00% | -
Terpel 12,480 23 [ 048% (A 31% |4 85% 25 07 12,280 12,700 4533 2,204 786 | 6.3%
PEI 69,120 3.0 | -126% | 14% W -0.4% 59 05 69,000 75,000 916 9,583 ‘ - 0.0% ‘
HCOLSEL 17,355 A 045% | 5.8% A 17.3% 16,397 17,355 1,017
Icolcap 16,350 Y-ois% |4 16% | 175% 15,500 16,379 25939 | |-
[COLCAP 1,599 A 0.02% (W -05% |M 16.0% 1,565 1,635 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores



Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Ginicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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