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Movimientos de las monedas

Moneda
EUR/COP
USD/CNY
USD/NZD
USD/AUD
USD/MXN
USD,/CAD
GBP/USD
USD/COP
USD/IPY

USD/BRL

Cierre Cambio (%)
4,512 2.47%
7.26 1.60%
176 0.95%
1.60 0.86%
20.44 0.77%
144 0.53%
1.29 -0.27%
4,181 -0.45%
149.93 -0.61%
5.70 -0.69%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio

Café

WTI

Oro

Brent

Plata

Cobre

Gas Natural

Maiz

Var (%)
378.70 3.31%
71.38 2.91%
3,157.40 2.26%
74.70 2.01%
34.763 157%
5.0530 0.01%
4.129 0.00%
45775 -0.55%

Fuente: Investing

Comportamiento diario

USD/COP

Cierre $4,181
Minimo $4,174
Maximo 54,208
var. diaria -0.45%
Vol. (USD mll) 986.49

Fuente: Set-FX

Cierre de mercados
Banrep mantiene tasas inalteradas y se alinea con las

expectativas del mercado
rs 8

Lunes, 31 marzo 2025

| Resumen del dia

Hoy, los mercados se mantuvieron cautos ante la expectativa del 2 de abril, cuando EE.UU. podria
anunciar medidas de aranceles reciprocos alineadas con las de otros paises. Ademas, esta semana
estara marcada por datos clave del mercado laboral, comenzando marfiana con las vacantes JOLTS de
febrero, que se proyectan en torno a 7.7 millones. En Colombia, hoy, el Banco de la Republica decidio
mantener inalterada su tasa de interés en 9.5%, siendo la segunda reunioén seguida en tomar este
tipo de decision (Leer analisis). El haber mantenido las tasas coincide con nuestras expectativas,
aunque una parte del mercado anticipaba un nuevo recorte de 25 pbs. También, el DANE public6
datos de mercado laboral, donde el desempleo nacional quedé en 10.3% y el urbano en 9.8%, cerca
de nuestras expectativas de 10%.

| Monedas

El dolar estadounidense se mantuvo estable cerca de 104.3', a pesar de la aversion al riesgo en los
mercados, impulsada por los aranceles reciprocos anunciados por el presidente Trump. Aunque el
délar no se beneficié significativamente del flujo hacia refugios seguros, el enfoque de los
operadores esta en datos econdmicos clave, como el PMI manufacturero del ISM y el indice de
ofertas de empleo JOLTS. Por otro lado, el EUR/USD permaneci6 en un rango cercano a 1.08 debido
a la incertidumbre comercial y la preocupaciéon por la desaceleracion econémica. Los datos de
inflacién y PMI en la eurozona, junto con discursos de funcionarios del BCE, podrian influir en el
euro esta semana. Por su parte, el peso colombiano se apreci6 durante la jornada de hoy, mientras el
mercado se posicionaba para la decisién de politica monetaria del Banrep. Finalmente, el escenario
del consenso del mercado se materializo, liberando presiones de depreciacion sobre la moneda local
que ya retrocede desde el nivel de COPS$S4,200. A pesar de la aversion al riesgo global en medio del
panorama comercial, la decisién del banco central pone un techo importante en la cotizacion de la
moneda pues respalda las estrategia carry trade que favorecen al COP.

| Petroleo

Los precios del petrdleo subieron un 2% hasta alcanzar un maximo de cinco semanas debido a
preocupaciones sobre la oferta, tras las amenazas de Trump de imponer aranceles secundarios al
crudo ruso y posibles ataques a Irdn. Las tensiones geopoliticas, junto con interrupciones en el
suministro desde Venezuela y Kurdistan, han impulsado el repunte. Mientras tanto, sefiales de
mayor demanda en China y expectativas de recortes de tasas en Europa refuerzan el panorama
alcista del crudo.

| Renta variable

¢ El mercado local mostr6 un retroceso leve al inicio de la semana. El indice retrocedi6 -0.04% y se
ubicé sobre los 1,602.9 puntos. El indice se vio impactado por el inicio del periodo ex-dividendo de
Ecopetrol, lo cual ubicé al activo en niveles de COPS2,075. Entre otros movimientos relevantes, se
encuentra Mineros, el activo parece reaccionar positivamente a la direccidon de los precios del oro
que ya alcanza los USDS$3,123 /oz.

e Los mercados internacionales cerraron mixtos el lunes, en medio de la creciente incertidumbre
por los aranceles que anunciara el presidente Donald Trump el miércoles. Mientras el S&P 500
logré recuperarse y cerrar al alza tras pérdidas intradia, el Nasdaq retrocedi6 afectado por la caida
de tecnolégicas como Nvidia y Tesla. En Europa, el Stoxx 600 cay6 con fuerza, liderado por los
sectores automotor y de materias primas, reflejando el temor global a un mayor deterioro
econodmico por la escalada proteccionista.

| Renta fija

e Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron a la baja, pero recortaron pérdidas
tras la recuperacion del S&P 500 y el repunte del petroleo. El diferencial entre los bonos a 5y 30
anos se redujo en -2 pbs, mientras que el rendimiento del bono a 10 afios terminé en 4.245% tras

" Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar
canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Decision-Banrep-31.03.2025.pdf

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Cierre acciones (%) haber caido hasta 4.182%. En el mercado de SOFR, se destacaron posiciones que anticipan hasta
Estados Un dos 100 pbds de recortes de tasas este afio, por encima de los 72 pbs actualmente descontados por el
mercado.

S&P 500 +0.35% e Los rendimientos de los bonos alemanes revirtieron sus ganancias luego de conocer que

Dow Jones +1.0% algunos funcionarios del BCE atn dudan sobre un recorte de tasas en abril, reduciendo la

Nasdaq -0.14% probabilidad de un recorte de 25 pbs del 85% al 70% segn precios de swaps. El rendimiento del

bund a 10 afios subi6 a 2.73% tras caer hasta 2.66% por la demanda de refugio ante preocupaciones

Stoxx 600 -1.5% comerciales. El diferencial entre los bonos alemanes a 2 y 10 afios se aplané por primera vez en
DAX 1.3% ocho sesion.es, con el rendimiento a dos anos .subiendo 2pbsa 2'0,4%'

FTSE B ¢ En Colombia, los bonos soberanos se valorizaron en la mayoria de los nodos de la curva, con

caidas en los rendimientos de entre -4.0 y -15.7 pbs. No obstante, el titulo con vencimiento en 2025

Asia fue la excepcion, registrando un aumento de 3.6 pbs en su rendimiento sin cambios en su precio.

CSI300 -0.5% El mercado estuvo influenciado por la decision de politica monetaria del BanRep y las
Nikkei -4.0% declaraciones del Ministro de Hacienda, quien enfatizé el objetivo de aumentar los ingresos
ASX -17% fiscales sin descartar una nueva Ley de Financiamiento.

Fuente: Bloomberg

Variaciones diarias renta fija (%):
Mercado Local

Cierre Anterior Var. (pbs) PM50dias PM200 dias Rango ultimo mes

Acciones mas negociadas
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d -3.0%
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen

. Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Ultimo
Ult. Precio %MTD MTD Dvd. Yield Valor Justo
illones) orrido  Corrido ones) ividendo
) Corrido  Corrido  (Millones) Dividend
(Millones)

Bancolombia 47,000 43.0 | 108% | 28% |A 250% 72 10 44100 | 48,400 12,691 5,368 3900 | 8.3% 46,300
PF-Bancolombia | 42,140 430 M o516 |W -18% | 19.8% 65 09 4900 | 45000 | 317 23150 | 3900 | 9.3% -
Ecopetrol 2,075 853 [W-3.04% | 07% | 23.9% 54 08 1885 2,175 39,485 27,095 312 | 15.0% 2,120
1SA ‘ 19,100 22 |W-l4% (W 78% | 144% 75 07 18,400 20160 | 10223 2356 | 110 | 58% 28700 |
GEB 2,850 262 |W-0.35% |W-09% |M 168% 10.6 14 2,760 2,940 1,802 4,594 251 8.8% 4,000
Celsia | 3,940 42 [2000% |4 65% |d 71% 19.0 0.9 3,690 3940 | 2,013 750 | 310 7.9% 5000 |
Promigas 6,700 76 |9 000% | 0.0% | -124% 72 11 6,700 7,080 7 116 516 | 77% -
Canacol | 1070 03 | -1m% | -24% | -36% |- 25 03 10,700 12,400 | 732 190 | = 0.0% -
Grupo Sura 42500 241 | 024% | 00% | A 142% 41 0.9 39220 | 42,500 1485 1793 1400 | 33% 44,000
PF-Grupo Sura ‘ 38,300 241 |W-083% |W -05% | 472% 37 08 37,000 39,000 | 3,334 5547 | 1,400 37% -
Grupo Argos 20,720 7.0 |4 107% |4 2.6% |A 06% 10 0.6 19960 | 20,800 3,81 19,308 636 | 31% 21,000
PF-GrupoArgos | 16100 170 |4 126% |4 39% | 43% 31 04 15,120 16100 | 2177 3,564 | 636 | 4.0% -
Corficolombiana 17,500 64 M 062% |V -3.8% | 192% 323 04 16,040 17,900 1103 10,438 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana ‘ 15,800 64 M 168% | -71% | 106% 291 04 15,800 17500 | 122 967 | 1135 7.2% -
Cementos Argos 10,240 135 |W-019% | 24% | 04% 24 1.0 9,370 10,260 3,659 23,616 18 11% 9,700
PF-Cementos Argos | 9,840 135 |2 000% |W 72% |W-153% 23 0.9 9730 10,600 | 20 52 | us | 12% -
PF-Davivienda 20,500 9.3 M 149% |A 15% (M 167% |- 798 06 19,800 20,700 631 6,939 - 0.0% 26,100
Bogota | 30500 108 |W-085% |h 37% | 136% 29 06| 29900 31300 | 387 2635 | 1452 | 48% -
PF-Aval 563 134 |4 181% W -3.9% | 262% 13.2 04 545 606 982 5,621 24| 43% -
Grupo Bolivar ‘ 74,880 59 "? 0.38% | 5.3% A 24.0% 1.7 0.5 72,000 75,920 ‘ 1,386 2,067 ‘ 6,276 8.4% - ‘
Mineros 5,650 17 |4 273% (A 159% | 32.8% 41 0.9 4875 5,650 5,249 5,303 384 | 68% 6,600
BVC ‘ 12,600 08 |2 000% |A 50% |d 273% 6.7 13 11,200 12,680 | 78 570 | 948 7.5% -
ETB 47 0.2 [2000% |W-212% | -37.2% 0.5 0.1 47 68 4 169 - 0.0% -
Nutresa | 125000 572 | 12196 |4 43% |4 58.2% 76.2 8.0 91,000 | 125000 | 161 514 | = 0.0% -
Terpel 11,180 20 [ 072%  |W -7.6% W -28% 22 0.6 11,100 12,700 812 2,204 786 | 7.0% -
PEI | 7000 31 | 1a0% A a1 B 23% 6.0 05 69,000 75,000 | 567 9,583 | = 0.0% -
HCOLSEL 17,355 3000% |4 58% |M 17.3% 16,397 17,355 1,017 -
Icolcap | 16368 |# 0% | 17% |4 6% 15,500 16379 | 25939 | -
COLCAP 1,603 W-0.04% (¥ -03% |A 16.2% 1,565 1,635 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

SOFR: Tasa de interés publicada por el Banco de la Reserva Federal de
Nueva York.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.
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