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 Hoy,  la  Reserva  Federal  (Fed)  estuvo  alineada  con  las  expectativas  del  mercado;  la 
 junta  votó  por  unanimidad  mantener  sus  tasas  en  el  rango  4.25%-4.50%. 
 También,  se  decidió  realizar  operaciones  de  mercado  abierto  según  sea 
 necesario para mantener la tasa de fondos federales dentro del rango objetivo. 

 De  acuerdo  con  el  gráfico  de  puntos,  el  “Dotplot”,  la  mayoría  de  los  miembros  del 
 FOMC  esperan  que  la  tasa  no  tenga  muchos  recortes,  proyectando  alrededor  de 
 50  puntos  básicos  menos  para  final  de  año.  La  proyección  coincide  con  la  previa 
 de  noviembre  en  la  que  se  estimaba  que  la  tasa  llegaría  a  3.875%;  sin  embargo, 
 más  miembros  se  sumaron  a  tasas  superiores  durante  este  año.  En  2026,  se 
 espera  que  las  tasas  desciendan  al  3.375%,  con  más  miembros  con  la  misma 
 postura comparado con la proyección de noviembre. 

 Como  es  usual,  hoy  el  FOMC  también  actualizó  las  proyecciones  económicas;  en 
 general,  ahora  espera  que  el  crecimiento  del  PIB  termine  en  un  nivel  más  bajo  de 
 lo  estimado,  se  estima  en  1.7%,  frente  al  2.1%  de  diciembre.  La  tasa  de  desempleo 
 se  estima  en  4.4%,  frente  al  4.3%  previo.  El  PCE  general  y  el  PCE  subyacente 
 aumentaron del 2.5% de diciembre a 2.7% y 2.8% respectivamente. 
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 Actualización “DotPlot” 

 Fuente: Fed - Investigaciones Económicas Accivalores 

 En  todo  caso,  Powell  señaló  que,  si  bien  la  actividad  económica  sigue 
 expandiéndose  a  un  ritmo  sólido,  con  un  mercado  laboral  estable  y  fuerte,  la 
 inflación  aún  se  mantiene  por  encima  del  objetivo  del  2%,  lo  cual  llevó  al  comité 
 a  reiterar  su  compromiso  con  la  estabilidad  de  precios  y  el  empleo.  Igualmente,  a 
 partir  de  abril  la  Fed  reducirá  el  ritmo  de  disminución  de  su  balance,  limitando  la 
 redención mensual de bonos del tesoro a USD$5 mil millones. 

 Ahora  bien,  la  incertidumbre  sobre  las  perspectivas  económicas  ha  aumentado, 
 por  lo  que  continuarán  evaluando  los  próximos  datos  y  ajustarán  su  política 
 monetaria  si  es  necesario.  La  Fed  afirma  su  disposición  a  responder  con 
 flexibilidad  a  cambios  en  el  crecimiento,  la  inflación  o  el  mercado  laboral  para 
 alcanzar sus objetivos. 

 Reacción mercados: 

 Los  bonos  del  Tesoro  repuntaron  tras  el  anuncio  de  la  Fed,  revirtiendo  las 
 pérdidas  del  día.  Los  rendimientos  cayeron  en  toda  la  curva,  con  el  bono  a  2  años 
 bajando  del  4%.  La  curva  swap  evidencia  expectativas  de  recortes  de  63  pbs  para 
 diciembre, frente a los 57 pbs previos. 

 Al  mismo  tiempo,  el  S&P  500  registró  un  avance  del  1.1%,  mientras  que  el  Nasdaq 
 100  se  apreció  un  1.3%  y  el  Dow  Jones  ascendió  un  0.9%.  En  el  mercado  de 
 divisas,  el  dólar  estadounidense  experimentó  un  repunte  inicial  hacia  las  104 
 unidades  tras  la  decisión  de  la  Fed.  No  obstante,  tras  la  conferencia  de  prensa,  la 
 divisa  moderó  sus  ganancias,  reflejando  una  reacción  más  contenida  del 
 mercado ante las declaraciones de política monetaria. 
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 Global Disclaimer 

 Estamos  convencidos  que  todo  inversionista  debe  diversificar  sus  inversiones  en  una  variedad  de  clases  de  activos,  en  cualquier  entorno  o  tendencia  de  mercado,  así  como 
 colaborar  permanente  y  estrechamente  con  su  asesor  financiero,  para  asegurar  que  su  cartera  esté  adecuadamente  estructurada  y  que  su  plan  financiero  respalde  sus 
 objetivos  a  largo  plazo,  su  horizonte  temporal  y  tolerancia  al  riesgo,  aunque,  la  diversificación  no  garantiza  ganancias  ni  protege  contra  las  pérdidas.  La  información  que 
 precede,  así  como  las  empresas  y/o  valores  individuales  mencionados,  no  constituyen  una  recomendación  profesional  para  realizar  inversiones  en  los  términos  del  artículo 
 2.40.1.1.2  del  Decreto  2555  de  2010,  ni  una  indicación  de  la  intención  de  comercializar  en  nombre  de  Acciones  &  Valores  S.A.  cualquiera  de  los  productos  que  gestiona  de 
 cualquier  forma.  Los  pronósticos  compartidos  fueron  construidos  a  partir  de  supuestos  sujetos  a  diferentes  condiciones  de  mercado,  de  modo  que  las  conclusiones 
 expuestas,  así  como  los  análisis  que  las  acompañan  no  son  definitivas.  Este  documento  es  de  carácter  informativo,  por  lo  que  no  debe  ser  distribuido,  copiado,  vendido  o 
 alterado  sin  la  autorización  expresa  de  la  sociedad.  Acciones  &  Valores  S.A.,  no  se  hace  responsable  de  la  interpretación  de  dicha  información,  dado  que  la  misma  no 
 comprende  la  totalidad  de  aspectos  que  un  inversionista  pudiera  considerar  necesaria  o  deseable  para  analizar  su  decisión  de  participar  en  alguna  transacción,  dado  que  se 
 presenta  de  manera  abreviada.  Es  necesario  que  los  inversionistas,  para  efectos  de  contar  con  la  total  y  absoluta  precisión,  además  de  considerar  su  perfil  de  riesgo, 
 consulten  todos  los  documentos  suministrados  a  través  de  la  página  web,  así  como  por  las  entidades  pertinentes.  Igualmente,  los  inversionistas  deberán  adelantar,  por  su 
 cuenta,  el  análisis  financiero  y  legal  para  efectos  de  tomar  cualquier  decisión  de  inversión.  Los  valores  y  números  aquí  consignados  son  obtenidos  de  fuentes  de  mercado  que 
 se  presumen  confiables  tales  como  Bloomberg,  Reuters  y  los  Emisores.  Las  calificaciones  hechas  en  el  informe  no  deben  considerarse  como  recomendaciones  de  inversión 
 ni  tampoco  como  sustitutos  a  las  calificaciones  dadas  por  agencias  de  crédito  certificadas  tales  como  Moody’s,  Fitch  o  Standard  &  Poor's;  estas  calificaciones  son 
 únicamente  cuantitativas,  no  incluyen  factores  cualitativos  y  dependen  de  la  información  financiera  disponible  en  el  mercado  en  el  momento  de  ser  preparadas.  Las  opiniones, 
 estimaciones  y  proyecciones  en  este  reporte  reflejan  el  juicio  actual  del  autor  a  la  fecha  del  reporte,  y  se  aclara  que  el  contenido  de  la  información  aquí  contenida  puede  ser 
 objeto  de  cambios  sin  previo  aviso.  La  remuneración  de  los  autores  no  está  asociada  a  los  resultados  del  reporte  ni  a  las  recomendaciones  realizadas.  La  presentación  y 
 cualquier  documento  preliminar  sobre  los  productos  aquí  mencionados  no  constituyen  una  oferta  pública  vinculante,  por  lo  cual,  tanto  la  presentación  como  cualquier  otro 
 documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A 

 19 marzo 2025  3 


