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Inflacion de EE.UU: sube al 3% y se aleja de
la meta de la Fed

ULTIMAS
NOTICIAS

e Hoy, se conocieron los datos de inflacion de enero de los EE.UU.
e Lainflacién anual se ubic6 en 3.0%, superior a lo esperado.
e Lainflacion subyacente interanual subi6 en 3.3%.

Hoy, se conocieron los datos de inflacion de los EE.UU correspondientes al mes de
enero de 2025. El informe de la Oficina de Analisis Econémico revel6 que el indice
de Precios al Consumidor (IPC) se ubicé en 3.0% interanual, por encima de lo
previsto (2.9%). El dato mensual fue de 0.5%, cuando se esperaba una variacion de
0.3% como se estimaba. El indice de vivienda subié un 0.4% en enero, lo que
representa casi el 30% del total mensual de todos los articulos, mientras el indice
de energia aumento un 1.1% durante el mes y el indice de gasolina un 1.8%.

Al excluir los alimentos y la energia, que son los componentes volatiles, la
lectura estuvo en 3.3% interanual y en 0.4% mensual. En el caso de ambos datos,
se ubican por encima del registro anterior y superan las expectativas del mercado.
Los indices que aumentaron en enero incluye seguro de vehiculos motorizados,

recreacion, automoviles y camiones usados, atencion médica, comunicaciones y
tarifas aéreas.
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Nuestra perspectiva

La sorpresa alcista en el dato de inflacion respalda la narrativa de tasas mas altas
por mas tiempo de la Reserva Federal (Fed). Ahora, los operadores trasladan la
expectativa del proximo recorte de tasas de septiembre a diciembre. Justamente,
Jerome Powell, el presidente de la Fed, sefial6 ayer que no hay afan de reducir las
tasas de interés a corto plazo, indicando un enfoque prudente en la politica
monetaria. Ademas, hizo referencia a un mercado laboral sélido y una inflacién en
descenso, aunque atn por encima del 2% de la Fed. Recordemos que, el informe
laboral de EE.UU. mostro resultados mixtos, con ndéminas no agricolas creciendo
en 143k, por debajo de los 175k esperados, aunque la cifra de diciembre se reviso al
alza a 307k. A pesar de la desaceleracion, el empleo sigui6 aumentando en salud,
comercio minorista y asistencia social.

El informe de inflacion respalda un diagnostico sobre una economia todavia
fuerte, lo que no es consistente con la presion de Donald Trump para reducir los
costos de financiamiento. De hecho, creemos que, la inflacion anualizada se
mantendria lateral en 2025, con una mayor desinflacion en servicios compensada
por alzas en bienes debido a la reintroducciéon de aranceles. En efecto, la
administracion Trump podria generar presiones inflacionarias con los aranceles
en contra de China que entraron en vigor a partir de febrero, ademas de los
aranceles del 25% a las importaciones de acero y aluminio. Por tanto, las
trayectorias futuras de las tasas de interés de la Fed se han vuelto mas inciertas
para el mercado, pues reducir la moderaciéon politica muy rapido podria
obstaculizar el progreso en materia de inflacion justamente.

Reaccién mercados

La curva swap ligada a la Fed ve un recorte de 25 pbs en 2025, frente a los 34 pbs
esperados antes del dato. El délar estadounidense se impulsé al alza 0.5% hasta
108.4 unidades. Ademas, los rendimientos de los bonos del Tesoro aumentaron
tras la publicacion del dato. La parte media de la curva fue la mas afectada, con
alzas de hasta 10 pbs. En particular, el rendimiento a diez afios subi6 hasta el
4.64%.

Hoy, el mercado estara muy atento a la segunda comparecencia de Powell para

seguir consolidando la narrativa de la politica monetaria, justo después de este
dato de inflacion que resultod por encima de lo esperado.

12 febrero 2025 2



Acciones

&Valores
Desde 1959

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademds de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A
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