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Resumen

e En Colombia, la semana pasada, el DANE report6
un crecimiento del 1.77% en el Indicador de
Seguimiento a la Economia (ISE) de febrero,

impulsado por el sector ptblico que creci6 7.6% y Héctor(Wils?n Tovar
ne

limitado por caidas en actividades primarias y
secundarias.

e Esta semana, en Colombia, el Banco de la
Republica llevara a cabo su reunion de politica
monetaria, en donde esperamos se mantenga
inalterada su tasas de interés.

e En lo internacional, la semana pasada estuvo
marcada por una creciente incertidumbre
institucional y comercial. Las presiones del
presidente Trump Jerome Powell de la Fed
generaron dudas sobre la independencia del
banco central. El FMI recort6 su proyeccion de
crecimiento de EE.UU para 2025 a 1.8%, el Banco
Mundial a 1.0% y Citigroup a 2.1%.

Escucha nuestro andlisis:

e Esta semana, habra publicaciones econémicas en En YouTube
EE.UU., como el PIB, el PCE, los indices ISM y
PMI y el informe laboral. A nivel global, se
conocera el PMI de China, mientras que el banco
central de Japon dara a conocer sus decisiones ril nuestros inform
de politica monetaria.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Crecimiento del PIB (var.anual %) 3,20%  -7,30% 11,00% 730% 0,60% 170% 2,70%
Tasa de desempleo nacional (%PEA, promedio) 10,90% 16,70% 13,80% 11,20% 10,20% 10,20% 10,0%
Inflacion (var.anual %, fin de periodo) 3,81% 162%  560% 13,13% 9.28% 520% 4,80%
Inflacion basica (var.anual %, fin de periodo) 3,40% 1,39%  2,84% 923% 8,81% 575% 4,52%
Tasa Banrep (tasa, fin de periodo) 425%  175%  3,00% 12,00% 13,00% 9,50% 8,00%
IBR mensual nominal (tasa, fin de periodo) 4,11% 1,71% 297% 11,23% 12,08% 8,99% 7,52%
Balance fiscal GNC (% PIB) -246% -179% -6,97% -530% -4,20% -6,80% -620%
Deuda neta GNC (%PIB) 48,4% 60,7%  60,1% 577% 53,8% 60,00% 62,0%
Balance comercial (USD millones, total) -10.782  -10130 -15.259 -14.331 -9.902 -10.811 -11.000
Balance en cuenta corriente (% PIB) -4,58% -342% -560% -6,26% -2,70% -1,80% -2,60%
Tasa de cambio (USD/COP, promedio) 3.282 3.696 3747 4248 4328 4.074 4.244

Precio de Eetréleo (USD por barril, Eromedio) 64,3 42,0 80,9 100,9 8249 80,5 71,0

Fuente: Investigaciones Econémicas Acciones y Valores
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Narrativa de los mercados

Esta semana estara marcada por seiiales clave de enfriamiento econoémico global. En
Estados Unidos, la primera estimacion del PIB del primer trimestre confirmaria una
fuerte desaceleracion, con un crecimiento esperado de apenas 0.6%, impactado por
la caida de exportaciones netas y un consumo privado débil. Los datos del PCE de
marzo mostrarian una inflacién general de 2.25% y un ntcleo de 2.6%, reforzando las
expectativas de recortes de tasas hacia el segundo semestre, mientras la creacion de
empleo, estimada en 135K, junto a una tasa de desempleo estable en 4.2%, evidenciara
una incipiente holgura en el mercado laboral. La volatilidad comercial, tensiones
politicas internas y la caida de la confianza del consumidor a minimos de dos afios
alimentan el nerviosismo de los inversores.

En la Eurozona, el PIB del primer trimestre creceria apenas 1.1% anual, por debajo del
trimestre previo, reflejando la debilidad de la demanda externa y validando la revision
a la baja del FMI sobre las perspectivas de crecimiento a 0.8% para 2025. El BCE
mantendria su postura gradual, a la espera de confirmaciones adicionales de
moderacioén inflacionaria, especialmente en servicios.

En China, los indices PMI de abril anticipan una contracciéon de la actividad
manufacturera (PMI oficial retrocediendo a 49.2), sugiriendo que las tensiones
arancelarias con EE.UU. comienzan a erosionar la recuperacion industrial, mientras
que en Japon, el Banco Central mantendria su politica sin cambios, pese a presiones
inflacionarias.

En Colombia, el mercado laboral contintia fortaleciéndose, proyectandose una tasa de
desempleo en torno a 10% en marzo. El Banco de la Republica probablemente
mantendra su tasa de referencia en 9.50%, ante riesgos de desanclaje de expectativas
inflacionarias y presiones cambiarias. Finalmente, el deterioro fiscal qued6
evidenciado tras la decision del FMI de condicionar el acceso a la Linea de Crédito
Flexible, aumentando la percepciéon de riesgo y los costos de financiamiento
soberano.

Wilson Tovar
Gerente de Investigaciones Economicas

Maria Alejandra Martinez
Directora de Investigaciones Economicas
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Analisis de mercados

(@) Panorama semanal Renta Fija

: @ Deuda global: entre cautela y oportunidad

Esta semana, los bonos soberanos en Europa y Japon podrian
extender su desempefio positivo por expectativas de recortes de
tasas y tono mas prudente de los bancos centrales, mientras que
en EEUU. los datos de PIB y PCE seran clave para anclar los
rendimientos. En emergentes, el entorno de aversion al riesgo y
mayores emisiones en China podrian mantener presiones
diferenciadas, limitando los espacios de valorizacion.

Panorama semanal Renta Variable

Diversificacion y menos volatilidad

HX

A pesar de la recuperacion de los indices en EE.UU. durante la
semana anterior, observamos que los operadores parecen mostrar
un interés mayor en diversificar sus carteras, incluso en regiones
emergentes. Al hacer la comparacion del movimiento alcista
reciente, se evidencia que la recuperacion sobre el MSCI China ha
sido mas pronunciada.

aa Panorama semanal Divisas

Banrep catalizador del COP

Esta semana, ademas del calendario internacional, el catalizador mas
relevante para el COP llega el miércoles con la reuniéon de BanRep.
Mientras la decision de este mes sea mantener sin cambios
nuevamente la tasa, el COP podria seguir apreciandose. Pero, el
reciente anuncio del FMI y los bajos precios del crudo podrian limitar
el movimiento.



https://accivalores.com/media/attachments/2025/01/20/informe-semanal-rf-20.01.2025.pdf
https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Informe-Semanal-rf-28.04.2025.pdf
https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Informe-Semanal-rv-28.04.2025.pdf
https://www.accivalores.com/wp-content/uploads/Informe-Semanal-divisas-28.04.2025.pdf
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Calendario EcondOmico Semanal

Evento Periodo Unidad Previo Consenso.

p alas
0630 BRA Balanza cuenta corfonte

Lunes 26 abil o700 VEX Tasa do desempleo NSA Mar 251% - 270%
o700 MEX Baianza comercia Mar 2124 - 205
0500 US — Confianza del consumicor el consers 48 23 AT g 7 G
o7:30 us inventarios al por mayor MarP 080% 070%
0500 us dice de precios de vivenda FHFA Fob 020% 030% 025%
0600 e FGV infacien IGPM Aor varmensual (%) 034% - 210%
1700 o Objetivo de tasa a un di abr29 % tasa 500% 500% 500%
0800 e Tasa do desemplao Mar % tasa 840% - B50%
0300 EURO Olerta de dinero I3 Mar varanual (%) 4.00% 200% 400%
0800 EURO onfianza delconsumidor sorF Idicador 167 - E
0200 Esp P Aorp varanual (%) 230% 200%
0200 esp 1P UE armonizado Aorp varanual (%) 220% 200%
0200 Esp iPC s varmensual (%) 010% 040%
0200 Ese 1PC UE armonizado Abre varmensual (%) 070% 030%
Martes 29 abrl 0200 Esp P8 e var imestral (%) 080% 070%
0200 Esp Pls h varanual (%) 340% 310%
0200 Esp PG subyacente Aorp varanual (%) 200% 230%
ot:o0 ALE 1K confianza del consumidor May indicador 25 258
0300 i Confianza da fabrca Aot Idicador 59
0300 i Incice confianza consumidor Abr Indcador o5 a1
2030 cHi 1 do fabricacion Abr Indcador 505 408
2045 cHi Fab PMI do China Caixin Aor Idicador 512 498
cHi Mi o de fabri Abr 50 507
1850 g roducion industrial MarP varmensual () 230% 0.50%
1850 e s a por mon Mar 1 (%) Ta0% 350%
1850 e Procucion industial Marp varanual (%) 010% 070% 0%
1850 e Ventas ol por monor Mar vormensual (%) 050% -050%
0730 S PIB anualzado TR ar imestal () Za0% a0 5
o7:15 us ADP Cambio de empleo. Abr mies 155 124
0900 us Ingresos personales Mar varmensual () 080% 040%
0200 us asto personal Mar varmensual () 0.40% 060%
0845 us PN Chicago MNI Abr Indicador 478 6
o7:30 us Indice de precios PI 1TA vartimesiral (%) 230% 3.10%
0900 us Vias pendiontes viviendas Mar varmensual (%) 100%
o7:30 us incic o o b var timesiral (%) 090% 030% e
o730 us o per TA varanual (%) 400% 100% 1
o7:30 ndico do precio PCE subyacente 1 var timestal (%) 260% 300% 1
1300 cou Tipo do iterés a un dia abr30 % tasa 950% -
1000 coL mpieo urba ar % tasa 0% 960% '
0630 euda neta como % del PIB Mar PIB 61.40% 1
800 o Ventas al por menor Mar varanual (%) 750% 1
o700 WEX PIE NSA i3 1 %) 9
o700 MEX 1B SA e var timestal (%) 060%
EURO PIB SA 1TA vartimestral (%) 020% 020%
o400 EURO PIB SA 1TA varanual (%) 120 0
otas FRA IPC Aorp varanual (%) 0% 070%
030 FRA Pis TP var timestral (%) 0.10% 0.10%
Miércoles 30 abri o145 FRA 1P UE armonizado Aore varanual (%) 090% 070%
030 FRA Pig Te wanual (%) 060% 070%
otas i iPc Abre varmensual (%) 020% 040%
o145 FRA 1PC UE armonizado Aorp varmensual (%) 020% 040%
o700 ALE IPC Aorp varanual (%) 220% 200%
o700 ALE iPC Aorp varmensual (%) 030% 030% E
0255 ALE Cambio en desempleo Abr mies 2 1
o700 ALE 1P UE armonizado Abre varanual (%) 230% 210% 210% !
o700 ALE 1PC UE armonizado Aorp varmensual (%) 040% 040% 040%
0300 ALE 8 SA TP var timesiral (%) 020% 020% 020%
0300 ALE PIB NSA TP ranual (%) 0% 0.40% 0.40%
0255 ALE Tasa do reclamos de desempleo SA Aor % tasa 630% 630% 630%
0300 ALE PIBWDA TP varanual (%) 020% 0208 020 -
ot:00 T Abre varanual (%) 210% 230% 230%
1400 m Aore v I 160 060% 080%
0300 m ¥ var timesiral (%) 010% 020% 020%
0300 ™ TP 1 (%) 0% 040% 040%
ot:00 UK Aor varmensual (%) 000% 000% 010%
ot:00 Abr varanual (%) 350% a20% a0%
000 e Mar varanual (%) 240% 100% 1.20%
2000 e FebE o 1079 1079
055 TS ot Tndcador £ Ex EX
3 Uk AorF Indicador a
0330 UK W miles 655 635 645 i
o7:30 us abr26 miles 2 21 220 !
o730 us abr9 e 1841 1885 1855 1
Jueves 01 mayo 0300 us “ 483 i
0900 us Mar varmensual (%) 070% 030% 020% 1
0500 Aor ador 694 7 1
1830 e Mar tasa 240% 240% 240%
1830 e Mar % tasa 124 125 24
e 45778 Shiasa 050% 050% 050%
o730 TS a0 on nbiminas o agTcos br oS 228 = i
0630 op Actvidad econbmica Mar varanual (%) 0.10% a10% 320%
0630 e Actvidad sconbmica Mar varmensual (%) 050% - 100%
0300 EURO Pl e fabricacion ok Indicador 487
0400 EUROD [ pras varmensual (%) 050% 050% !
e EURO Estmacién do I Abrp varanual (%) 220% 210% 210% !
0400 EURO PC subyacente Aorp varanual (%) 240% 250% 250% 1
o400 EURO Tasa de desempleo Mar 6.10% 6.0% 6.10%
Viermes 02 mayo 0215 PMI e fabricacion Aor Indicador 195 1 1 1
0245 i Pl e fabricacion Abr Idicador 65 a7 a7 1
50 FRA Pl do fabricacién Aok Indcador 82 482 482 -
ALE Pl e fabricacion o Indcador a ) P
0300 ™ Tasa de desemple Mar 590% 6.00% 600% 1
o7:30 us Tasa de desempleo Aor % tasa a20% a20% a20%
o730 us ‘Camblo en nominas-manufactura Abr i 1 i
0200 us (Ordones bienes curaderos Mar varmensual (%) 920% 920% 0.20%
0200 us Podidos de fabrica Mar varmensual (%) 060% 370% 320% 1
0900 us MarE vamensual () 000% - 000%
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1. EE.UU: atentos al enfriamiento del 1T25

La semana pasada estuvo marcada por un aumento de
la incertidumbre institucional y comercial. Las Grafica 1.1. PIB de EEUU
tensiones entre la administracion Trump y la Reserva
Federal, ante rumores de destitucion de Jerome Powell,
afectaron la confianza en los mercados, reflejada en
ventas de bonos del Tesoro y caida del délar. Ademas, el
endurecimiento arancelario, incluyendo tarifas de hasta
3,521% sobre bienes de energia solar y propuestas de
rebajas parciales a productos chinos, genero volatilidad
empresarial, con mas del 90% de las empresas del S&P
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500 reportando impactos negativos.

£ 2
Esta semana, el foco estara en la confirmacion del freno Fuente: BEA- Investigaciones Econmicas
econdmico. Proyectamos un crecimiento del PIB de

apenas 0.6% (Grafica 1.1), afectado por la caida de las

exportaciones netas (-2.5 pp al PIB) y un consumo

privado debilitado, que apenas avanzaria 0.8%-1.2%. Los 14
datos de inflaciéon del PCE de marzo anticipan una 12
moderacion, con el indice general creciendo 2.25% anual
y el ntcleo en 2.6%, reforzando las apuestas de recortes
de tasas hasta junio, aunque el tono de la Fed sigue
siendo de extrema cautela ante la persistencia 36
inflacionaria potencial inducida por los aranceles. En el
mercado laboral, esperamos una creacion de 135K

1123
AT23

Grafica 1.2. Tasa de desempleo

—Dato mensual

—PM6M
42

empleos en abril, con una tasa de desempleo estable en
4.2% (Grafica 1.2), mientras el aumento de recortes en el
sector publico podria deteriorar las cifras en los
proximos meses.

Fuente: BLS~ Investigaciones Economicas

Otros datos econémicos estaran en el radar. El ISM manufacturero, que se publicara el
jueves, mostraria una nueva contraccion hasta 48.3, reflejando la debilidad en pedidos y
la presion sobre margenes industriales por mayores costos de insumos. Ademas, la
confianza del consumidor, medida por el Conference Board, habria caido a 87 puntos, su
nivel mas bajo desde mediados de 2022, lo que ratifica la desaceleracion de la demanda
interna.

Finalmente, el mercado continuara ajustando expectativas de politica monetaria. Un
PCE o un reporte laboral mas débiles reforzarian la expectativa de flexibilizacion,
mientras que sorpresas al alza mantendrian viva la narrativa de tasas elevadas por mas
tiempo. El enfriamiento del consumo, responde al agotamiento del exceso de ahorro
pospandemia y mayores tasas de interés reales. A su vez de acuerdo con el Beige Book de
abril, los aranceles y disrupciones logisticas elevan los precios de insumos, lo que
presiona margenes en manufactura. La creacion de empleo se normaliza tras repuntes
temporales (huelgas, transporte), y el incremento del desempleo sugiere una holgura
incipiente en el mercado laboral. En general, la combinacién de crecimiento anémico,
tensiones politicas y riesgos comerciales mantienen elevada la volatilidad en los
mercados, en un contexto donde la FED privilegia la paciencia, pero donde los mercados
ya comienzan a anticipar el inicio de un ciclo de recortes hacia el 252025.

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas
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2. Eurozona: datos de PIB e inflacion

Datos de PIB, lo clave. Los datos del PIB para el primer Gréfica 2.1. Crecimiento del PIB
trimestre (IT25) se publicaran el miércoles, luego de que % e
el FMI rebajara la semana pasada las perspectivas de =

crecimiento de la region de 1.0% a 0.8% para el 2025.

4.2%

Expectativas de una moderacion. Se espera que el
crecimiento del 1T25 se mantenga moderado, creciendo

Var anual, %
S
8

2.3%

1.1% anual, menos del 1.2% del 4T24 (Grafica 2.1), en linea 3% § ”
con los tltimos resultados de PMI. Seguramente, el dato 2% g < < ¥ 3
PR B B . . = & 2=
estara influido por las distorsiones comerciales, en ER =
especial las exportaciones, pero creemos que este sera e S °
un efecto mas visible en el dato del 2T25. mlyyyNgasgsssss
EEEECEEEESE BB
ERESEERREEREER
PIB e inflacion serviran para expectativas de politica Fuente: Bloomberg- Investigaciones Econdmicas

monetaria. Un dato bajista del PIB podria llevar al Banco

Central Europeo (BCE) a mantener su postura gradual,

siempre y cuando la economia siga mostrando escasas

senales de recesion. El BCE también estara esperando algunos ntiimeros de inflacién para
abril, y sera especialmente importante la inflacion de servicios. El dato viene después del
informe de PMI que mostré menor presion inflacionaria y sefales de debilitamiento
econdmico.

3. Asia: PMI Chino y tasas de interés en Japon

En China, se publicaran los indices PMI. Este miércoles, Grafica 3.1. Inflacién IPC
los datos, oficiales y de Caixin, ofreceran una primera 45%
sefial sobre la evolucion de la produccion y las
exportaciones tras los anuncios de aranceles reciprocos
realizados por EE.UU. el 2 de abril. Se espera que el PMI
oficial retroceda de 50.5 a 49.2 y que el de Caixin de 51.2
a 50.6. Los resultados sugeririan una interrupcion en la
recuperacion que venia mostrando el sector.

—Inflacion general

Inflacion subyacente

A

3.60%

En Japon, decision de politica monetaria. A pesar de la
elevada inflacion (Grafica 3.1), el mercado espera que el 15%
Banco de Japén (BoJ) no mueva la tasa de interés.
Coincidimos en que la tasa se mantenga en 0.5% al no

haber afan de tomar decisiones ante la incertidumbre fuente: Bloomberg- Investigaciones Economicas
externa por las tensiones arancelarias.

feb-25

feb-23
abr-23
feb-24

E

Decisién descontada que con incertidumbre hacia adelante. Si bien no se esperan
cambios en las tasas de interés hasta el segundo semestre del afio, se seguira de cerca la
postura del BoJ ante el aumento de la inflacién. De hecho, es probable que en esta
reunion la entidad entregue sefiales de sus proximos movimientos. En particular,
esperamos que en la préxima reunién del tercer trimestre se contintie con los
incrementos graduales en la tasa, si el contexto externo lo permite.
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4. Ruido Fiscal limita la politica monetaria

Mercado Laboral seguiria fuerte. En febrero de
2025, la tasa de desempleo nacional de Colombia se
redujo a 10.3%, 1.3 puntos porcentuales menos que
hace un afio, mientras que la tasa de ocupacion
alcanzo el 58.0% vy la tasa global de participacion se
ubico en 64.7%. En términos desestacionalizados, la
tasa de desempleo bajo a 9.32% (Grafica 4.1). Esta
tendencia de mejora en el mercado laboral, aunque
limitada por una persistente informalidad del
56.8%, se proyecta que continle en marzo,
consolidando un descenso adicional en la tasa de
desempleo hacia niveles inferiores a 10.0%,
impulsada por el repunte de la confianza del
consumidor (-71%) y comercial (24.5%). No
obstante, la recuperacion del empleo formal sigue
siendo un desafio estructural.

Politica monetaria el centro de atencién. El Banco
de la Reptblica celebrara su cuarta reunion de 2025
este miércoles 30 de abril, y esperamos que
mantenga la tasa de interés en 9.50%. En nuestros
modelos, la inflacion disminuye la velocidad de
avance al rango meta obstaculizando el despliegue
de la politica monetaria. Los principales limitantes
tendrian que ver con el desanclaje (constante
incremento de expectativas al cierre del 2025), con
una tasa de cambio al alza (Ene 4,298 Feb 4,134 Mar
4,133 Abr 4,283) y la creciente preocupacion por la
dominancia fiscal, en medio de una Fed sin
incentivos para iniciar la flexibilizacion. La probable
decision dividida dentro de la Junta sera reflejo de

Grafica 4.1. Desempleo desestacionalizado
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Fuente: DANE - Investigaciones Economicas

Grifica 4.2. Evolucion del acceso de
Colombia a la LCF
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Fuente: FMI - Investigaciones Economicas

las tensiones entre sostener la estabilidad financiera y apoyar el crecimiento econémico,

en un contexto de vulnerabilidad externa creciente.

En el plano fiscal, el deterioro de la credibilidad ha quedado expuesto. La reciente
decision del Fondo Monetario Internacional fue la de condicionar la continuidad del
acceso de Colombia a la Linea de Crédito Flexible (LCF) (Grafica 4.2). El FMI cit6 un déficit
fiscal de 6.7% del PIB y una deuda bruta de 61.3% en 2024 como elementos criticos, junto
con atrasos presupuestarios equivalentes al 2.8% del PIB. Esta suspension, inédita desde
2009, representa un golpe a la percepcion de estabilidad macroeconémica, elevando los
costos de financiamiento externo y reflejando la creciente pérdida de confianza

internacional en la gestion fiscal colombiana.
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Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de
clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar permanente y
estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y
tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas.
La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones
de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no
son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se
hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la
totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es
necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina
web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los
valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las
calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard &
Poor's; estas calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y
dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas.
Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la
fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de
cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar
sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. ©
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