Mercado cambiario
Medidas arancelarias en EE.UU. fortalecen al DXY

Acciones
&Valores

Desde 1959
Lunes, 03 febrero 2025
) | Resumen
Desempeiio USD/COP
o El DXY se negoci6 en 109.468 este lunes 3 de febrero, aumentando un 1.01% en la sesion.
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diciembre, en linea con las proyecciones del FOMC. En la Eurozona, la inflacién subi6 a 2,5% en
enero vs el 2,4% anterior, luego del incremento en los costos energéticos. E1 PMI manufacturero

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) avanz6 a 46,6, lo que sugiere una desaceleracién menos pronunciada. Ante el debilitamiento
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—Mensual Anual econémico esperado se espera que el Banco de Inglaterra (BoE) considere nuevos recortes, esto a

20% o100 medida que probables aranceles a la UE afiade presion al euro y la libra esterlina. En China, el PMI
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10% ’ manufacturero cay6 a 49,1, reforzando los temores sobre una mayor desaceleraciéon econémica. En

América Latina, Brasil sorprendi6 con un superavit fiscal primario superior a lo esperado, en
contraste con la contraccion del PIB de México, que cayé un 0,6% en el 4T2024. La creciente
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aversion al riesgo ha elevado los rendimientos de los bonos emergentes, mientras el reinicio de la
i guerra comercial genera incertidumbre sobre sus efectos y aumenta la volatilidad en los mercados.
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A otros factores. Ademas, se reportd que en diciembre la tasa de desempleo a nivel nacional fue del
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Materias primas | Délar estadounidense
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El indice del dolar (DXY) se negoci6 en 109.468 este lunes 3 de febrero, aumentando un 1.01% en la
Gas N 3.316 8.94% sesién, con una ganancia del 1.12 % en las Gltimas cuatro semanas y del 5.30 % en los Gltimos 12
meses. La subida se vio impulsada por una reaccién defensiva del mercado ante el anuncio
WTI 74.54 2.71% sorpresa de nuevos aranceles de Estados Unidos contra México y Canada, lo que fortaleci6 al délar
mientras monedas vinculadas al crecimiento global, como el dolar australiano y neozelandés, se
Brent 71.01 L77% debilitaban. El DXY se alejo del nivel de 108.00 y alcanzé un nuevo maximo semanal en 108.37,
mientras que las perspectivas indican que podria mantenerse cerca de sus maximos anuales.
Oro 2843.79 0.31%
Plata 96 -0.09% | Peso colombiano (COP)
Cobre 42517 -0.64% El peso colombiano puso fin la semana pasada a una racha de cuatro semanas de apreciacion,
afectado por la aversion al riesgo en los mercados globales. Esta tendencia estuvo en linea con la
Maiz 103475  -0.70% desvalorizacion de otros mercados locales, reflejando un entorno de mayor incertidumbre. El
panorama de cautela persiste hoy y el apetito por activos refugio, como el délar, podria
Café 19.12 -119% mantenerse robusto en el corto plazo. La fortaleza del ddlar y las medidas arancelarias a México

podrian tener un efecto de depreciacién importante sobre el comportamiento del peso
colombiano, en conjunto con un alza de 4 pbs en los CDS a 5 afios de Colombia, que se ubican en
207 puntos. Sin embargo, el alza de la tasa de cambio podria verse limitada por la leve fortaleza de
los precios del crudo y la reciente decision del Banrep de mantener su tasa de interés sin cambios.
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Escuchanos: | Euro

° En YouTube

El euro se debilité mas de un 1% hasta 1.024, acercandose a su nivel mas bajo desde noviembre de

. 2022, debido al fortalecimiento del dolar tras la imposicion de nuevos aranceles por parte del
e MM presidente estadounidense Donald Trump a México, Canada y China, y la amenaza de extenderlos
a la Unién Europea. La incertidumbre por la guerra comercial, sumada a la postura moderada del
Banco Central Europeo y la posibilidad de nuevos recortes de tasas, ejercié una fuerte presion
bajista sobre el euro. La economia de la Eurozona mostroé sefiales de debilidad con un crecimiento
del PIB estancado en el cuarto trimestre de 2024 y la contraccién de la economia alemana. El
EUR/USD mantiene un fuerte sesgo bajista tras caer por debajo de sus medias méviles de 20 y 50
dias, con soporte clave en 1.0177 y resistencia en 1.05, mientras los inversores siguen atentos a los
datos econémicos de EE.UU. y la evolucion del conflicto comercial.

| Libra Esterlina

La Libra Esterlina (GBP) cae frente al dolar estadounidense, cotizando cerca de 1.23 tras la
imposiciéon de aranceles por parte de Donald Trump a Canada, México y China, lo que ha
impulsado la demanda del délar como refugio seguro. Aunque el Reino Unido parece evitar
sanciones comerciales significativas, la libra sigue presionada por la expectativa de que el Banco
de Inglaterra (BoE) reduzca las tasas de interés en 25 pbs a 4.5% debido a la desaceleracion de la
inflacién y sefiales de enfriamiento en el mercado laboral. Técnicamente, el GBP/USD se mantiene
por debajo de la media mévil de 50 dias y enfrenta soportes clave en 1.21 y 1.205, mientras que la
resistencia principal se encuentra en 1.2607.


https://www.youtube.com/watch?v=Q0PeSh85ubQ
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
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suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
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