Mercado cambiario
Aplazamiento de aranceles debilita al DXY
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Desempeiio USD/COP
¢ El DXY superd6 brevemente los 109 puntos antes de recortar sus ganancias y situarse en 108.6.
Evolucion diaria
$4,700 TRM = ~Promedio 50D~ ~Promedio 200D ¢ EUR/USD se mantiene bajo presion, cotizando cerca de 1.03 délares.
%4500 e e GBP/USD se mantiene por encima de 1.2400 frente al ddlar estadounidense.
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¥ Los mercados operan con un tono mixto ante las tensiones comerciales. En EE.UU., la confianza del

$3,00 consumidor cay6 a 102.3 desde 106.7, reflejando preocupaciones por la inflacion y nuevos aranceles
§3,500 a China. La Eurozona registr6 una inflaciéon de 2.5% en enero, mayor al 2.4% esperado y reduciendo
38589 E R § f Lf & la probabilidad de recortes agresivos por parte del BCE, mientras la inflacién subyacente se mantuvo

§ § § lf § j f § f g I 3 § en 2.7%, desafiando las previsiones de una leve baja a 2.6%. Los inversores han reaccionado con
CECECE S B © P E cautela a la imposiciéon de aranceles estadounidenses del 10% sobre China, quien respondié con un
15% en aranceles sobre el carbon y el gas natural licuado (GNL) de EE.UU.,, y 10% sobre petroleo

o Depreciacion (+) / Apreciacion (-) crudo, equipos agricolas y ciertos automoviles, ademas de iniciar una investigacion antimonopolio
=Bl Anual contra Google. China también impuso controles de exportaciéon sobre metales estratégicos como

2o tungsteno, telurio, rutenio y molibdeno, lo que podria afectar las cadenas de suministro globales.
10% ke Cabe recordar que, ayer, Trump pospuso por un mes los aranceles del 25% a México y Canada a
0% ‘*"ﬁ'ﬂwﬂ\,—\ﬁ"ﬁ"vﬁw cambio de medidas para frenar la migracion y el trafico de drogas, aunque amenaz6 con aranceles a
0% 4 productos de la UE y Reino Unido, aumentando la incertidumbre sobre la politica comercial. En
México, la postergacion de los aranceles no disipa la incertidumbre, ya que las expectativas de

20% recortes de tasas y una economia debilitada reducen la brecha de rendimiento frente a la Fed,

-30% afectando las operaciones de carry trade. En el Reino Unido, se espera que el Banco de Inglaterra
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SO ) z z @ ay haga una reduccion de 25 pbs en la proxima reunion, llevandola al 4.5%, con un 95% de probabilidad.
2333132333 8 57 z En Japoén, los inversores esperan cifras salariales clave para la politica del Banco de Japén (Bol), que
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SEEEYEYYE S recientemente subi6 tasas y podria volver a hacerlo si los datos respaldan su proyeccion.
Volatilidad diaria

En Colombia, el Ministro de Hacienda, Diego Guevara, discutird hoy sobre la ejecucién del
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Presupuesto General de la Nacién de 2024, mientras el Banco de la Reptblica presentara su informe

§150 trimestral de politica monetaria, crucial para evaluar nuevos escenarios macroecondmicos. En
105 materia de datos econémicos, el DANE divulgara los datos de exportaciones de diciembre.
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Materias primas | Délar estadounidense
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El indice dolar (DXY) super6 brevemente los 109 puntos antes de recortar sus ganancias y situarse
Gas N 3.316 8.94% en 108.6, en un contexto de alta volatilidad por la creciente guerra comercial. La imposicion de
aranceles del 10% a las importaciones chinas provoc6 represalias de Pekin, aumentando la
WTI 74.54 2.71% incertidumbre en los mercados. Aunque Trump pospuso los aranceles del 25% a México y Canada
por un mes, los inversionistas siguen atentos a posibles escaladas. La expectativa de mayores
Brent 71.01 L77% presiones inflacionarias en EE.UU. refuerza la postura de la Reserva Federal, limitando la
posibilidad de recortes en las tasas de interés y brindando soporte al délar.
Oro 2843.79 0.31%
Plata 396 -0.029% | Peso colombiano (COP)
Cobre 42517 -0.64% El peso colombiano puso fin la semana pasada a una racha de cuatro semanas de apreciacion,
afectado por la aversion al riesgo en los mercados globales. Esta tendencia estuvo en linea con la
Maiz 103475 -0.70% desvalorizacion de otros mercados locales, reflejando un entorno de mayor incertidumbre. El
panorama de cautela persiste hoy y el apetito por activos refugio, como el délar, podria
Café 1912 -1.19% mantenerse robusto en el corto plazo. La fortaleza del ddlar y las medidas arancelarias a México

podrian tener un efecto de depreciacién importante sobre el comportamiento del peso
colombiano, en conjunto con un alza de 4 pbs en los CDS a 5 afios de Colombia, que se ubican en
207 puntos. Sin embargo, el alza de la tasa de cambio podria verse limitada por la leve fortaleza de
los precios del crudo y la reciente decision del Banrep de mantener su tasa de interés sin cambios.
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° En YouTube

El euro se mantiene bajo presion, cotizando cerca de 1.03 délares, afectado por la incertidumbre
. en torno a las relaciones comerciales entre EE. UU. y la Union Europea, asi como por la reciente
6 En Spotify postura moderada del BCE, que recorté los tipos de interés en 25 puntos basicos y prevé mas
recortes este aflo. La imposicion de aranceles del 10% por parte de EE.UU. a China y la posibilidad
de que Europa sea el proximo objetivo de tarifas han debilitado la moneda, a pesar del repunte de
la inflacién en la eurozona al 2.5% en enero. Aunque el EUR/USD ha logrado recuperarse
ligeramente, sigue por debajo de niveles clave, reflejando la persistente presion bajista.

| Libra Esterlina

La libra esterlina se mantiene por encima de 1.2400 frente al d6lar estadounidense, recuperandose
tras tocar un minimo intradia de 1.2380, impulsada por la pausa de 30 dias en los aranceles de
Trump sobre Canada y México. Sin embargo, la incertidumbre persiste debido a la escalada en la
guerra comercial entre EE.UU. y China, lo que limita el apetito por el riesgo. Los inversores estan
atentos a la decision del Banco de Inglaterra, con altas probabilidades de un recorte de tasas del
4.75% al 4.5% este jueves. Técnicamente, la libra lucha por consolidarse, con resistencia clave en
1.2500 y soporte en 1.2100.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).
IPC: acronimo para Indice de Precios al Consumidor.
IPP: acrénimo para indice de Precios al Productor.
OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).
PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).


https://www.youtube.com/watch?v=V_izcmtCqtM
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index). para un activo.

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion. UE: Uni6n Europea.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
econdmica. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

acciones, bonos o indices.
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