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Desempeiio USD/COP
e E] ddlar estadounidense cayo6 con fuerza esta semana, acumulando una pérdida del 2.1% y tocando
Evolucién diaria minimos de seis meses por debajo de 101.5.
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e e El EUR/USD ha mostrado una notable fortaleza en los tltimos dias, acercindose a su nivel mas

' . alto en mas de seis meses y registrando su mayor subida diaria desde 2022.
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84100 o/ el e El GBP/USD cae con fuerza, cotizando cerca de 1.297 tras alcanzar brevemente los 1.30, su nivel
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i I A nivel global, el anuncio del presidente Donald Trump de imponer un arancel base del 10% a todas
I g5889F85I33 las importaciones —desde el 5 de abril— y gravamenes mas altos para paises como China (54%), la
8888338888 4g4y 8 UE (20%), Japon (24%), India (27%) y Vietnam (46%), ha provocado una rotacion hacia activos refugio

y una ola vendedora de acciones. En EE. UU., el debilitamiento del délar refleja el temor a una

Depreciacin (+) / Apreciacion (-) desaceleracion, evidenciado por la caida del PMI de servicios del ISM a minimos de nueve meses y

30% —Mensual Anual un mercado laboral que, si bien resiliente, muestra signos de enfriamiento. Hoy, las néminas no
20% agricolas aumentaron 228 mil en marzo (140 mil e), y la tasa de desempleo subi6 al 4.2% (vs 4.1%e)
0% 651% con un crecimiento salarial del 3.8%, mientras los operadores anticipan con 50% de probabilidad 4

o Lt ’ "5 by A0 Aip recortes de 25 pbs por parte de la Fed este afio, comenzando en junio. En la Eurozona, la respuesta a

los aranceles incluye probables recortes por parte del BCE —con una probabilidad superior al 90%

D para abril— y un tipo de deposito proyectado en 1.8% para diciembre. Aunque el PMI de
-20% construccion subié a 44.8 en marzo, sigue en contraccion, con debilidad particular en Alemania y
30% Francia. En Reino Unido, el PMI de construcciéon avanzé a 46.4, ain en zona negativa, y la
S3IIIIIIIIBEEEG destruccion de empleo fue la mas intensa desde el afio 2020. Sin embargo, las ventas de vehiculos
$838882 I $T8883 eléctricos marcaron récord, con los BEV representando el 19.4% del mercado. China, responde con
5353558353 © e 8585 un arancel reciproco del 34% a productos de EE.UU. y nuevas alianzas comerciales con Corea del
Volatilidad diaria Sur y Japén. Fitch rebajé la calificacion crediticia del pais a ‘A} con perspectiva estable, ante el
$200 | (diferencia valor més y min en el dia) deterioro fiscal y el aumento de la deuda publica. Japén, por su parte, observa con cautela el
zlgg impacto inflacionario y de crecimiento, mientras el BoJ evalta una posible alza de tipos hacia fin de
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S0 ano. Finalmente, en Brasil, si bien se estiman efectos negativos de hasta 0.5 p.p. sobre el PIB, el pais
5120 podria beneficiarse del redireccionamiento comercial hacia su sector agricola, apoyado por
S;gg """"""""""" inversiones chinas en infraestructura.
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g;g En Colombia, continta el Congreso de Asofondos sigue en Cartagena, con intervenciones de
$0 German Avila, ministro de Hacienda, y Gustavo Petro, el presidente. Ayer, en el mismo evento, hablé
=+ b n n . ;. . . P
B 303 f f & g 8 i R f & Leonardo Villar, gerente del Banco de la Reptblica, y dijo que las decisiones del banco buscan
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ITITII%Z%8a& 939 proteger el poder adquisitivo de los colombianos. Menciono6 que el banco busca bajar las tasas pero
S o S ° = © o ©o © . . . . o1 :
° ° factores como las presiones inflacionarias, la coyuntura externa y el debilitamiento fiscal local
. . limitan esa decision.
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. . Informacion relevante de monedas
Materias primas
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n YouTube El dolar estadounidense cay6 con fuerza esta semana, acumulando una pérdida del 2.1% y tocando
minimos de seis meses por debajo de 101.5, afectado por las nuevas tarifas arancelarias impuestas
a or el presidente Trump, que desataron temores de recesion y desaceleracion global. La respuesta
En Spotify / . : By ) .
de China con aranceles del 34% a productos estadounidenses intensifico la tensién comercial,

provocando un aumento en las expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed, con los
mercados anticipando hasta cuatro recortes de 25 pbs este afio. Aunque el DXY intent6 una leve
recuperacion el viernes, cotizando alrededor de 102.5, la presion bajista persiste ante el deterioro
del sentimiento econémico, la caida de rendimientos del Tesoro y sefiales técnicas de sobreventa.
La atencion del mercado se centra ahora en los datos de empleo de EE.UU. y en los comentarios
del presidente de la Fed, Jerome Powell, para obtener mas pistas sobre la trayectoria monetaria.

| Peso colombiano (COP)

El peso colombiano ayer cerré con una leve depreciacion frente al délar, en contraste con el
desempeifio de otras monedas de la region. A pesar de haber iniciado la sesién con una caida de
aproximadamente COPS50 respecto al cierre del miércoles (COP$4,154 por doélar), la tasa de
cambio local revirtié su tendencia y mostr6 un comportamiento alcista. Esta volatilidad responde a
la reaccién del mercado ante los nuevos aranceles anunciados por Trump y, en particular, a la
fuerte caida en los precios del petréleo, que afecta las divisas de las exportaciones petroleras. Hoy,
los temores comerciales y econémicos se intensifican por los recientes datos de empleo en EE.UU.
y los anuncios arancelarios en China, impulsando una depreciaciéon de mas del 2% en el peso
mexicano y el real brasilefio. Ademas, los precios del petroleo brent caen a su nivel mas bajo desde
el 2021, estos fundamentales en conjunto, podrian presionar alza la tasa de cambio local.

| Euro

El euro ha mostrado una notable fortaleza en los ultimos dias, acercandose a su nivel mas alto en
mas de seis meses y registrando su mayor subida diaria desde 2022, impulsado por la debilidad del
dolar y las crecientes tensiones comerciales entre EE.UU., China y la Eurozona. Las medidas
arancelarias impuestas por el presidente Trump, incluida una tarifa general del 10% a todas las
importaciones y tarifas mas severas para ciertos paises, han generado temores de recesion global
y avivado la volatilidad en los mercados financieros. Ante este panorama, los inversores han
aumentado sus apuestas por recortes de tasas tanto por parte del BCE, que podria reducir la tasa
de depésito a 1.77% para diciembre desde el 2.5% actual, como de la Reserva Federal, de la cual se
esperan hasta cuatro recortes adicionales este afio. A pesar de una correccion bajista hacia 1.1030
tras tocar maximos en 1.1147, la perspectiva técnica del EUR/USD se mantiene alcista.

| Libra Esterlina

La libra esterlina cae con fuerza, cotizando cerca de 1.297 tras alcanzar brevemente los 1.30, su
nivel mas alto en seis meses, impulsada inicialmente por la debilidad del délar tras el anuncio de
aranceles reciprocos del presidente Donald Trump. A pesar de que el Reino Unido fue uno de los
paises menos afectados con un arancel del 10%, el temor a una desaceleracioén global y a la pérdida

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://youtube.com/shorts/v-Tm4r6DcaA
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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de competitividad del Reino Unido por posibles practicas de dumping debilitan a la libra. Ademas,
los mercados anticipan recortes en la tasa del BoE debido a riesgos econémicos e inflacién interna
derivada del aumento en las contribuciones al seguro social. La atencion se centra ahora en los
datos de empleo de EE.UU. y el discurso del presidente de la Fed, Jerome Powell, para evaluar el
rumbo de la politica monetaria. La libra mantiene un sesgo alcista a corto plazo mientras se
sostenga sobre el soporte clave de 1.293, pero la presidon bajista persiste por la incertidumbre

global.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no est asociada a los resultados del
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