Mercado cambiario
DXY cotiza por debajo de 104.5 unidades
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o El DXY cayo a cerca de 104, su nivel mas bajo en cuatro meses.
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44500 mayor gasto y endeudamiento en Europa para apoyar su debilitada economia.
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30% —Mensual Anual Europa, el comercio minorista cay6 0.3% en enero. El PMI de construccion se desplomo6 a 42.7 en
20% febrero, reflejando una contraccion severa, especialmente en Francia y Alemania. Hoy, el BCE prevé
- - recortar su tasa de deposito al 2.5% en marzo, en lo que seria la sexta reduccion desde 2024.

o ) '5 A b A -1.05% Ademas, la UE evalta un plan de 800 mil millones de euros para incrementar el gasto en defensa,

impulsado por la menor presencia militar de EE.UU. En el Reino Unido el PMI de construccion cayo

S a 44.6 en febrero, el peor nivel desde mayo de 2020, afectado por la baja demanda, altos costos
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$120 la incertidumbre sobre la politica comercial y las perspectivas econémicas.
R el et
$80 . . .
460 % En Colombia, ayer, la Camara de Representantes avanzé en la reforma a la salud, aprobando 24
g;g articulos en el segundo debate. Hoy, se votaran los articulos restantes, antes de pasar al Senado.
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Materias primas Calendario econdémico de la semana
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Cobre 477133 0.43% El indice del dolar (DXY) cayé a cerca de 104, su nivel mas bajo en cuatro meses, afectado por el
. fortalecimiento del euro y la incertidumbre sobre el impacto econémico de los aranceles de
e LR - Trump a Canada, México y China. Aunque la administraciéon otorgd una exencién temporal para los
Café — e automoviles, las represalias comerciales generan preocupaciones sobre el crecimiento en EE.UU.
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° Ademas, el dodlar enfrenta presion adicional tras el decepcionante informe de empleo ADP, que
mostro la creacion de solo 77,000 empleos en febrero. En este contexto, los inversionistas esperan
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los datos de empleo del viernes mientras el mercado ajusta sus expectativas econémicas.
Fuente: Investing

| Peso colombiano (COP)

En las tltimas jornadas, el peso colombiano ha mostrado un comportamiento lateral, que se debate

Esctichanos: entre el relativo optimismo global y la expectativa del mercado ante el préximo dato de inflaciéon

° b en Colombia, en su mayoria, el mercado descuenta que este respalde un recorte proximo de 25
En YouTube pbs en la tasa de politica monetaria local. En la jornada de este jueves, las monedas de mercados

. emergentes aun se benefician del optimismo en torno a la meta de crecimiento en China y las

e En Spotif expectativas de un posible alivio arancelario. Ademas, frente a sus pares en la region, al estar

menos expuesto a los aranceles de EE.UU., el peso colombiano podria continuar siendo atractivo
para un mercado que mejora su apetito por el riesgo. La fuerte debilidad del dolar global alivia
significativamente las presiones alcistas de la tasa de cambio local, dando espacio para la
acumulacién de mayores ganancias.

| Euro

El euro se acerco a $1.08, su nivel mas alto desde noviembre, impulsado por expectativas de mayor
gasto y endeudamiento en Europa para apoyar su debilitada economia, mientras los mercados
esperan la decisién de politica monetaria del BCE. Aunque se prevé un recorte de 25 puntos
basicos en la tasa de depdsito, los inversores reducen apuestas sobre futuros recortes ante la
incertidumbre econémica. Ademas, la UE debate un plan de €800,000 millones para aumentar el
gasto en defensa, lo que podria otorgar mayor flexibilidad fiscal a los estados miembros. La
volatilidad en el EUR/USD sigue en aumento antes de los anuncios clave del BCE.

| Libra Esterlina

La libra esterlina supero los $1.28, su nivel mas alto desde noviembre, impulsada por la debilidad
del dolar ante preocupaciones sobre la economia de EE.UU. y el impacto de nuevos aranceles.
Ademas, las expectativas de que el Banco de Inglaterra mantenga tasas altas por mas tiempo
fortalecieron a la libra, con apuestas de recortes reducidas a 52 puntos basicos para 2025.
Funcionarios del BoE advirtieron sobre la persistencia de presiones salariales en la inflacion,
aunque sefialaron que los recortes podrian acelerarse si es necesario. Por otro lado, la libra se
considera menos expuesta a los aranceles de Trump, quien sugirié un posible acuerdo comercial
con el Reino Unido. Mientras tanto, Alemania anuncié un aumento en el gasto en defensa e
infraestructura, mientras que el Reino Unido financiara su propio incremento en defensa con
recortes en otros presupuestos.


https://www.youtube.com/watch?v=mNrA9E0lHxM
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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