Mercado cambiario
Siguen intensificandose las tensiones comerciales entre

China y EE.UU.
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Desempeiio USD/COP
Evolucién diaria e E] dolar estadounidense cae por segunda sesion consecutiva, cerca de sus minimos de seis meses.
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e Lass ¢ E]l EUR /USD se fortalecio, alcanzando niveles no vistos desde octubre de 2024.
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§3,700 La reciente escalada arancelaria entre EE.UU. y China ha intensificado la aversion al riesgo en los

$3,500 mercados globales. En EE.UU,, la entrada en vigor de un arancel acumulado del 104% sobre
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2328443 2 ¢ 3 :d s declaraciones del inversionista Scott Bessent, quien aseguré que China no busca negociar,

anadieron presién a los mercados. Esto ha impactado al mercado de bonos, con el rendimiento del
Treasury a 10 afios alcanzando 4.4%, y al ddlar, que se debilitdé frente a divisas refugio. Las

Depreciacitn (*) / Apreciacidn () solicitudes hipotecarias crecieron, impulsadas por la caida de tasas al 6.61%, mientras la Fed evalua
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- nuevas sefiales para futuros recortes. En la Eurozona, el euro se fortalecié tras el acuerdo de
10.88% coaliciéon en Alemania, con expectativas de que el BCE recorte 25 pb en su préxima reunion. La
LED Won LY Comision Europea evalta aranceles del 25% sobre exportaciones estadounidenses por 22.000
0% = MW millones de euros, lo que podria exacerbar la desaceleracion regional. Futuros bursatiles europeos
-10% cayeron 4% tras los anuncios arancelarios de EE.UU. En Reino Unido, el BoE enfrenta presiones para
- recortar hasta 93 pb este afo. La vicegobernadora advirtié sobre el impacto negativo de los
o aranceles en el crecimiento, mientras sectores ciclicos y energéticos lideraron las pérdidas en renta
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EE383¢88388sg83%3 estadounidenses. El primer ministro reafirmo la capacidad de la economia para resistir las tensiones
externas y mantener un crecimiento estable en 2025. En Japon, los pedidos de maquinaria crecieron
N - _V°:“1‘da}1 diaria - 11.4% interanual, mientras se impusieron nuevos aranceles del 25% a exportaciones automotrices. La
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by, | (diferencia valor més y min en el diz) confianza del consumidor cayé a 34.1. En México y Brasil, la mayor tension comercial global y el
$160 menor apetito por riesgo han generado presiones sobre sus monedas y deuda soberana. Las
ggg 10595 perspectivas dependeran de la estabilidad externa y de la politica monetaria local frente a la
S et EE T volatilidad global.
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$40 En Colombia, el presidente Gustavo Petro asumira en Honduras la presidencia pro tempore de la
Sgg Celac, en donde priorizara temas como la integraciones eléctrica con energias limpias y la crisis en

ST T R T < Gaza. Mientras tanto, Petro anunci6é que su gobierno emitira un decreto que limitara el porcentaje
S8 86888785883 maximo de energia que se puede vender en bolsa al 5% del total para reducir precios. Los gremios
b % @ m D Qo ; o . .
888& 88350358388 del sector energético rechazaron esta medida, asegurando que los precios en bolsa se basan en la
dinamica de oferta y demanda y que esta medida podria tener efectos negativos como en la
Monto diario negociado seguridad juridica, entre otros.
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| Délar estadounidense
Escichanos: El dolar estadounidense cay6é por segunda sesién consecutiva el miércoles, acercandose a los
u En YouTube minimos de seis meses en medio de crecientes temores sobre una desaceleraciéon econémica
- global, exacerbados por la escalada de tensiones comerciales entre EE.UU. y China. La imposicion
En Spotif de nuevos aranceles del 104% por parte de EE.UU. y la respuesta de China con tarifas del 84%
@ L U presionaron al doélar, que también sufri6 por una venta sostenida de bonos del Tesoro
estadounidense. A pesar de un repunte moderado durante la sesiéon europea, el USD se mantiene
bajo presion, con soporte clave en 101.9' y resistencia en 103.18, mientras los mercados aumentan

sus apuestas a recortes de tasas por parte de la Fed en 2025.

| Peso colombiano (COP)

La intensificacion de las tensiones comerciales entre China y EE.UU. sigue pesando sobre el
rendimiento de las monedas emergentes, en medio de un escenario de aversion al riesgo y la caida
del mercado de materias primas. En particular, el peso colombiano ya revierte las ganancias de
mas del 6% que presentaba en el afio y muestra una depreciacion del 0.51% frente a su cierre de
2024 (COP$4,405 por dolar). Mientras el panorama comercial no muestre un tono un poco mas
optimista, los precios del crudo seguirdn cayendo, manteniendo el sesgo alcista de la tasa de
cambio local, que se acerca cada vez mas a la zona de COP$4,500 por dolar.

| Euro

El euro se fortaleci6 con firmeza el miércoles, superando el umbral de 1.10 y alcanzando niveles no
vistos desde octubre de 2024, impulsado por la creciente presion vendedora sobre el dolar
estadounidense ante el temor de una recesion provocada por la escalada de la guerra comercial
entre EE.UU. y China. La estabilidad politica en Europa también contribuy6 al repunte del euro,
tras el acuerdo de coaliciéon en Alemania que allané el camino para que Friedrich Merz asuma
como canciller. Aunque el BCE se encamina a recortar la tasa en 25 pbs este mes, y los mercados
ya descuentan al menos dos recortes adicionales en 2025, el euro se mantiene respaldado por un
entorno global de aversion al riesgo que ha desviado flujos desde activos tradicionales como los
bonos del Tesoro de EE.UU. hacia la moneda comun.

| Libra Esterlina

La libra esterlina subi6 hasta acercarse a los 1.28 doélares frente al debilitado dolar estadounidense,
impulsada por la creciente presion vendedora sobre el dolar tras el recrudecimiento de la guerra
comercial entre EE.UU. y China, lo que ha alimentado temores de recesién global. A pesar de cierta
debilidad frente a otras divisas importantes, el par GBP/USD se mantiene firme gracias a la
expectativa de una respuesta mas agresiva del BoE con los mercados anticipando un recorte de 50
pbs en mayo y al menos tres reducciones adicionales para fin de afo. Sin embargo, las
advertencias de autoridades britanicas sobre el impacto negativo de las tensiones comerciales en
el crecimiento econémico y la estabilidad financiera han elevado la volatilidad en la moneda. La
atencion del mercado esta ahora puesta en los proximos datos de PIB y produccion industrial del
Reino Unido, asi como en las minutas de la tltima reunién de la Fed que podrian ofrecer mas pistas
sobre el rumbo monetario global.

! Valor correspondiente al Indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el d6lar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).


https://youtube.com/shorts/p-qWb5qfpcY?feature=share
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d

| Glosario

BanRep: acréonimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

Gilts: bonos del Reino Unido. vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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